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新规划有望带动制冷设备行业高速发展 
——机械设备 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械上周下跌 0.18%，位列 28 个一级子行业第 21 位；PE（TTM）

27.77 倍；PB（LF）2.96 倍。 

 

每周一谈： 新规划有望带动制冷设备行业高速发展 

事件背景 

 12 月 12 日，国务院办公厅印发《“十四五”冷链物流发展规划》。 

制冷设备分类与概述 

 制冷设备可分为工商用制冷设备及家用制冷设备。根据应用场景的不同，制

冷设备科分为工业用制冷设备、商业用制冷设备及家用制冷设备。 

《“十四五”冷链物流发展规划》带动商用制冷设备发展 

 冷链物流行业规模显著扩大。近年来，我国冷链物流市场规模快速增长， 

2020 年，冷链物流市场规模超过 3800 亿元，冷库库容近 1.8 亿立方米，冷

藏车保有量约 28.7 万辆，分别是“十二五”期末的 2.4 倍、2 倍和 2.6 倍。 

 产业升级和扩大内需开拓冷链物流发展新空间。现代农业、食品工业、医药

产业、服务业全面升级，对高品质、精细化、个性化的冷链物流服务需求日

益增长。“十四五”时期随着城乡居民消费结构不断升级，超大规模市场潜

力将加速释放，为冷链物流提高供给水平、适配新型消费、加快规模扩张奠

定坚实基础，创造广阔空间。 

 冷链产品安全和疫情防控强化冷链物流新要求。冷链产品安全关系人民群众

身体健康和生命安全。特别是新冠肺炎疫情发生以来，冷链物流承担着保障

疫苗安全配送和食品稳定供应的艰巨任务。 

 该规划有望带动商用制冷设备高速发展。规划中提到：要推动冷链运输设施

设备升级、推进销地冷链集配中心建设、加快商贸冷链设施改造升级、完善

末端冷链设施功能。 

“新基建”为工业制冷设备带来巨大潜力 

 5G 基站、特高压、大数据中心、人工智能与工业互联网等新基建领域对工业

制冷设备有较高的需求。 

 

我们认为，未来制冷设备有望迎来高速发展，其中商用制冷设备受益于《“十

四五”冷链物流发展规划》，工业制冷设备受益于新基建高速发展。建议关注

制冷设备优质标的如海容冷链、同飞股份等。 

 

投资策略：通用设备、能源设备等行业位于近年景气高位，相关领域设备采购理

论需求空间较大。 

重点标的：先导智能、杭可科技、利元亨、亚威股份、中密控股、纽威股份、晶

盛机电、捷佳伟创、科沃斯、石头科技、奥普特、力量钻石、黄河旋风、埃斯顿、

汇川技术、杰瑞股份、中微公司、北方华创、海容冷链、同飞股份等。 

风险提示：制造业景气度下滑；原材料价格大幅上涨；汇率波动风险。 

 
  

 

评级 增持（维持） 

2021 年 12 月 12 日 

  

曹旭特 分析师 

SAC 执业证书编号：S1660519040001 

 

黄程保 研究助理 

S AC 执业证书编号：S1660121020003 

huangchengbao@shgsec.com 

  
  
行业基本资料  

股票家数 446 

行业平均市盈率 27.77 

市场平均市盈率 13.19 
 
 
行业表现走势图 

  
资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

相关报告  
1、《机械设备行业研究周报：服务机器

人 高速新赛道》2021-12-05 

2、《机械设备行业研究周报：国内半导

体设备行业将迎来高速发展》2021-11-

29 

3、《机械设备：高油价背景下油服设备

公司的投资机会》2021-11-21  
 

 
 

   

-10

-5

0

5

10

15

20

25

2
0

2
0

-1
0
-…

2
0

2
0

-1
1
-…

2
0

2
0

-1
2
-…

2
0

2
1

-0
1
-…

2
0

2
1

-0
2
-…

2
0

2
1

-0
3
-…

2
0

2
1

-0
4
-…

2
0

2
1

-0
5
-…

2
0

2
1

-0
6
-…

2
0

2
1

-0
7
-…

2
0

2
1

-0
8
-…

2
0

2
1

-0
9
-…

2
0

2
1

-1
0
-…

2
0

2
1

-1
1
-…

沪深300 机械（申万）



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  2 / 16 证券研究报告 

内容目录 

1. 每周一谈：新规划有望带动制冷设备行业高速发展 ............................................................................................................ 4 

1.1 事件背景................................................................................................................................................................... 4 

1.2 制冷设备分类与概述 ................................................................................................................................................. 4 

1.3 《“十四五”冷链物流发展规划》带动商用制冷设备发展 ............................................................................................ 5 

1.4 “新基建”为工业制冷设备带来巨大潜力 ...................................................................................................................... 7 

2. 行情回顾 ............................................................................................................................................................................. 9 

2.1 本周观点................................................................................................................................................................... 9 

2.2 周涨跌幅................................................................................................................................................................... 9 

3. 数据跟踪 ............................................................................................................................................................................11 

3.1 大宗商品.................................................................................................................................................................. 11 

3.2 对外贸易.................................................................................................................................................................. 11 

3.3 制造业景气度 ......................................................................................................................................................... 12 

3.4 固定资产投资 ......................................................................................................................................................... 13 

3.5 房地产开发与销售 .................................................................................................................................................. 13 

3.6 子行业跟踪 ............................................................................................................................................................. 14 

 

图表目录 

图 1： 全球制冷设备市场需求结构（2019 年数据） .............................................................................................................. 4 

图 2： 强制制冷设备构成及工作原理 ..................................................................................................................................... 5 

图 3： 冷链物流产业链 ........................................................................................................................................................... 5 

图 4： “四横四纵”国家冷链物流骨干通道网络布局示意图 ..................................................................................................... 6 

图 5： 工业制冷设备分类 ....................................................................................................................................................... 7 

图 6： 申万一级子行业周涨跌幅（%） .................................................................................................................................. 9 

图 7： 申万一级子行业年涨跌幅（%） ................................................................................................................................ 10 

图 8： 申万机械设备近三年 PE（TTM） .............................................................................................................................. 10 

图 9： 申万机械设备近三年 PB（LF） ................................................................................................................................ 10 

图 10： PPI ...........................................................................................................................................................................11 

图 11： 钢材（板材）价格指数 .............................................................................................................................................11 

图 12： 秦皇岛动力煤（Q5500）价格（元/吨） ...................................................................................................................11 

图 13： 布伦特原油期货结算价格（美元/桶） .......................................................................................................................11 

图 14： 美元兑人民币中间价 .................................................................................................................................................11 

图 15： 美元指数 ...................................................................................................................................................................11 

图 16： PMI .......................................................................................................................................................................... 12 

图 17： PMI：生产 ............................................................................................................................................................... 12 

图 18： PMI：新订单 ........................................................................................................................................................... 12 

图 19： PMI：原材料库存 .................................................................................................................................................... 12 

图 20： PMI：从业人员 ........................................................................................................................................................ 12 

图 21： 基础设施建设投资累计同比增速（%）.................................................................................................................... 13 

图 22： 国家铁路固定资产投资完成额累计同比增速（%） .................................................................................................. 13 

图 23： 房地产开发投资完成额累计同比增速（%） ............................................................................................................ 13 

图 24： 房屋新开工面积累计同比增速（%） ....................................................................................................................... 13 

图 25： 房屋竣工面积累计同比增速（%） ........................................................................................................................... 13 

图 26： 工业机器人产量累计同比增速（%） ....................................................................................................................... 14 



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  3 / 16 证券研究报告 

图 27： 工业机器人产量单月同比增速（%） ....................................................................................................................... 14 

图 28： 我国挖掘机当月销量（台） ..................................................................................................................................... 14 

图 29： 我国起重机当月销量同比增速（%） ....................................................................................................................... 14 

图 30： 我国金属切削机床产量累计同比增速（%） ............................................................................................................ 14 

图 31： 我国新能源汽车销量当月值（辆） .......................................................................................................................... 14 

 

 表 1： 制冷设备产品分类 ....................................................................................................................................................... 4 

表 2： 商业制冷设备主要公司及业务领域 .............................................................................................................................. 7 

表 3： 工业制冷设备主要公司及业务领域 .............................................................................................................................. 8 

  



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  4 / 16 证券研究报告 

1. 每周一谈：新规划有望带动制冷设备行业高速发展 

1.1 事件背景 

12 月 12 日，国务院办公厅印发《“十四五”冷链物流发展规划》。 

1.2 制冷设备分类与概述 

制冷设备可分为工商用制冷设备及家用制冷设备。根据应用场景的不同，制冷设备

科分为工业用制冷设备、商业用制冷设备及家用制冷设备。其中，工商业制冷设备

主要产品有工业制冷设备、中央空调和冷冻冷藏设备等，占总制冷设备市场的三分

之二左右；家用制冷设备主要产品即家用空调、电冰箱、家用冷柜等，占总制冷设

备的三分之一左右。 

表1：制冷设备产品分类 

 分类 主要产品 

制冷设备 
工商业制冷设备 工业制冷设备、中央空调、冷冻冷藏设备等 

家用制冷设备 家用空调、电冰箱、家用冷柜等 

资料来源：中研网、申港证券研究所 

 

图1：全球制冷设备市场需求结构（2019 年数据） 

 

资料来源：中研网、申港证券研究所 

按照制冷原理制冷设备又可分为强制制冷设备和非强制制冷设备。含有压缩机的工

业制冷设备为强制制冷设备，其依靠压缩机将热量从低温传导至高温；不含压缩机

的为非强制制冷设备，其利用换热器将热量从高温传导至低温。 

以强制工业制冷设备为例，强制制冷设备由蒸发器、压缩机、冷凝器、节流阀组成，

其工作原理为制冷循环，循环的主要载体为易蒸发易液化的冷媒：低温低压液体冷

媒在蒸发器中与被冷却介质发生热交换变为高温低压气体冷媒，被冷却介质被降温，

随后高温低压气体冷媒在压缩机中被压缩成高温高压气体冷媒，接着在冷凝器中向

冷却介质释放热量变为低温高压液体冷媒，最后低温高压液体冷媒在节流阀中节流

膨胀变为低温低压液体冷媒并再次进入蒸发器，开始新一轮制冷循环。 

67.22%

32.78%

工商用制冷设备

家用制冷设备
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图2：强制制冷设备构成及工作原理 

 

资料来源：同飞股份招股说明书、申港证券研究所 

1.3 《“十四五”冷链物流发展规划》带动商用制冷设备发展 

冷链物流是利用温控、保鲜等技术工艺和冷库、冷藏车、冷藏箱等设施设备，确保

冷链产品在初加工、储存、运输、流通加工、销售、配送等全过程始终处于规定温

度环境下的专业物流。冷链物流目前主要包括食品冷链物流、医药用品冷链物流、

生物制品冷链物流等。 

图3：冷链物流产业链 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 
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《“十四五”冷链物流发展规划》是国务院办公厅根据《中华人民共和国国民经济

和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要》所制定的。 

冷链物流行业规模显著扩大。近年来，我国冷链物流市场规模快速增长，国家骨干

冷链物流基地、产地销地冷链设施建设稳步推进，冷链装备水平显著提升。2020年，

冷链物流市场规模超过 3800 亿元，冷库库容近 1.8 亿立方米，冷藏车保有量约 28.7

万辆，分别是“十二五”期末的 2.4 倍、2 倍和 2.6 倍左右。 

产业升级和扩大内需开拓冷链物流发展新空间。我国已转向高质量发展阶段，产业

加快迈向全球价值链中高端，现代农业、食品工业、医药产业、服务业全面升级，

对高品质、精细化、个性化的冷链物流服务需求日益增长。“十四五”时期随着城

乡居民消费结构不断升级，超大规模市场潜力将加速释放，为冷链物流提高供给水

平、适配新型消费、加快规模扩张奠定坚实基础，创造广阔空间。 

冷链产品安全和疫情防控强化冷链物流新要求。冷链产品安全关系人民群众身体健

康和生命安全。当前，我国冷链物流“断链”、“伪冷链”等问题突出，与此相关

的产品质量安全隐患较多，特别是新冠肺炎疫情发生以来，冷链物流承担着保障疫

苗安全配送和食品稳定供应的艰巨任务，要求提高冷链物流专业服务和应急处置能

力，规范市场运行秩序，完善全程追溯体系，更好满足城乡居民消费安全需要。 

该规划有望带动商用制冷设备高速发展。规划中提到：要推动冷链运输设施设备升

级、推进销地冷链集配中心建设、加快商贸冷链设施改造升级、完善末端冷链设施

功能。 

图4：“四横四纵”国家冷链物流骨干通道网络布局示意图 

 

资料来源：国务院办公厅、申港证券研究所 

冷链物流所用到的制冷设备即就是商用制冷设备，目前提供商用制冷设备的主要公

司有海容冷链、四方科技、银都股份、亿利达、汉钟精机、冰山冷热与雪人股份等。 

 



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  7 / 16 证券研究报告 

表2：商业制冷设备主要公司及业务领域 

公司 主要业务及产品 

海容冷链 商用冷链设备（商用冷冻展示柜、商用冷藏展示柜、商超展示柜及商用智能售

货柜） 

四方科技 食品冷冻设备（速冻设备、冷却设备、制冰设备和冷藏保鲜等其它冷冻冷藏设

备） 

银都股份 餐饮制冷设备 

亿利达 冷链风机业务 

汉钟精机 压缩机（组）产品（商用中央空调压缩机、冷冻冷藏压缩机、热泵压缩机、空

气压缩机） 

冰山冷热 商用冷冻冷藏（制冷型智能自提柜、制热型智能取餐柜、制冷型智能售货柜等） 

雪人股份 商业冷冻冷藏、冷链物流、食品保鲜加工、中央空调设备 

资料来源：各公司公告、申港证券研究所 

1.4 “新基建”为工业制冷设备带来巨大潜力 

工业制冷设备是工业装备的辅助功能单元，其目的是利用传热和制冷的原理对工业

装备产热部位进行冷却。数控装备、电力电子装置在工作时往往会产生大量的热量，

使设备产生热形变或热老化，降低设备的生产效率，甚至产生一定的安全隐患。工

业制冷设备是保障高端工业设备可靠性、满足智能化控制的关键部件。 

根据 2021 年同飞股份招股说明书，工业制冷设备按用途可分为数控装备制冷、电

力电子装置制冷、工业洗涤设备制冷、医疗设备制冷、通信设备制冷、互联网数据

中心制冷、橡塑设备制冷、化工反应釜等化工设备制冷。 

图5：工业制冷设备分类 

 

资料来源：同飞股份招股说明书、申港证券研究所 

5G 基站、特高压、大数据中心、人工智能与工业互联网等新基建领域对工业制冷

设备有较高的需求。新基建全称为新型基础设施建设，包括 5G 基站、特高压、城

际高速铁路和城市轨道交通、新能源汽车充电桩、大数据中心、人工智能、工业互

联网七大领域。其中，5G 基站、特高压、大数据中心、人工智能与工业互联网对工

业制冷设备有较高的需求。 

特高压：特高压在输变电过程中会产生大量热量进而影响设备的工作效率与可靠性，
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导致输电效率降低，电能损耗增加，并造成一系列安全隐患。工业制冷设备可以有

效解决特高压输变电过程中的散热问题，提高特高压设备工作效率与可靠性，延长

其使用寿命，并降低传输过程中的能量损耗。特高压用到的工业制冷设备主要为电

气箱恒温装置与纯水冷却单元。 

5G 基站：5G 基站需要处理与传输大量的数据，5G 基站功耗相当于 4G 基站的

2.5~3.5 倍，功耗提升意味着基站发热量也随之提升，同时导致耗电量增加，芯片

温度升高，影响设备可靠性与寿命。 

大数据中心：大数据中心同样会出现相同的问题。精密机房空调可以保证 IT设备

正常运行时所需的温度、湿度，进而达到节能环保的目的，可以用于大数据中心

与 5G 基站的冷却和散热。 

目前提供工业制冷设备的主要上市公司有双良节能、冰轮环境、雪人股份、同飞股

份、申菱环境、佳力图、高澜股份等，根据前文工业制冷设备用途分类，大部分公

司的产品应用领域集中在数控装备制冷、电力电子装置制冷、医疗设备制冷、通信

设备制冷、互联网数据中心制冷与化工设备制冷。 

表3：工业制冷设备主要公司及业务领域 

公司 主要业务及产品 应用领域 

双良节能 节能节水系统（溴化锂冷热机组、电制

冷机组、换热器、空冷器系统等）、新

能源系统（多晶硅还原炉及其模块等） 

化工设备制冷 

冰轮环境 低温冷冻设备、中央空调设备、节能制

热设备 

电力电子装置制冷、医疗设备制冷、互

联网数据中心制冷、化工设备制冷 

雪人股份 制冰设备业务、压缩机产品及系统应用 电力电子装置制冷、医疗设备制冷、互

联网数据中心制冷、化工设备制冷 

同飞股份 液体恒温设备、电气箱恒温装置、纯水

冷却单元 和特种换热器 

数控装备制冷、电力电子装置制冷、工

业洗涤设备制冷 

申菱环境 专用性空调（机房精密空调、直接/间接

蒸发冷却机组、工业单元式空气调节

机、恒温恒湿型单元式空气调节机等） 

医疗设备制冷、通信设备制冷、互联网

数据中心制冷、化工设备制冷 

佳力图 精密空调设备、机房环境一体化产品两

大类产品 

通信设备制冷、互联网数据中心制冷 

高澜股份 电力电子装置用纯水冷却设备 电力电子装置制冷 

资料来源：各公司公告、申港证券研究所 

 

我们认为，未来制冷设备有望迎来高速发展，其中商用制冷设备受益于《“十四五”

冷链物流发展规划》，工业制冷设备受益于新基建高速发展。建议关注制冷设备优

质标的如海容冷链、同飞股份等。 
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2. 行情回顾 

2.1 本周观点 

 从资本性支出扩张角度来看，通用设备、能源设备等行业位于近年景气高位，相

关领域设备采购理论需求空间较大。 

 

2.2 周涨跌幅 

申万一级子行业涨跌幅： 

 上周申万一级子行业上涨 20 个，下跌 8 个。其中，涨幅居前一级子行业为休闲

服务，周涨幅为 9.47%；跌幅居前一级子行业为国防军工，周跌幅为-3.11%。机

械设备行业周涨跌幅为-0.18%，位列 28 个一级子行业第 21 位。 

 本年申万一级子行业上涨 16 个，下跌 12 个。其中，涨幅居前一级子行业为电气

设备，年涨幅为 56.54%；涨幅落后一级子行业为家用电器，年跌幅分别为 20.09%。

机械设备行业年涨跌幅为 14.53%，位列 28 个一级子行业第 9 位。 

 上周申万机械设备行业 PE（TTM）为 27.77 倍，近三年均值为 28.01 倍；PB

（LF）为 2.96 倍，近三年均值为 2.36 倍。 

 

图6：申万一级子行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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图7：申万一级子行业年涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图8：申万机械设备近三年 PE（TTM） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图9：申万机械设备近三年 PB（LF） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3. 数据跟踪 

3.1 大宗商品 

 

图10：PPI  图11：钢材（板材）价格指数 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国钢铁工业协会、申港证券研究所 

 

图12：秦皇岛动力煤（Q5500）价格（元/吨）  图13：布伦特原油期货结算价格（美元/桶） 

 

 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：IPE、申港证券研究所 

3.2 对外贸易 

 

图14：美元兑人民币中间价  图15：美元指数 

 

 

 
资料来源：中国人民银行、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3.3 制造业景气度 

 

图16：PMI 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图17：PMI：生产  图18：PMI：新订单 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图19：PMI：原材料库存  图20：PMI：从业人员 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.4 固定资产投资 

 

图21：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图22：国家铁路固定资产投资完成额累计同比增速（%） 

 

 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国铁路总公司、申港证券研究所 

 

3.5 房地产开发与销售 

图23：房地产开发投资完成额累计同比增速（%） 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图24：房屋新开工面积累计同比增速（%）  图25：房屋竣工面积累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.6 子行业跟踪 

 

图26：工业机器人产量累计同比增速（%）  图27：工业机器人产量单月同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图28：我国挖掘机当月销量（台）  图29：我国起重机当月销量同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所 

 

图30：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图31：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国汽车工业协会、申港证券研究所 

 

    黄程保，自我介绍内容。  

 

(40.0)

(20.0)

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
8

(40.0)

(20.0)

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
8

0.0

10,000.0

20,000.0

30,000.0

40,000.0

50,000.0

60,000.0

70,000.0

80,000.0

90,000.0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-1
1

(100.0)

(50.0)

0.0

50.0

100.0

150.0

200.0

250.0

300.0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
8

(60.0)

(40.0)

(20.0)

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
8

0.0

50,000.0

100,000.0

150,000.0

200,000.0

250,000.0

300,000.0

350,000.0

400,000.0

450,000.0

500,000.0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-1
1



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  15 / 16 证券研究报告 

分析师承诺 
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
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