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商业贸易行业周报（12.06-12.10） 

乔雅登质颜上市，填补唇部玻尿酸注射市场空白 

本周观点 

根据美业观察，2021年12月8日，艾尔建旗下乔雅登®质颜®（Juv

éderm® VOLBELLA® with Lidocaine）在中国正式上市。该款产

品于2021年4月19日获我国药监局批准，成为我国首款且目前唯一

一款获批用于唇部注射的玻尿酸产品，通过注射至唇红体和唇红

缘的唇粘膜、真皮浅层或中层，以矫正唇部不对称、轮廓畸形和

容积缺损等结构缺陷。根据益普索发布的《唇部医美市场探索研

究报告》显示，唇部美容需求者市场容量大，目前在中国20至50

岁女性人群中，超过50%消费者认为存在唇部问题且有改善需求。

其中，中国消费者针对唇部问题的关注点集中在改善水润度

(63%)，改善唇部丰盈饱满度(56%)和改善唇部细纹(46%)。 

推荐占据医美产业链毛利率高点，具备雄厚研发实力的药械商爱

美客与华熙生物，以及具备机构区位优势、人才体系与学术平台

优势，汇集一定名医资源的医美产业链下游机构朗姿股份与华韩

整形。 

 

市场表现 

本周商贸零售（中信）指数收于4,059.70点，上涨0.88%，年初

以来上涨1.15%，板块表现跑输沪深300。 

 

公司公告 

【爱美客:关于原持股5%以上股东减持股份达到1%的公告】 

【朗姿股份:2021年第九次临时股东大会决议公告】 

【青松股份:关于全资子公司取得实用新型专利的公告】 

 

风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧。 
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一年内行业相对大盘走势 

  

涨幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅(%) 

002640.SZ *ST跨境 20.26 

600122.SH ST宏图 16.06 

000679.SZ 大连友谊 11.31 

300755.SZ 华致酒行 10.46 

600729.SH 重庆百货 9.19 
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跌幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅(%) 

002091.SZ 江苏国泰 -5.71 

600865.SH 百大集团 -8.32 

002731.SZ 萃华珠宝 -10.54 

600241.SH ST时万 -11.22 

300945.SZ 曼卡龙 -11.23 
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1、《商业贸易定期周报:华福证券商贸零售行业

周报（2021.11.29-12.03）：植发养固发行业增

速较快，雍禾医疗预期于 12 月 13 日上市》一

2021.12.06 

2、《商业贸易定期周报:十月社零数据发布，消

费继续回暖》一 2021.11.21 
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一、 行情回顾 

本周商贸零售（中信）指数收于 4,059.70 点，上涨 0.88%，年初以来上涨 1.15%，

板块表现跑输沪深 300。同期沪深 300 指数收于 5,055.12 点，上涨 3.14%，年初以

来下跌 3.00%；上证指数收于 3,666.35 点，上涨 1.63%，年初以来上涨 5.57%；深

证成指收于 15,111.56 点，上涨 1.47%，年初以来上涨 4.43%；创业板指收于 3,466.80

点，下跌 0.34%，年初以来上涨 16.87%。 

图表 1：各指数与商贸零售板块一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分行业看，本周消费者服务（中信）表现最好，上涨 9.05%；国防军工（中信）

表现最弱，下跌 3.08%；商贸零售（中信）上涨 0.88%。 

图表 2：各行业一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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分二级子行业看，本周电商及服务Ⅱ（中信）涨幅最大，上涨 3.64%；贸易Ⅱ（中

信）跌幅最大，下跌 0.97%。年初以来，贸易Ⅱ（中信）表现最好，上涨 42.93%；

电商及服务Ⅱ（中信）表现最弱，下跌 43.41%。 

图表 3：商贸零售子行业一周涨跌幅表现 

行业 

总市值 

（2021-12-10） 

亿元 

本周涨跌幅

（%） 

上一周涨跌幅

（%） 
涨跌幅变化 

年初至今涨

跌幅（%） 

电商及服务Ⅱ(中信) 965.65  3.64  1.32  2.32  -43.41  

专业市场经营Ⅱ(中信) 1324.43  2.66  0.68  1.98  -6.40  

专营连锁(中信) 2093.38  0.68  -2.19  2.86  36.69  

一般零售(中信) 3330.64  0.65  -0.44  1.09  -6.55  

贸易Ⅱ(中信) 1269.95  -0.97  1.06  -2.03  42.93  
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分公司看，本周行业内涨幅前五名的分别是：*ST 跨境（20.26%）、ST 宏图

（16.06%）、大连友谊（11.31%）、华致酒行（10.46%）与重庆百货（9.19%）；跌幅

前五名的分别是：曼卡龙（-11.23%）、ST 时万（-11.22%）、萃华珠宝（-10.54%）、

百大集团（-8.32%）与江苏国泰（-5.71%）。 

图表 4：行业内公司涨跌幅排行 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

二、 行业周观察与投资策略 

根据美业观察，2021 年 12 月 8 日，艾尔建旗下乔雅登®质颜®（Juvéderm® 

VOLBELLA® with Lidocaine）在中国正式上市。该款产品于 2021 年 4 月 19 日获药

监局批准，成为我国首款且目前唯一一款获批用于唇部注射的玻尿酸产品，通过注射

至唇红体和唇红缘的唇粘膜、真皮浅层或中层，以矫正唇部不对称、轮廓畸形和容积

缺损等结构缺陷。根据益普索发布的《唇部医美市场探索研究报告》显示，唇部美容

需求者市场容量大，目前在中国 20 至 50 岁女性人群中，超过 50%消费者认为存在

唇部问题且有改善需求。其中，中国消费者针对唇部问题的关注点集中在改善水润度
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(63%)，改善唇部丰盈饱满度(56%)和改善唇部细纹(46%)。 

推荐占据医美产业链毛利率高点的药械商爱美客与华熙生物，以及具备机构区位

优势、人才体系与学术平台优势的朗姿股份与华韩整形。 

图表 5：艾尔建唇部玻尿酸产品获批信息 

 

数据来源：国家药监局，华福证券研究所 

 

三、 行业动态与公司公告 

3.1 行业动态追踪 

【欧莱雅集团收购美国天然护肤品牌 Youth to the People】法国欧莱雅集团（L’

Oréal）宣布收购总部位于加利福尼亚州的天然美妆独立品牌 Youth to the People，

Youth to the People 曾获得私募基金 Sandbridge Capital、私募基金 Strand Equity 

和奢华彩妆品牌 Hourglass 创始人的 Carisa Janes 的投资，开发和销售高性能护肤

产品，以结合了超级食品提取物和科学的优质纯素混合物而闻名，通过全渠道分销

（DTC 商业模式和选择性分销的组合）模式，产品在美国、加拿大、澳大利亚和一些

具有吸引力的欧洲市场进行销售，预计 2021 年的销售额将超过 5000 万美元。（美妆

头条） 

3.2 公司公告 
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【爱美客:关于原持股5%以上股东减持股份达到1%的公告】2021年12月9日，

公司收到股东 Gannett Peak 《关于原持股 5%以上股东减持股份达到 1%的告知函》，

自 2021 年 10 月 15 日至 2021 年 12 月 9 日，Gannett Peak 通过集中竞价和大宗交

易的方式，累计减持公司股份 2,142,131 股，持股比例累计变动达到了公司当前股份

总数的 1%。（公司公告） 

【朗姿股份:2021 年第九次临时股东大会决议公告】审议未通过《关于投资设立

医美股权投资基金博恒一号暨关联交易的议案》。（公司公告） 

【青松股份:关于全资子公司取得实用新型专利的公告】福建青松股份有限公司

全资子公司诺斯贝尔化妆品股份有限公司（以下简称“诺斯贝尔”）近日收到了国家

知识产权局颁发的《实用新型专利证书》，本实用新型涉及一种面膜检测装置，可实

现卷边检测、厚度检测、污物检测和全面检测顺序进行，而且还可以剔除不合格的面

膜，工效高。上述专利的取得不会对诺斯贝尔目前生产经营情况产生重大影响，但有

利于诺斯贝尔进一步完善知识产权保护体系，形成持续创新机制，提升诺斯贝尔的核

心竞争力。（公司公告） 

四、 风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧。
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