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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

B 站一周内将开测“小黄车” 

百度将发布元宇宙产品“希壤” 

腾讯推出游戏发行新品牌 Level Infinite 

 上市公司重要公告 

华谊兄弟：部分限制性股票回购注销完成 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.9%，文化传媒行业上涨 5.02%，行业跑

赢市场 2.12 个百分点，位列中信 30 个一级行业第四位；子行业中媒体上涨

2.88%，广告营销上涨 6.36%，文化娱乐上涨 5.97%，互联网媒体上涨 3.2%。 

个股方面，华录百纳、中文在线和美盛文化本周领涨，*ST 众应、每日互动

和浙数文化本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现活跃，元宇宙题材继续带动行业部分低位个股表现活

跃，题材呈现出板块轮动的特征。本周我们认为关注元宇宙题材对行业低位

个股的带动作用仍将持续，建议投资者关注业绩增长稳定+持续受益的相关公

司；此外冬奥会召开在即，继续建议关注相关受益公司。综上我们继续维持

传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、蓝色光标（300058）、

盛天网络（300494）、昆仑万维（300418）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达

预期、黑天鹅事件持续影响。 
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[Table_Contactor]  

[Table_IndInvest] 子行业评级 

广告营销 看好 

传统媒体 中性 

互联网媒体 看好 

文化娱乐 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

分众传媒 增持 

蓝色光标 增持 

盛天网络 增持 

昆仑万维 增持 

中体产业 增持 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 B 站一周内将开测“小黄车” 

B 站正筹备在部分受邀 up 主的直播间中上线可直播带货的“小黄车”功能，已

经基本完成了首批招商工作。该消息人士称，B 站已经与一些 up 主和品牌方谈

妥，基本完成了首批招商工作。灰度测试会在近期进行，用户最快一周内即可体

验该功能。B 站将对率先尝试直播带货的 UP 主给予流量扶持。另一名接近 B 站

的人士证实称，本次小黄车上线仍处于小范围内测阶段。 

资料来源：36 氪 

1.2 百度将发布元宇宙产品“希壤” 

百度宣布将于 12 月 27 日发布元宇宙产品“希壤”，同期的百度 AI 开发者大会

将在希壤 APP 举办。这是国内首次在元宇宙中举办的大会，可同时容纳 10 万人

同屏互动。百度副总裁、希壤负责人马杰表示：“目前元宇宙尚处于非常初期的

产业探索阶段，其发展是循序渐进的，将由整个社区花费很长时间来共同构建并

成熟。” 

资料来源：36 氪 

1.3 腾讯推出游戏发行新品牌 Level Infinite 

腾讯游戏全球首席执行官刘铭在声明中表示，新品牌 Level Infinite 将发行腾讯内

部工作室和第三方开发商的作品。Level Infinite 的总部将设在阿姆斯特丹和新加

坡，员工遍布全球。腾讯游戏副总裁刘铭表示：“Level Infinite 的发布标志着腾

讯游戏作为全球发行商和可信赖品牌的发展步入下一阶段。” 

资料来源：网易新闻 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

300027 华谊兄弟 
部分限制性股票回购

注销完成 

发布关于部分限制性股票回购注销完成的公告，本次回购注销涉及限制性股票

激励计划人数为 111 人，回购注销的限制性股票数量共计 474.9 万股，占回购

注销前公司总股本的 0.17%，回购价格为 3.82 元/股。本次回购注销完成后，

公司总股本将由 27.79 亿股变更为 27.75 亿股。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.9%，文化传媒行业上涨 5.02%，行业跑赢市

场 2.12 个百分点，位列中信 30 个一级行业第四位；子行业中媒体上涨 2.88%，

广告营销上涨 6.36%，文化娱乐上涨 5.97%，互联网媒体上涨 3.2%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，华录百纳、中文在线和美盛文化本周领涨，*ST 众应、每日互动和浙

数文化本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

华录百纳 45.58 *ST 众应 -20.27 

中文在线 37.62 每日互动 -9.50 

美盛文化 35.85 浙数文化 -5.39 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现活跃，元宇宙题材继续带动行业部分低位个股表现活跃，

题材呈现出板块轮动的特征。本周我们认为关注元宇宙题材对行业低位个股的带

动作用仍将持续，建议投资者关注业绩增长稳定+持续受益的相关公司；此外冬

奥会召开在即，继续建议关注相关受益公司。综上我们继续维持传媒行业 “看

好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、蓝色光标（300058）、盛天网络

（300494）、昆仑万维（300418）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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