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主要观点： 
 
[Table_Summary] 截至 12 月 10 日，本周上证综指涨幅为 1.63%，沪深 300 指数涨幅为

3.14%。钢铁板块涨幅为 0.15%；子板块中普钢板块涨幅为 0.95%，

特材板块跌幅为 1.25%。 

 

⚫ 钢材市场：央行下调存款准备金率叠加房地产边际向好引致市场反

弹，短期基本面仍然没有变化，持续关注能走出成长行情的特材板

块  
[Table_Summary] 本周，钢材价格稍有上涨，利润回升至年内高点。螺纹钢、热轧、冷

轧现货价格分别上涨 0.21%、0.41%、1.82%，中板现货价格维持上周

水平。复盘本周钢市表现，钢价继续上涨，双焦价格趋稳，社会库存

加速去化，行业盈利能力维持良好，供需基本面短期尚能支撑钢价。

此前地产融资收紧政策在逐渐纠偏，随着近期央行下调银行存款准备

金率，年底房地产市场或有所回暖，宏观预期将逐渐修复。供需方面，

钢厂利润得到修复后，在房地产需求预期改善的情况下，钢厂复产积

极性将得到提高。我们认为，本周的需求回暖主要是因为央行下调存

款准备金率以及房地产边际向好，但冬季来临短期的需求下行没有实

质变化，特材板块机会更大。 

特钢方面，不锈钢在长期有利好支撑，建议持续关注。不锈钢近期价

格震荡上行，成交持续向好，市场回暖。长期来看，在国家出台的碳

达峰政策支持下，粗钢压产成为确定性趋势，这对不锈钢价格和利润

都是重要利好，建议持续关注甬金股份、抚顺特钢、永兴材料等标的。 

作为新能源汽车领域核心金属材料，电工钢也是值得关注的板块，电

工钢是新能源汽车电机和核心材料，在政策端碳中和、供给端新旧造

车势力加速入场、消费端经济性和便利性提升的共振作用下，新能源

汽车发展迅速，带动了电工钢的下游需求，电工钢板块迎来重大机遇，

但目前板块内公司估值普遍不高，长期看好电工钢板块，建议重点关

注中信特钢、包钢股份、新钢股份等。 

截至本周五，现货市场螺纹钢价格为 4,800.00元/吨，周跌幅为 0.21%；

热轧板卷价格为 4,900.00 元/吨，周涨幅为 0.41%；冷轧板卷价格为

5,560.00 元/吨，周跌幅为 0.36%；中板价格为 5,100.00 元/吨，周跌

幅为 0.39%。期货市场方面，螺纹钢活跃合约价格为 4,322.00 元/吨，

周跌幅 1.41%；热轧卷板活跃合约价格为 4,443.00 元/吨，周跌幅为

3.33%；线材活跃合约价格为 4,773.00元/吨，周跌幅为 0.98%。Myspic

综合钢价指数为 178.59 点，周跌幅为 0.04%，其中 Myspic 长材指数

上涨 0.25%，Myspic 扁平板指数下跌 0.40%。 

 

⚫ 原材料市场：铁矿石价格小幅上涨，双焦价格维持低位 

本周铁矿石价格小幅上涨、冶金焦、焦炭成交价格平总体趋稳。双焦
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方面，第七轮调控政策落地有效抑制市场投机情绪。随着各项增产保

供政策奏效，煤炭产量增加，煤炭供需格局有所改善，预计焦炭价格

有进一步下跌可能。 

截至本周五，现货市场澳大利亚 PB 粉价格为 699.00 元/吨，周涨幅

为 5.11%；一级冶金焦价格为 2810.00 元/吨，平稳未变；主焦煤价格

为 1800 元/吨，平稳未变。期货市场方面，铁矿石活跃合约价格为

639.50 元/吨，周涨幅为 4.41%；焦炭活跃合约价格为 2,911.00 元/

吨，周涨幅为 2.25%；焦煤活跃价格为 1,934.50 元/吨，周跌幅为

2.59%。 

 

⚫ 钢材供需：社库持续下降 ，建材降板材升 

本周钢材产量有所下降，高炉开工率下降至 46.69%，较上周有所降

低。产量方面，各品种钢材产量较上周相比皆出现下降趋势：冷轧、

热轧、线材、中厚板产量较上周上涨 6.03%、0.69%、5.14%、3.72%

螺纹钢产量较上周下跌 0.93%。本周钢厂库存方面，冷轧、热轧、建

材、螺纹钢库存分别下降 0.9%、1.54%、19.15、23.81%，中厚板库

存上涨 0.9% 

前期被高价位压制的市场需求或会释放，市场成交将有所好转，2022

冬奥会临近环保压力带来京津地区供给收缩，带动国内国内钢材市场

反弹。  

 

⚫ 投资建议 

制造业需求复苏叠加碳达峰、碳中和背景，钢铁行业盈利逻辑得以重

构，钢企在周期轮动中进一步受益，我们长期仍然看好钢铁板块。国

防军工、航空航天产业高景气度叠加广阔的国产替代空间，高温合金、

特种不锈钢、超高强度钢等产品占据绝对优势地位，建议重点关注中

报业绩兑现行业高景气度的特钢龙头：抚顺特钢；传统领域龙头+热门

新兴业务标的更受市场青睐，建议重点关注不锈钢棒线材及云母提锂

龙头：永兴材料；以及冷轧不锈钢领域的高成长性龙头标的：甬金股

份。 

 

⚫ 风险提示 

新冠疫情反复；经济下行加快；原材料价格大幅波动；地产用钢需求

大幅下滑；钢材去库存化进程受阻。 
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1 本周行业动态 

1.1 本周钢铁板块走势 

截至 12 月 10 日，本周钢铁板块涨幅 0.55%；同期上证综指涨幅为 1.22%，收报于

3,607.43 点；深证成指涨幅为 0.78%，收报于 14,892.05 点；沪深 300 涨幅为 0.84%，

收报于 4,901.02 点。 

 

1.2 各钢铁板块走势 

截至 12 月 10 日，本周沪深 300 涨幅为 3.14%，钢铁板块涨幅为 0.15%。子板块

中普钢板块涨幅为 0.95%，特材板块跌幅为 1.25 %。 

 

图表 2 本周普钢板块和特材板块指数均上涨（%） 

2021/12/10 1周 1个月 3个月 6个月 12个月 

沪深 300 3.14  4.62  1.71  -3.46  -3.00  

普钢（申万） 0.95  4.10  -33.85  3.74  36.97  

特材（申万） -1.25  -2.02  -14.09  19.33  30.16  

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

 

 

图表 1 本周钢铁板块涨幅为 0.55 百分点（%） 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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1.3 本周行业动态 

1.3.1 宏观新闻 

中国人民银行 6 日宣布，决定于 2021 年 12 月 15 日下调金融机构存款准备金率 0.5

个百分点（不含已执行 5%存款准备金率的金融机构）。此次为全面降准，共计释放长期

资金约 1.2 万亿元。（中国人民银行） 

国家统计局 12 月 9 日发布数据指出，2021 年 11 月份，全国居民消费价格同比上

涨 2.3%。其中，城市上涨 2.4%，农村上涨 2.2%;食品价格上涨 1.6%，非食品价格上涨

2.5%;消费品价格上涨 2.9%，服务价格上涨 1.5%。1—11 月平均，全国居民消费价格比

上年同期上涨 0.9%。11 月份，全国居民消费价格环比上涨 0.4%。其中，城市上涨 0.3%，

农村上涨 0.6%;食品价格上涨 2.4%，非食品价格持平;消费品价格上涨 0.9%，服务价格

下降 0.3%。(统计局) 

中国实际使用外资从 2001 年的 3880 亿元人民币（不含银行、证券、保险领域）增

至 2020 年的 9999.8 亿元人民币，增长了 157.7%。今年前 10 个月达到 9431.5 亿元人

民币，预计全年将突破万亿元大关。（商务部） 

根据党中央、国务院的决策部署，下一阶段人民银行准备着重用好新增的 3000 亿

元支小再贷款额度，引导地方法人银行增加信贷投放，将优惠利率传导至小微企业和个

体工商户，运用好碳减排支持工具、2000 亿元煤炭清洁高效利用专项再贷款，推动中小

微企业绿色低碳转型。（国务院） 

 

1.3.2 钢铁行业新闻 

本周唐山地区 126 座高炉中有 76 座检修（不含长期停产），检修高炉容积合计

68460m³；周影响产量约 143.25 万吨，产能利用率 53.51%，周环比下降 6.32%，月环

比下降 5.74%，较去年同期下降 25.22%。（我的钢铁网） 

河钢邯钢老区退城整合项目预计 2022 年 6 月投产，总投资概算 227.6 亿元，投成

将形成年产铁 565 万吨、钢 470 万吨、焦化 210 万吨的生产能力（我的钢铁网） 

唐山市蓝海实业有限公司已拆除炭化室高度 4.3 米的 2 座 TJL4350D 焦炉。截止到

2021 年 12 月 10 日，该公司炭化室高度 4.3 米的 2 座 TJL4350D 焦炉已经拆除解体焦

炉主体，供电、供水、供风、供气等附属生产设备全部拆除，不再具备生产条件。（我的

钢铁网） 

《河南省钢铁行业“十四五”转型升级实施方案》印发。到 2025 年，全省钢铁行

业绿色化、智能化、高端化、服务化水平进一步提升，生产力布局和产品结构进一步优

化，生铁产能控制在 3000 万吨左右，粗钢产能控制在 4000 万吨以内，实现“两减、两

降、两优”目标。（兰格钢铁网） 
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2 上市公司动态 

2.1 个股周涨跌幅 

钢铁行业中公司周涨幅前五位的分别为：马钢股份上涨 4.34%，包钢股份上涨3.14%，

甬金股份上涨 2.71%，方大特钢上涨 2.27%，沙钢股份上涨 1.75%。 

钢铁行业中公司周跌幅前三位的分别为：广大特材下跌 4.64%，抚顺特钢下跌3.31%，

西宁特钢下跌 2.52%。 

 

图表 3 马钢股份本周涨幅最大（%） 图表 4 广大特材本周跌幅最大（%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

2.2 公司公告 

⚫ 南钢股份:关于控股股东增持公司股份的进展公告 

增持计划的实施情况：2021 年 11 月 25 日至 2021 年 12 月 10 日，公司控股股东

南京钢联通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计增持本公司股份

14,364,043 股，占公司已发行股份总数的 0.23%，已支付的总金额为人民币

51,981,635.31 元（不含交易费用）。 

 

⚫ 华菱钢铁:关于增加与华菱集团 2021 年日常关联交易预计的公告 

为保障正常生产经营，根据原燃料市场价格变化，并结合生产经营实际情况，公司

现拟增加与华菱集团 2021 年日常关联交易预计 14.94 亿元，占公司最近一期经审计归

母净资产的 4.44%。 

 

⚫ 大中矿业:关于收购资产暨关联交易的补充公告  

公司收购金辉稀矿膨润土车间资产组，包括流动资产、固定资产、无形资产、流动

负债。其中收购实物资产包括房屋建(构)筑物、无形资产—土地使用权、机器设备和存

货。 

⚫ 友发集团:关于首次公开发行部分限售股上市流通公告 

本次限售股上市流通数量为 420,876,000 股，本次限售股上市流通日期为 2021 年

12 月 9 日，其中张德刚和杜云志所持有的合计 21,537,000 股，占公司总股本 1.50% 的

首次公开发行前股票仍将通过自愿限售的方式继续锁定 6 个月。 
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3 数据追踪 

3.1 价格跟踪 

3.1.1 原材料价格 

图表 5 焦炭和铁矿石合约价格上升、焦煤合约价格下降

（元/吨） 

图表 6 铁矿石期货价格、现货价格上涨（元/吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 7 焦炭期货价格下降，现货价格平稳维持（元/吨） 图表 8 焦煤期货价格下降，现货价格平稳维持（元/吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

3.1.2 钢材价格 

图表 9 螺纹钢期货价格、现货价格下降（元/吨） 图表 10 热轧板卷期货价格下降、现货价格上涨（元/吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 11 冷轧板卷现货价格下降（元/吨） 图表 12 中板现货价格下降（元/吨） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 13 镀锡板卷现货价格不变（元/吨） 图表 14 Myspic 综合钢价上涨、长材指数、扁平指数均

下降（点） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

3.2 钢材基本面 

3.2.1 库存监控 

 
图表 15 各品种钢材钢厂库存监控 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

钢材品种 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年

冷轧板卷 万吨 32.21 33.11 -2.72% 32.75 -1.65% 31.90 0.97%

热轧板卷 万吨 88.66 90.20 -1.71% 89.05 -0.44% 93.55 -5.23%

线材 万吨 65.10 84.25 -22.73% 95.77 -32.02% 65.47 -0.57%

中厚板 万吨 76.82 75.92 1.19% 75.32 1.99% 79.56 -3.44%

螺纹钢 万吨 204.85 228.66 -10.41% 285.95 -28.36% 249.49 -17.89%
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图表 16 全国冷轧板卷钢厂库存（万吨） 图表 17 全国热轧板卷钢厂库存（万吨） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 18 全国建材钢厂线材库存（万吨） 图表 19 全国中厚板钢厂库存（万吨） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 20 全国建材钢厂螺纹钢库存（万吨） 图表 21 全国钢材产量（万吨） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 
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图表 22 钢材社会库存：合计（万吨） 图表 23 钢材社会库存：分类（万吨） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

3.2.2 原材料供给 

 

图表 24 铁矿石发货量：巴西（万吨） 图表 25 铁矿石发货量：澳大利亚（万吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 26 铁矿石发货量：巴西淡水河谷-中国（万吨） 图表 27 铁矿石发货量：澳大利亚力拓-中国（万吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 28 铁矿石发货量：澳大利亚必和必拓-中国（万吨） 图表 29 铁矿石发货量：澳大利亚 FMG-中国（万吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 30 进口铁矿石港口总库存（45 港口总计）（万吨） 图表 31 进口矿平均可用天数（天） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 32 中国铁矿石到港量（万吨） 图表 33 日均疏港量（万吨） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 
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图表 34 矿山铁精粉日均产量：186 家矿山企业（万吨） 图表 35 炼焦煤库存：国内样本钢厂（110 家）（万吨） 

 
 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 36 炼焦煤可用天数：独立焦化厂（天） 图表 37 炼焦煤平均可用天数：国内 110 家钢厂（天） 

  
资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 38 焦炭库存：国内 110 家钢厂（万吨） 图表 39 港口焦炭库存（万吨） 

 
 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 
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图表 40 焦炭库存：独立焦化厂（万吨） 图表 41 进口炼焦煤港口库存（万吨） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 42 张家港普碳废钢价格（元/吨） 图表 43 钢厂废钢库存（61 家）（万吨） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

3.2.3 钢材供应 

图表 44 粗钢产量（万吨） 图表 45 生铁产量（万吨） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   16 / 24                                          证券研究报告 

图表 46 全国钢厂高炉产能利用率（%） 图表 47 全国高炉开工率（163 家）（%） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 48 全国 71 家独立电炉厂产能利用率（%） 图表 49 全国电炉开工率（%） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 50 全国建材钢厂螺纹钢短流程开工率（%） 图表 51 全国建材钢厂螺纹钢短流程产能利用率（%） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 
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图表 52 全国冷轧板卷钢厂实际周产量（万吨） 图表 53 全国热轧板卷钢厂实际周产量（万吨） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 54 全国建材钢厂线材实际周产量（万吨） 图表 55 全国中厚板钢厂实际周产量（万吨） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 56 全国建材钢厂螺纹钢实际周产量（万吨） 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 
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3.2.4 钢材利润测算 

⚫ 钢厂毛利 

 

图表 58 螺纹钢电炉周均毛利（元/吨） 图表 59 螺纹钢高炉周均毛利（元/吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 60 热轧板卷周均毛利（元/吨） 图表 61 冷轧板卷周均毛利（元/吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 
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图表 57 各品种钢材钢厂毛利监控 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

毛利 同比 环比 毛利 同比 环比 毛利 同比 环比

螺纹钢（电炉） 元/吨 374.39 132.83% 75.41% 238.93 102.36% -61.19% 416.79 277.19% 25.93%

螺纹钢（高炉） 元/吨 839.06 47.41% 21.11% 656.55 19.46% -30.59% 793.22 84.24% 29.29%

热轧 元/吨 723.58 52.44% 16.49% 589.33 30.73% -29.42% 705.33 46.35% -19.90%

冷轧 元/吨 846.53 -2.99% -0.86% 811.91 2.15% -13.23% 870.37 2.53% -9.55%

品种 单位
周均钢厂毛利 月均钢厂毛利 季均钢厂毛利
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⚫ 盘面毛利 

 

图表 63 螺纹钢周均毛利（元/吨） 图表 64 线材周均毛利（元/吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 65 热轧周均毛利（元/吨） 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 62 各品种钢材盘面毛利监控 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 

 

毛利 同比 环比 毛利 同比 环比 毛利 同比 环比

螺纹钢 元/吨 444.46 - 63.79% 399.90 - -55.51% 586.43 - 178.99%

线材 元/吨 632.46 - 51.18% 742.22 1831.23% -53.53% 1,103.90 633.69% 74.23%

热轧 元/吨 473.86 - 46.18% 439.53 - -50.22% 684.34 - 101.20%

品种 单位
周均钢厂毛利 月均钢厂毛利 季均钢厂毛利



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   20 / 24                                          证券研究报告 

3.2.5 下游需求追踪 

图表 66 中国钢铁表观消费：钢材（万吨） 图表 67 中国钢铁表观消费：中厚板（万吨） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 68 全国建筑钢材成交量：合计（万吨） 图表 69 全国建筑钢材成交量：分区（万吨） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

3.3 供需变化 
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中国钢铁表观消费：钢材（月）

图表 70 供需变化汇总 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 71 建材价格指数：水泥（点） 图表 72 房地产开发投资完成额：累计值，同比（亿元，%） 

  

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 73 房屋施工面积：累计值，累计同比（万平方

米，%） 

图表 74 房屋新开工面积：累计值，同比（万平方米，%） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 75 水泥产量：累计值，累计同比（万吨，%） 图表 76 汽车产量：累计值，累计同比（万辆，%） 

 
 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 77 空调产量：累计值，累计同比（万台，%） 图表 78 家用电冰箱产量：累计值，累计同比（万台，%） 

  
资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 79 家用洗衣机产量：累计值，累计同比（万台，%） 图表 80 彩电产量：累计值，累计同比（万台，%） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 81 钢材出口数量：累计值，累计同比（万吨，%） 图表 82 钢材进口数量：累计值，累计同比（万吨，%） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 83 年度钢材累计出口数量：分类（万吨） 图表 84 年度钢材累计进口数量：分类（万吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

 

风险提示： 

1）新冠疫情反复； 

2）经济复苏不及预期； 

3）原材料价格大幅波动； 

4）地产用钢需求大幅下滑； 

5）钢材去库存化进程受阻。 
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