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上周沪深 300指数上涨 3.14%，申万计算机行业上涨 0.03%，跑输指数

3.11pct，在申万一级行业中排名第 19位。我们认为市场中长期向好趋

势不变，建议投资者关注业绩确定性强的优质标的，推荐工业互联网、

工业软件、信创、智能驾驶和网络安全等高景气度细分领域。 
投资要点： 

中央经济工作会议召开，强调加快数字改造：目前，大数据、云计算、

人工智能等新一代信息技术已日趋成熟，为数字经济的发展提供了充分

的基础。此次中央经济工作会议再次强调传统行业的数字化改造，有望

加速企业向数字化、智能化转型。同时叠加此前工信部发布的《“十四

五”信息化和工业化深度融合发展规划》、《“十四五”大数据产业发展

规划》等利好政策，数字经济的发展有望迎来新一轮加速。 

龙芯中科与统信软件成立“悟空联合创新实验室”：目前统信操作系

统上适配的应用和驱动以 x86 平台为主，适配龙芯 LoongArch 这类非

x86架构国产芯片的应用和驱动依然十分稀少，并且应用和驱动厂商也

没有很大的动力单独为这一平台进行适配。通过龙芯和统信共同成立的

“悟空联合创新实验室”，有望将诸多仅能运行在 x86平台的应用和驱动

无缝迁移至龙芯平台，大大拓展“LoongArch 架构+统信 UOS”的应用生

态，提升运行在国产芯片上的国产操作系统的实用性和易用性，对信创

领域软硬件的国产替代有着积极意义。 

行业估值高于历史中枢，行业关注度下降：上周日均交易额 509.12亿

元，交易活跃度下降。从估值情况来看，SW计算机行业 PE（TTM）已经

调整至 58.53倍，高于 2010 年至 2021年历史均值 57.22倍。 

上周计算机板块表现分化：70只个股上涨，165只个股下跌，1只个股

持平。上涨股票数占比 29.66%。 

投资建议：以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，建

议投资者关注高景气度板块下业绩确定性强的优质标的。从 2021Q1-Q3

的行情及估值情况看，计算机行业估值已出现底部回升趋势。从 2021Q3

基金持仓的配置情况看，计算机行业的配置仍然低配。从 2021Q1-Q3业

绩来看，人工智能、信创、建筑信息化、云计算等领域表现较好，建议

重点关注相关领域公司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐工业互

联网、工业软件、信创、智能驾驶和网络安全领域。 

风险因素：全球地缘政治风险、技术推进不达预期、行业 IT资本支出

低于预期。 
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1    行业热点事件及点评 

1.1  中央经济工作会议召开，强调加快数字改造 

12月8日至12月10日，中央经济工作会议在北京举行。会议提出要提升制造业核心竞

争力，启动一批产业基础再造工程项目，激发涌现一大批“专精特新”企业。会议还

强调要加快数字化改造，促进传统产业升级。（来源：新华网） 

点评：目前，大数据、云计算、人工智能等新一代信息技术已日趋成熟，为数字经济

的发展提供了充分的基础。此次中央经济工作会议再次强调传统行业的数字化改造，

有望加速企业向数字化、智能化转型。同时叠加此前工信部发布的《“十四五”信息

化和工业化深度融合发展规划》、《“十四五”大数据产业发展规划》等利好政策，

数字经济的发展有望迎来新一轮加速。 

1.2  龙芯中科与统信软件成立“悟空联合创新实验室” 

12月9日，龙芯中科和统信软件共同成立了“悟空联合创新实验室”，旨在集合双方

优势资源，在开源软件、外设驱动、商业软件迁移方面，基础性能优化方面和新产品

研发方面展开联合公关，加速完善国产平台生态体系。根据双方合作规划，2022年该

实验室将完成全年6000款外设驱动迁移和100款以上x86平台的商业应用迁移。同时，

龙芯中科计划为实验室优先对龙芯 3C5000、龙芯 7A2000、龙芯 3A5000H 等产品进

行应用适配，并与统信软件一同优化现有龙芯 3A5000 与统信操作系统性能体验。目

前，双方已完成基于 LoongArch 二进制翻译器和Deepin-wine 技术对典型应用的迁

移，在统信应用商店中已有二十多款应用上架。（来源：IT之家） 

点评：目前统信操作系统上适配的应用和驱动以x86平台为主，适配龙芯LoongArch这

类非x86架构国产芯片的应用和驱动依然十分稀少，并且应用和驱动厂商也没有很大

的动力单独为这一平台进行适配。通过龙芯和统信共同成立的“悟空联合创新实验

室”，有望将诸多仅能运行在x86平台的应用和驱动无缝迁移至龙芯平台，大大拓展

“LoongArch 架构+统信 UOS”的应用生态，提升运行在国产芯片上的国产操作系统

的实用性和易用性，对信创领域软硬件的国产替代有着积极意义。 

1.3  工信部通报下架 106款侵害用户权益的 APP 

12月9日，工业和信息化部发布《关于下架侵害用户权益APP名单的通报》（下称《通

报》），对包括豆瓣、看看新闻、唱吧和爱回收在内共计106款APP进行下架。据工信部

的解释，本次通报下架的APP主要存在超范围、高频次索取权限，非服务场景所必需

收集用户个人信息，欺骗误导用户下载等违规行为，并且存在不按要求整改的行为。

（来源：券商中国） 

点评: 工信部持续推进APP的检查和整治，是对此前发布的《个人信息保护法》的进

一步落实，体现了监管层对于信息安全的高度重视。对违规且拒不整改的APP进行下

架和行政处罚能够有效约束APP开发厂商对用户信息的收集和使用程度，规范企业的

信息使用权利，为广大用户的信息安全、隐私保护提供坚实的制度保障。 
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2    计算机行业周行情回顾 

2.1  计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数上涨，计算机行业涨幅位列行业第19位。上周沪深300指数上涨3.14%，

申万计算机行业上涨0.03%，跑输指数3.11pct，在申万一级行业中排名第19位。 

图表1: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

2021年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第19位。沪深300指数

下跌3%，计算机下跌0.86%，领先于指数2.14pct。 

图表2: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 
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2.2  子行业周涨跌情况 

上周计算机子行业表现均上涨。计算机设备行业上涨0.19%，计算机应用行业略微上

涨。2021年累计来看，申万二级计算机设备行业上涨1.93%，计算机应用行业下跌1.43%。 

图表3: 计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4: 计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

 

2.3  计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）已调整至58.53倍，高于2010年至2021年历

史均值57.22倍，行业估值高于历史中枢水平。 

图表5: 申万计算机行业估值情况（2010 年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 
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2.4  计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周下降。上周5个交易日申万计算机行业成交额达2545.58

亿元，平均每日成交509.12亿元，日均交易额较前一个交易周下降15.32%。 

图表6: 申万计算机行业周成交额情况 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5  个股周涨跌情况 

个股表现分化，上涨个股数较少。236只个股中，70只个股上涨，165只个股下跌，1

只个股持平。上涨股票数占比29.66%。行业涨幅前五的公司分别为：启明信息、淳中

科技、天迈科技、方直科技、佳创视讯。跌幅前五的公司分别为：信息发展、今天国

际、维宏股份、每日互动、左江科技。 

图表7: 申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8: 申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

 

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400
周平均日成交额（亿元）,左轴 2015年至2021年平均日成交额（亿元）,左轴 环比变动,右轴



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|计算机  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 7 页 共 11 页  

2.6  重点跟踪个股行情 

板块下跌，重点跟踪的9只个股表现分化，其中4支上涨，5支下跌。 

图表9: 上周重点跟踪个股行情 

序号 股票代码 股票名称 总市值（单位：亿元） 区间涨跌幅

（%） 

区间收盘价（单位：元） 

1 600570.SH 恒生电子 906.75 5.60  62.04 

2 300059.SZ 东方财富 3,813.90 5.82  36.90 

3 000977.SZ 浪潮信息 502.84 3.75  34.59 

4 603019.SH 中科曙光 415.54 1.54  28.40 

5 002152.SZ 广电运通 278.64 -1.23  11.22 

6 300348.SZ 长亮科技 99.35 -3.09  13.78 

7 000555.SZ 神州信息 118.94 -1.46  12.14 

8 600728.SH 佳都科技 133.98 -3.42  7.62 

9 688288.SH 鸿泉物联 43.75 -8.84  43.60 
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3    计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1  大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计10.58亿元. 

图表10: 上周计算机板块大宗交易情况 

证券名称 交易日期 成交价（元） 成交量(万股） 成交额(万元) 

奇安信-U 2021-12-10 94.23 61.60 5,804.57 

奇安信-U 2021-12-10 94.23 15.00 1,413.45 

皖通科技 2021-12-10 8.00 141.37 1,130.96 

皖通科技 2021-12-10 8.00 100.00 800.00 

致远互联 2021-12-10 61.50 7.14 439.28 

致远互联 2021-12-10 61.50 19.57 1,203.64 

立方数科 2021-12-10 5.40 100.00 540.00 

奇安信-U 2021-12-10 94.23 18.40 1,733.83 

金证股份 2021-12-09 13.84 36.20 501.01 

狄耐克 2021-12-09 19.40 180.00 3,492.00 

汇纳科技 2021-12-09 16.09 20.00 321.80 

光云科技 2021-12-09 12.30 160.00 1,968.00 

新致软件 2021-12-09 16.91 20.00 338.20 

御银股份 2021-12-09 6.03 33.20 200.20 

东方国信 2021-12-09 9.76 583.76 5,697.46 

皖通科技 2021-12-09 8.16 130.00 1,060.80 

卫宁健康 2021-12-09 16.08 344.00 5,531.52 

卫宁健康 2021-12-08 14.96 70.00 1,047.20 

御银股份 2021-12-08 6.01 37.40 224.77 

御银股份 2021-12-08 7.00 33.20 232.40 

博思软件 2021-12-08 24.60 14.08 346.37 
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深信服 2021-12-08 154.00 1.49 229.46 

中科软 2021-12-08 23.25 23.00 534.75 

千方科技 2021-12-08 14.94 476.64 7,121.07 

千方科技 2021-12-08 13.69 250.00 3,422.50 

三六零 2021-12-08 11.97 200.00 2,394.00 

易华录 2021-12-08 26.74 150.00 4,011.00 

福昕软件 2021-12-08 116.50 2.59 301.74 

深信服 2021-12-07 186.10 20.00 3,722.00 

深信服 2021-12-07 186.10 12.00 2,233.20 

深信服 2021-12-07 186.10 6.00 1,116.60 

立方数科 2021-12-07 5.31 100.00 531.00 

航天宏图 2021-12-07 47.90 30.00 1,437.00 

深信服 2021-12-06 186.10 24.00 4,466.40 

深信服 2021-12-06 186.10 30.00 5,583.00 

深信服 2021-12-06 186.10 40.00 7,444.00 

深信服 2021-12-06 186.10 33.00 6,141.30 

深信服 2021-12-06 186.10 39.00 7,257.90 

深信服 2021-12-06 186.10 55.00 10,235.50 

立方数科 2021-12-06 5.40 100.00 540.00 

深信服 2021-12-06 186.10 15.00 2,791.50 

御银股份 2021-12-06 7.12 31.40 223.57 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3.2  限售股解禁 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表11: 未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 占比 

奇安信-U 2021-12-13 246.61 68,208.21 0.36% 

万兴科技 2021-12-13 38.54 12,994.70 0.30% 

当虹科技 2021-12-13 80.00 8,000.00 1.00% 

纳思达 2021-12-14 432.26 125,522.26 0.34% 

中孚信息 2021-12-14 0.03 22,661.83 0.00% 

拓尔思 2021-12-15 462.52 71,475.72 0.65% 

彩讯股份 2021-12-15 4,225.59 44,401.11 9.52% 

航天宏图 2021-12-15 46.20 18,442.93 0.25% 

吉大正元 2021-12-24 6,708.57 18,640.00 35.99% 

紫晶存储 2021-12-27 2,379.74 19,038.15 12.50% 

龙软科技 2021-12-30 88.45 7,075.00 1.25% 

法本信息 2021-12-30 5,791.56 22,009.92 26.31% 

拓尔思 2021-12-31 53.91 71,475.72 0.08% 

思维列控 2022-01-04 4,308.37 27,245.26 15.81% 

科大国创 2022-01-10 557.57 24,388.59 2.29% 

中科通达 2022-01-13 106.30 11,637.34 0.91% 

辰安科技 2022-01-18 214.29 23,263.76 0.92% 
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优刻得-W 2022-01-20 180.56 42,280.52 0.43% 

盈建科 2022-01-20 1,680.12 5,650.50 29.73% 

新炬网络 2022-01-21 440.46 5,949.82 7.40% 

航天宏图 2022-01-24 1,764.83 18,442.93 9.57% 

和达科技 2022-01-27 109.38 10,739.32 1.02% 

超图软件 2022-02-07 3,444.26 48,955.01 7.04% 

朗新科技 2022-02-07 120.03 104,339.15 0.12% 

正元地信 2022-02-07 797.05 77,000.00 1.04% 

创识科技 2022-02-09 4,406.93 13,650.00 32.29% 

道通科技 2022-02-14 200.00 45,000.00 0.44% 

海天瑞声 2022-02-14 39.19 4,280.00 0.92% 

罗普特 2022-02-23 3,987.65 18,728.80 21.29% 

恒为科技 2022-02-24 2,893.24 22,797.89 12.69% 

紫晶存储 2022-02-28 190.38 19,038.15 1.00% 

网达软件 2022-03-10 4,874.83 26,954.83 18.09% 

中望软件 2022-03-11 1,729.67 6,194.39 27.92% 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3.3  股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表12: 上周计算机板块股东增减持情况 

证券简称 
最新公告日

期 
方案进度 

变动方

向 
股东名称 

股东类

型 

拟变动数量上限 

（万股） 

占持有比

例(%) 

飞利信 2021-12-06 进行中 减持 曹忻军 高管 13,645,687.00 0.95 

彩讯股份 2021-12-07 进行中 减持 

永新县光彩信息

科技研究中心

(有限合伙) 

公司 7,741,900.00 1.74 

彩讯股份 2021-12-07 进行中 减持 

永新县明彩信息

科技研究中心

(有限合伙) 

公司 5,599,000.00 1.26 

彩讯股份 2021-12-07 进行中 减持 

永新县瑞彩信息

科技研究中心

(有限合伙) 

公司 2,159,100.00 0.49 

恒为科技 2021-12-08 进行中 减持 

厦门恒托股权投

资合伙企业(有

限合伙) 

公司 1,800,000.00 0.79 

恒锋信息 2021-12-10 进行中 减持 魏晓曦 高管 1,640,000.00 1.00 

恒锋信息 2021-12-10 进行中 减持 魏晓婷 个人 1,640,000.00 1.00 

先进数通 2021-12-10 进行中 减持 
北京银汉创业投

资有限公司 
公司 626,235.00 0.20 

佳创视讯 2021-12-11 进行中 减持 张海川 高管 151,371.00 0.04 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 
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4    投资建议 

以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，建议投资者关注高景气度板

块下业绩确定性强的优质标的。从2021Q1-Q3的行情及估值情况看，计算机行业估值

已出现底部回升趋势。从2021Q3基金持仓的配置情况看，计算机行业的配置仍然低配。

从2021Q1-Q3业绩来看，人工智能、信创、建筑信息化、云计算等领域表现较好，建

议重点关注相关领域公司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐工业互联网、工业

软件、信创、智能驾驶和网络安全领域。 

5    风险提示 

全球地缘政治风险，技术推进不达预期，行业IT资本支出低于预期。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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