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⚫ 重点关注：中央经济工作会议强调正确认识把握碳达峰碳中和。

中央经济工作会议 12 月 8 日至 10 日在北京举行。会议指出，实

现碳达峰碳中和是推动高质量发展的内在要求，要坚持全国统

筹、节约优先、双轮驱动、内外畅通、防范风险的原则。传统能

源逐步退出要建立在新能源安全可靠的替代基础上。要立足以煤

为主的基本国情，抓好煤炭清洁高效利用，增加新能源消纳能
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格，硅片价格战或将开启。随着硅料硅片价格下行，光伏产业链

盈利能力改善，长期推动光伏装机需求。近日迈为股份与新加坡

REC 集团签订了 400MW HJT 异质结电池整线设备订单，将供应

PECVD、PVD、丝网印刷等 HJT 电池核心生产设备，该产线将采用
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1    行情回顾 

1.1  机械设备板块周涨跌情况 

上周（2021.12.6-12.10）机械设备行业指数涨幅为-0.18%，沪深300指数涨幅为

3.14%，机械行业相对沪深300指数跑赢输3.32pct。申万28个一级行业有20个上涨，

机械设备行业涨幅排名第21位，总体表现位于下游。 

图表1: 申万一级子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind,万联证券研究所 

 

上周申万机械设备子行业中涨幅较大/跌幅较小的有农用机械、工程机械、机床工具；

跌幅较大/涨幅较小的子行业有楼宇设备、印刷包装机械、磨具磨料。 

图表2: 申万机械设备子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind,万联证券研究所 

 

个股方面，机械设备行业涨幅靠前的个股有京城股份、宇晶股份、宝塔实业、蓝科

高新、利君股份等；个股跌幅前五为鞍重股份、爱司凯、恒星科技、迦南科技、永

贵电器。 

图表3: 申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 
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涨幅前 5的个股 跌幅前 5的个股 

股票代码 简称 涨跌幅 股票代码 简称 涨跌幅 

600860.SH 京城股份 51.78% 002667.SZ 鞍重股份 -24.27% 

002943.SZ 宇晶股份 35.81% 300521.SZ 爱司凯 -13.10% 

000595.SZ 宝塔实业 24.52% 002132.SZ 恒星科技 -12.35% 

601798.SH 蓝科高新 21.51% 300412.SZ 迦南科技 -11.63% 

002651.SZ 利君股份 17.89% 300351.SZ 永贵电器 -11.46% 
 

资料来源：wind,万联证券研究所 

 

1.2  机械设备板块估值情况 

估值方面，2021年12月10日申万机械设备板块整体PE
TTM
为28.02倍。机械设备行业的

估值从2015年中的高点以来不断下调，目前位于历史低位水平。 

图表4: 申万机械设备行业估值情况（PETTM） 

 
资料来源：wind,万联证券研究所 

 

机械设备子行业中，磨具磨料、机床工具、其他专用机械估值较高，工程机械、金

属制品III、轨交设备III板块的估值较低。 

图表5: 申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
） 
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子行业 PE
TTM
 子行业 PE

TTM
 

磨具磨料(申万) 72.43 其他通用设备(申万) 39.25 

机床工具(申万) 70.14 机械基础件(申万) 39.22 

其他专用设备(申万) 62.32 重型机械(申万) 34.35 

农用机械(申万) 54.79 能源及重型设备(申万) 34.24 

纺织服装设备(申万) 49.20 环保设备(申万) 22.15 

制冷空调设备(申万) 47.84 楼宇设备(申万) 21.10 

内燃机(申万) 46.98 轨交设备Ⅲ(申万) 17.46 

仪器仪表(申万) 44.01 金属制品(申万) 14.32 

印刷包装机械(申万) 42.16 工程机械(申万) 11.70 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

2    行业跟踪 

2.1  工程机械 

2.1.1行业数据 

据中国工程机械工业协会对25家挖掘机制造企业统计，2021年11月销售各类挖掘机

20444台，同比下降36.6%；其中国内14014台，同比下降51.4%；出口6430台，同比

增长89%。2021年1-11月，共销售挖掘机318746台，同比增长7.66%；其中国内

258934台，同比下降2.49%；出口59812台，同比增长95.9%。 

图表6: 挖掘机销量及同比增速 

 
资料来源：中国工程机械工业协会，万联证券研究所 

 

图表7: 我国月度房地产新开工面积及竣工面积 
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资料来源：国家统计局，万联证券研究所 

 

图表8: 小松挖掘机开机小时数及同比增速 

 
资料来源：小松官网，万联证券研究所 

 

图表9: 庞源租赁用于装配建筑的塔吊使用情况 
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资料来源：庞源租赁,万联证券研究所 

 

图表10: 庞源指数及每周签约量 

 
资料来源：庞源租赁，万联证券研究所 

 

2.1.2行业新闻 

【中国工程机械工业协会】11月挖机销量20444台，同比下降36.6% 

据中国工程机械工业协会对25家挖掘机制造企业统计，2021年11月销售各类挖掘机

20444台，同比下降36.6%；其中国内14014台，同比下降51.4%；出口6430台，同比

增长89%。2021年1-11月，共销售挖掘机318746台，同比增长7.66%；其中国内

258934台，同比下降2.49%；出口59812台，同比增长95.9%。 

【中国工程机械工业协会】11月装载机销量9975台，同比下降8.53% 

据中国工程机械工业协会对22家装载机制造企业统计，2021年11月销售各类装载机

9975台，同比下降8.53%。其中：3吨及以上装载机销售8755台，同比下降13.8%。总

销售量中国内市场销量7031台，同比下降17%；出口销量2944台，同比增长20.7%。 

2021年1-11月，共销售各类装载机131652台，同比增长9.77%。其中：3吨及以上装

载机销售120415台，同比增长7.02%。总销售量中国内市场销量100185台，同比增长

2.19%；出口销量31467台，同比增长43.7%。 

【工程机械杂志社】中联、三一等湖南厂家联合成立工程机械研究院 

12月2日，湖南国重智联工程机械研究院有限公司成立，注册资本1.5亿。该公司主

要由长沙市国有资本投资运营集团有限公司持股11%，中联重科持股10%，山河智能

装备股份有限公司持股10%，三一重工股份有限公司持股10%。 

 

2.2  光伏设备 

2.2.1行业数据 

据国家能源局，1-10月国内光伏累计新增装机29.31GW，其中10月光伏装机3.75GW，

同比减少10.1%。在“整县推进”政策的引导下，分布式光伏尤其是户用光伏继续保

持快速发展，户用光伏10月装机1.93GW，同比增加44.9%。  

图表11: 我国光伏新增装机及增长率 
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资料来源：国家能源局，万联证券研究所 

 

图表12: 2020-2021 年月度装机对比（GW） 

 
资料来源：CPIA，万联证券研究所 

 

图表13: 2020-2021 年户用光伏装机容量对比（GW） 

 
资料来源：国家能源局，万联证券研究所 
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2.2.2行业新闻 

【CPIA】中央经济工作会议：新增可再生能源和原料用能不纳入能源消费总量控制  

中央经济工作会议12月8日至10日在北京举行。会议要求，要正确认识和把握碳达峰

碳中和。传统能源逐步退出要建立在新能源安全可靠的替代基础上。要立足以煤为

主的基本国情，抓好煤炭清洁高效利用，增加新能源消纳能力，推动煤炭和新能源

优化组合。要狠抓绿色低碳技术攻关。 

要科学考核，新增可再生能源和原料用能不纳入能源消费总量控制，创造条件尽早

实现能耗“双控”向碳排放总量和强度“双控”转变，加快形成减污降碳的激励约

束机制，防止简单层层分解。要确保能源供应，大企业特别是国有企业要带头保供

稳价。要深入推动能源革命，加快建设能源强国。 

【CPIA】四部门联合发文：鼓励使用风能、太阳能等可再生能源 

12月8日，国家发改委、中央网信办、工信部、国家能源局联合印发《贯彻落实碳达

峰碳中和目标要求推动数据中心和5G等新型基础设施绿色高质量发展实施方案》的

通知。《通知》提到，坚持集约化、绿色化、智能化建设，加快节能低碳技术的研发

推广，支持技术创新和模式创新。鼓励使用风能、太阳能等可再生能源，通过自建

拉专线或双边交易，提升数据中心绿色电能使用水平，促进可再生能源就近消纳。

支持模块化氢电池和太阳能板房等在小型或边缘数据中心的规模化推广应用。 

结合储能、氢能等新技术，提升可再生能源在数据中心能源供应中的比重。支持具

备条件的数据中心开展新能源电力专线供电。统筹5G与可再生能源分布式发电布局，

对电源、空调等能耗系统积极推进去冗余简配，严控废旧设施处理。 

【CPIA】晶澳太阳能扬州6GW电池组件产线正式投产 

12月8日，晶澳科技扬州基地隆重举办6GW高效电池、6GW高功率组件项目投产仪式。

新投产项目采用行业先进的设备和技术，主要生产182mm大尺寸高效电池、

DeepBlue3.0高功率组件，产品将供应全球客户。“十四五”期间，晶澳计划总投资

100亿元，在扬州建设高效电池和组件项目。其中一期工程投资60亿元，主要新建

6GW高效电池、6GW高效组件项目，以及4GW新型电池技术改造项目。 

2.3  锂电设备 

2.3.1行业数据 

1-10月我国动力电池产量、装机量同比大幅增加。2021年1-10月我国动力电池产量

159.8GWh，累计同比增加198.9%。从装机量来看，2021年1-10月我国动力电池装机

量107.5GWh，累计同比增加168.2%。 

图表14: 我国动力电池产量(GW)及同比增速(%) 图表15: 我国动力电池装机量(GW) 及同比增速(%) 

 
 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，万联证券研究所 资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，万联证券研究所 

2.3.2行业新闻 

【起点锂电大数据】全球动力电池装机量不断提升，CR5市占率79.9% 

根据起点锂电数据，2021年1-10月全球动力电池装机合计225GWh，同比增加116.1%，
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其中宁德时代、LG新能源、松下、比亚迪、SKI分占全球前五名，装机量分别为69.8、

50.5、28.5、18.4、12.6GWh，CR5市占率79.9%。蜂巢能源上榜装机量第10，实现了

近9倍的增速，成为Top10中增长最快的企业。韩国企业中LG新能源和SKI达到了三位

数的增长，三星SDI增速降低；松下等日本企业的增长率远不及市场平均水平。 

【蜂巢能源】蜂巢能源第二届电池日发布领蜂“600”战略 

12月8日，以“蜂速·创未来”为主题的蜂巢能源第二届电池日发布会在江苏常州举

行，蜂巢能源发布了面向2025年的领蜂“600”战略及四大支撑战略，宣布公司2025

年全球产能规划目标提升至600GWh，同时在产品方面推出系列短刀电池新品类，未

来将推行电动全域短刀化。 

2.4  半导体设备 

2.4.1行业数据 

2021年10月我国进口半导体制造设备7022台，进口金额26.39亿美元。1-10月进口半

导体制造设备数量、金额分别同比上升52.5%、33.2%。 

图表16: 半导体制造设备进口数量及累计同比 图表17: 半导体制造设备进口金额及累计同比 

  
资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

 

2.4.2行业新闻 

【集邦咨询】第三季度全球晶圆代工产值达到272.8亿美元，季增11.8% 

集邦咨询发布报告，第三季度全球晶圆代工产值达到272.8亿美元，季增11.8%。这

已经是晶圆代工业连续9个季度创下历史新高。其中，台积电在苹果发布iPhone新机

带动下，第三季度营收达148.8亿美元，稳居全球第一。位居第二的三星也取得环比

11%的增长，第三季度营收48.1亿美元。中芯国际受益于PMIC、Wi-Fi、MCU、RF等产

品需求稳定，第三季营收达14.2亿美元，排名第五。 

在笔记本电脑、网络通讯、汽车，物联网等产品需求旺盛，终端用户维持强劲备货

的带动下，业界普遍看好2022年的晶圆代工市场，预期明年晶圆代工产值将达

1176.9亿美元，年增13.3%，续创新高。 

【全球半导体观察】英诺赛科导入ASML光刻机 

12月8日，英诺赛科（珠海）科技有限公司为ASML光刻机成功导入8英寸硅基氮化镓

量产线。早在今年年初，英诺赛科就和ASML达成了批量购买高产能i-line和KrF光刻

机的协议，用于制造先进的硅基氮化镓功率器件。英诺赛科首席执行官孙在亨介绍，

英诺赛科于今年第二季度引进ASML光刻机，改善了光刻工艺窗口，进一步提高了产

能和产线良率，随后在短短三个月内实现试生产，最终在10月进入正式量产阶段。

根据TrendForce集邦咨询预测，2021年，英诺赛科的市占率将攀升至20%，跃升为全

球第三。 
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2.5  工业机器人 

2.5.1行业数据 

根据国家统计局数据，10月工业机器人产量为28460套，同比增长11%。2020年初在

疫情期间工业机器人产量有所回落，疫情缓解后产量快速恢复，行业回暖的信号明

显。 

图表18: 工业机器人产量 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

 

根据日本内阁府数据，9月日本工业机器人定单为596.82亿日元，同比增长14.8%。 

图表19: 日本工业机器人定单情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

3    风险提示 

固定资产投资不及预期，异质结产业化不及预期，专项债发行不及预期，行业竞争

加剧风险，国产化进度不及预期等。  
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