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食品饮料 

报告原因：定期报告 

 

行业周报 （20211206-20211212）      维持评级 

白酒景气度持续上行，建议继续关注                   看好 

2021 年 12月 13日   行业研究/定期报告 

食品饮料行业近一年市场表现   核心观点 

市场方面，上周近五个交易日万得全 A 指数短暂回调后再度冲高，累计收

涨 1.16%。食品饮料强势反弹，北向资金大幅流入，加大对白酒的配置，

主要在于涨价预期、年底经销商大会披露年度计划以及旺季备货等催化。

上周飞天茅台正式取消拆箱销售政策，“茅五”再聚首：同心同向，共谋酒

业新发展，同时中央出台降准与经济稳增长政策，白酒景气度有望持续上

行。此外，最近调味品行业掀起涨价潮，成本压力有所缓解，提价带来业

绩边际改善，从估值方面来看，大众品板块年初以来回调比较多，在涨价

潮的催化下，板块有望迎来估值修复。 

 行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 上涨 3.14%，收于 5055.12 点，其中食品饮

料行业上涨 5.47%，跑赢沪深 300 指数 2.33 个百分点，在 28个申万一级子

行业中排名第 2。细分领域方面，上周，食品饮料子板块均处于上涨状态，

其中其他酒类涨幅最大，上涨 15.85%，其次是黄酒（10.01%）、啤酒（6.83%）；

乳品（5.54%）、白酒（5.44%）。个股方面，老白干酒（26.72%）、中炬高

新（21.12%）、口子窖（19.90%）、威龙股份（19.69%）、百润股份（19.67%）

有领涨表现。 

 本周行业要闻及重要公告 

（1）酒说报道，“茅五”再聚首：同心同向，共谋酒业新发展。座谈会上，

丁雄军和李曙光分别对彼此企业近年来的发展给予了充分肯定，并就企业

和行业未来发展深入交流。双方一致认为，茅台和五粮液要立足新发展阶

段、贯彻新发展理念、构建新发展格局，进一步完善双方交流、沟通机制，

推动茅五传统友谊在更高层次、更大范围得到发挥，开创茅五合作新局面，

为中国白酒实现高质量发展注入新活力。（2）酒说报道，12 月 8日，山西

汾酒在投资者互动平台表示，公司不断强化山西省内市场的渠道下沉力度，

推出“百县千镇”计划，在省内县级市场做到全覆盖并精细化运营，在省

外市场派驻销售人员招商，并协助拓展终端网点，加强对终端掌控力。截

止 2021 年三季度，公司已有 100 万家可控终端。（3）每日经济新闻报道，

12 月 13 日在投资者互动平台表示，公司武陵酒的原浆酒产能以前是 600

千升/年，今年 9 月 9 日扩建的年产 1500 千升的武陵原浆酒已经投料，合

计产能为 2100 千升。 
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1）白酒景气度持续上行。紧握一线白酒，寻找高弹性二、三线，建议

关注贵州茅台、五粮液、泸州老窖、舍得酒业、山西汾酒、今世缘等；2）

大众品步入 Q3，高基数效应逐步消失，提价缓解成本压力，且随着旺季的

到来，业绩有望边际改善，布局食品板块，建议关注海天味业、安井食品、

绝味食品等。 

风险提示：疫情超预期的风险、食品安全风险、市场风格转变风险 
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1.行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300上涨 3.14%，收于 5055.12 点，

其中食品饮料行业上涨 5.47%，跑赢沪深 300 指数 2.33 个百分点，

在 28 个申万一级子行业中排名第 2。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，食品饮料子板块均处于上涨状态，其中其

他酒类涨幅最大，上涨 15.85%，其次是黄酒（10.01%）、啤酒（6.83%）；

乳品（5.54%）、白酒（5.44%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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个股方面，老白干酒（26.72%）、中炬高新（21.12%）、口子窖

（19.90%）、威龙股份（19.69%）、百润股份（19.67%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称  股价（元） 
周涨跌幅

（%）  

所属申万  

三级行业  
证券简称  股价（元） 

周涨跌幅

（%）  

所属申万  

三级行业  

老白干酒 29.97  26.72  白酒 龙大肉食 10.29  -5.25  肉制品 

中炬高新 40.15  21.12  调味发酵品 *ST 中葡 4.08  -3.77  葡萄酒 

口子窖 79.59  19.90  白酒 海融科技 63.29  -3.76  食品综合 

威龙股份 10.09  19.69  葡萄酒 梅花生物 7.06  -3.42  其他农产品

加工 百润股份 68.56  19.67  其他酒类 金字火腿 5.58  -2.62  肉制品 

华统股份 13.54  16.72  肉制品 *ST 西发 5.70  -2.23  啤酒 

惠泉啤酒 9.83  13.51  啤酒 交大昂立 3.77  -1.05  生物制品Ⅲ 

涪陵榨菜 36.29  12.46  食品综合 金达威 30.90  -1.02  化学原料药 

伊力特 29.03  11.74  白酒 东鹏饮料 189.67  -0.83  软饮料 

盐津铺子 97.18  11.46  食品综合 佳隆股份 2.43  -0.41  调味发酵品 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 47.55，

处于一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，本周其他酒类

（89.18）估值排名第一，调味品发酵品（74.57）排名第二，白

酒（50.28）排名第三位；肉制品（24.51）、乳品（31.96）、黄酒

（33.60）估值分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）      图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末）                                                                                                                                                                                                               

         

资料来源：wind、山西证券研究所                   资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

目前散瓶茅台 2650 元左右，整箱茅台 3450 元左右；五粮液

批价 950 元左右，国窖 1573 批价 910-930 元。另外从中、高端酒

零售价格来看，截止 2021 年 11 月 12 日五粮液(52 度，500ml）、

泸州老窖(52 度，500ml）的最新零售价格分别为 1389 元/瓶、418

元/瓶。 

图 5：茅台、五粮液一批价情况     

 

资料来源：酒说仁怀公众号，山西证券研究所         

图 6：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 7: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

     

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

猪肉价格方面，截至 2021 年 12 月 10 日，22 个省猪肉均价

（周） 为 26.07 元/千克，同比减少 42.70%；生猪均价（周）为

17.42 元/ 千克，同比下降 47.29%；仔猪均价（周）为 30.41 元/
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千克，同比减少-65.03%。奶价方面，截至 2021 年 12 月 01 日，

我国奶牛主产省（区）生鲜乳平均价格 4.31 元/公斤，同比上涨

6.20%。  

图 8：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 9：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比          

 

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

图 10：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     

3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 

1 
茅台拟投资 78.33亿建设包

装物流园 

酒说报道，12 月 9 日，贵州茅台发布公告称，公司将投资 78.33 亿元建设包

装物流园项目一期工程，项目地点为怀仁坛厂街道，预计建设周期 24 个月。
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贵州茅台方面表示，项目落成后将主要满足产品包装、仓储、物流等需要。 

 

2 山西汾酒董事李明强辞职 

酒说报道，12 月 10 日，山西汾酒发布关于董事李明强辞职的公告。公告显

示，因上级工作安排调整的原因，李明强申请辞去公司董事及董事会审计委

员会委员职务。辞去上述职务后，李明强将不再担任公司任何职务。董事李

明强的辞职不会影响公司董事会正常运作，辞职报告自送达董事会之日起生

效。  

 

3 
洋河各大区备战春节旺季

销售 

酒说报道，12 月 7 日，洋河股份发布消息，从市场反馈来看，公司各大区进

入春节旺季销售备战状态。光大证券研报分析，洋河渠道状态良性，开始备

战来年，经销商反馈 11 月已经开始 2022 年打款备货工作，2022 年春节旺季

公司有望实现开门红。 

 

4 
习酒部署 2022 营销工作重

点 

酒说报道，12 月 8 日，习酒公司召开 2022 年营销工作会，部署 2022 年营销

工作重点任务。会议提出七点要求：一是扩产能、贮老酒、强基固本提升品

质；二是增投入、重传播，聚焦高端做强品牌；三是调结构、促转型，不断

优化产品体系；四是走出去、引进来，持续扩大消费群体；五是扶优商、育

大商，持续深化“五个聚焦”；六是防风险、化危机，保证习酒行稳致远；七

是树党风、强党建，建强营销管理队伍。全体营销人员要围绕战略目标，深

入推动转型升级，推动习酒持续健康稳定发展。 

 

5 
ST 通葡称酱吉星酒业已开

始营业 

酒说报道，12 月 6 日，ST 通葡在互动平台上针对投资者关于其子公司酱吉

星酒业是否开始营业的询问进行回应时表示，目前酱吉星酒业已经开始营业。

酱吉星酒业的相关产品目前在京东、天猫等平台均有销售。同时，酱吉星由

公司子公司北京九润源电子商务有限公司酱吉星酒业自主的白酒，目前是由

金酱酒业代加工。  

 

6 汾酒可控终端达 100 万家 

酒说报道，12 月 8 日，山西汾酒在投资者互动平台表示，公司不断强化山西

省内市场的渠道下沉力度，推出“百县千镇”计划，在省内县级市场做到全

覆盖并精细化运营，在省外市场派驻销售人员招商，并协助拓展终端网点，

加强对终端掌控力。截止 2021 年三季度，公司已有 100 万家可控终端。 

 

7 武陵酒销售以湖南为主 

酒说报道，12 月 6 日，老白干酒投资者在互动平台提问：当前酱香酒市场火

热的环境下，公司的武陵系列产品销售如何？目前的市场定位是什么？能否

抓住当前市场机遇，辐射全国？公司表示，武陵酒近年来呈现出了良好的发

展趋势，产品定位以高档酒为主，目前销售区域以湖南市场为主。 

 

8 

茅台回应：新增 12 瓶/箱规

格拆箱售卖，6 瓶装可整箱

出售 

云酒头条报道，据中国证券报 12 月 13 日消息，茅台方面将飞天茅台的产品

规格进行了升级，不但有每瓶 500ml 共 6 瓶装的飞天茅台原箱酒，还推出了
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每箱 12 瓶装的飞天茅台酒。贵州茅台相关负责人表示：“12 瓶装这两天应该

陆续在全国铺开。”另接近茅台的市场人士称，12 瓶规格的茅台酒实行拆箱

令政策，是开箱销售的，6 瓶装茅台酒可以整箱销售，以满足消费者购买整

箱和零售的需求。还有行业人士称，茅台此举是为了缓解零售市场购酒难、

购酒贵的现象，并拓宽茅台酒销售的覆盖面。  

 

9 

 

“茅五”再聚首：同心同向，

共谋酒业新发展 

酒说报道，座谈会上，丁雄军和李曙光分别对彼此企业近年来的发展给予了

充分肯定，并就企业和行业未来发展深入交流。双方一致认为，茅台和五粮

液要立足新发展阶段、贯彻新发展理念、构建新发展格局，进一步完善双方

交流、沟通机制，推动茅五传统友谊在更高层次、更大范围得到发挥，开创

茅五合作新局面，为中国白酒实现高质量发展注入新活力。  

 

10 金徽酒谈陇南春上市进程 

酒说报道，近日，有投资者向金徽酒提问：陇南春品牌是否在保证品质的情

况下加速推出；是否进入区域强势地方零售连锁酒企开启全国化。对此，金

徽酒回应称，陇南春产品正按计划有序推进，公司 2020 年下半年已在西北市

场进行“深度分销+大客户运营”双驱营销模式。  

 

11 
老白干酒：公司武陵酒的原

浆酒合计产能为 2100 千升 

每日经济新闻报道，12 月 13 日在投资者互动平台表示，公司武陵酒的原浆

酒产能以前是 600 千升/年，今年 9 月 9 日扩建的年产 1500 千升的武陵原浆

酒已经投料，合计产能为 2100 千升。武陵酒的销售收入数据请已经审计并在

上海证券交易所网站披露的数据为准。  

 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号：酒说、云酒头条等 

表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 

688089.SH 嘉必优 

 

嘉必优：首次公开发行部

分限售股于 2021 年 12 月

20 日上市流通  

公司首次公开发行部分限售股上市流通公告。本次上市流通

日期为2021年12月20日。本次上市流通的限售股总数为

1500000股，占公司目前股份总数的比例为1.25%。  

 

600600.SH 青岛啤酒 

青岛啤酒 :股东复星集团

旗下两家实体减持 3800万

股公司 H股股份 

公司公告，公司获知合计持有本公司总股本5%以上股份的股

东复星国际有限公司(包括其旗下实体，合称“复星集团”)

旗下两家实体于2021年12月9日减持本公司H股3800万股。本

次权益变动不触及要约收购，不会使本公司控股股东及实际

控制人发生变化。本次权益变动后，复星集团持有本公司股

份比例将由7.84%下降至5.06%。  

 

600887.SH 伊利股份 
伊利股份披露定增结果：

巴克莱银行获配 14.89 亿

公布公司2021年非公开发行A股股票发行情况报告书，此次发

行的股票数量6.08亿股，此次发行价格为37.89元/股。此次发
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代码 简称 公告概要 主要内容 

元   行募集资金总额为人民币120.47亿元，募集资金净额为人民币

120.41亿元。  

资料来源：wind、山西证券研究所 

                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 

002726.SZ    龙大肉食 2021-12-14 股东大会召开 

603517.SH    绝味食品 2021-12-15 股东大会召开 

资料来源：wind、山西证券研究所 

5. 投资建议 

1）白酒景气度持续上行。紧握一线白酒，寻找高弹性二、三

线，建议关注贵州茅台、五粮液、泸州老窖、舍得酒业、山西汾

酒、今世缘等；2）大众品步入 Q3，高基数效应逐步消失，提价

缓解成本压力，且随着旺季的到来，业绩有望边际改善，布局食

品板块，建议关注海天味业、安井食品、绝味食品等。 
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