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投资要点： 

◼ 行情回顾：2021年12月6日-12月10日，SW休闲服务行业指数整体上涨

9.47%，涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第一位，跑赢同期沪深300

指数约6.32个百分点。SW休闲服务行业细分板块全部上涨，旅游综合、

景点、其他休闲服务、酒店分别上涨11.37%、8.53%、5.79%、3.48%，跑

赢沪深300指数。行业取得正收益的上市公司有28家，涨幅前五分别是

锋尚文化、中国中免、天目湖、锦江酒店、首旅酒店，分别上升50.23%、

12.56%、6.69%、6.59%、5.59%。取得负收益的有9家，跌幅前五的上市

公司分别是岭南控股、凯撒旅业、ST腾邦、ST圣亚、ST海创，分别下跌

0.86%、0.95%、2.69%、2.73%、3.25%。 

◼ 行业运行数据：截至2021年12月10日，我国每百人新冠疫苗接种量达

179.47剂次，新冠疫苗累计接种量达26.03亿剂次，七日平均新冠疫苗

接种量约844万剂次。全球每百人新冠疫苗接种总量达106.75剂次，其

中每百人新冠疫苗完全接种率达45.35%，每日新冠疫苗接种量达

3449.23万剂次。离岛免税方面，从2021年11月29日至12月5日，三亚市

凤凰机场民航进出港航班数达2313次，环比回升6.49%，较2019年同期

水平下降11.51%；海口美兰国际机场进出港航班数达2744次，环比回升

5.66%，较2019年同期下降16.21%。本周海南民航进出港航班数环比继续

回升。 

◼ 行业观点：维持对行业的推荐评级。受首款国产新冠特效药获批和奥密

克戎变种病毒初步数据结果好于预期影响，本周行业估值明显回升。但

多地开始号召就地过年，短期休闲服务行业承压，静待节后疫情受控后

行业估值修复机会，可谨慎关注中长期受消费升级和消费回流利好，海

南游客数量明显回暖的免税龙头中国中免（601888）等；加盟店占比较

高，业绩稳定的连锁酒店龙头锦江酒店（600754）、首旅酒店（600258）

等；及疫情受控后业绩恢复弹性较好的人工景区龙头宋城演艺（300144）

等。 

◼ 风险提示：宏观经济波动下行；行业政策变动；疫情反复；全球疫苗接

种不及预期等。 

 

行
业
周
报 

行
业
研
究 

证
券
研
究
报
告 



                                           休闲服务行业周报（2021/12/6-2021/12/10） 

 2  

 
请务必阅读末页声明。 

 

目  录 

1.本周行情回顾 ......................................................................... 3 

1.1 SW休闲服务行业跑赢沪深 300指数 .................................................. 3 

1.2细分板块多数跑赢沪深 300 ......................................................... 3 

1.3 大部分个股录得负收益 ............................................................ 4 

1.4 估值 ........................................................................... 4 

2.行业数据跟踪 ......................................................................... 6 

3.行业重要新闻 ......................................................................... 6 

4.上市公司重要公告...................................................................... 7 

5.行业观点 ............................................................................. 8 

6.风险提示 ............................................................................. 8 

插图目录 

图 1：2021年 12月 6日-12 月 10 日申万一级行业涨幅（%） ................................ 3 

图 2：2021年年初至今申万一级行业涨幅（%） ........................................... 3 

图 3：2021年 12月 6日-12 月 10 日 SW休闲服务行业子行业涨幅（%） ....................... 4 

图 4：2021年 12月 6日-12 月 10 日休闲服务涨幅榜（%） .................................. 4 

图 5：2021年 12月 6日-12 月 10 日休闲服务跌幅榜（%） .................................. 4 

图 6：近五年 SW休闲服务行业估值（倍，截至 2021年 12 月 10 日） ......................... 5 

图 7：餐饮行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） ..................................... 5 

图 8：景点行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） ..................................... 5 

图 9：酒店行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） ..................................... 5 

图 10：旅游综合行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） ................................ 5 

 



                                           休闲服务行业周报（2021/12/6-2021/12/10） 

 3  

 
请务必阅读末页声明。 

 

1.本周行情回顾 

1.1 SW 休闲服务行业跑赢沪深 300指数 

行业跑赢沪深 300。2021年 12月 6日-12月 10日，SW休闲服务行业指数整体上涨 9.47%，

涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第一位，跑赢同期沪深 300指数约 6.32个百分点。 

图 1：2021 年 12 月 6 日-12 月 10 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：ifind，东莞证券研究所 

图2：2021年年初至今申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：ifind，东莞证券研究所 

1.2细分板块多数跑赢沪深 300  

细分板块多数跑赢沪深 300指数。2021 年 12 月 6 日-12月 10 日，SW休闲服务行业细分

板块全部上涨。旅游综合、景点、其他休闲服务、酒店分别上涨 11.37%、8.53%、5.79%、

3.48%，跑赢沪深 300指数。 
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图 3：2021 年 12 月 6 日-12 月 10 日 SW 休闲服务行业子行业涨幅（%） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3 大部分个股录得负收益 

行业内大多数个股录得正收益。2021 年 12月 6 日-12 月 10日，SW休闲服务行业取得正

收益的上市公司有 28家，涨幅前五分别是锋尚文化、中国中免、天目湖、锦江酒店、首

旅酒店，分别上升 50.23%、12.56%、6.69%、6.59%、5.59%。取得负收益的有 9 家，跌

幅前五的上市公司分别是岭南控股、凯撒旅业、ST 腾邦、ST 圣亚、ST 海创，分别下跌

0.86%、0.95%、2.69%、2.73%、3.25%。 

 

1.4 估值 

本周行业估值回升，目前低于 2016 年以来的估值中枢。截至 2021年 12 月 10 日，SW休

闲服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 41.65 倍，环比回升，低于行业 2016年以来的平

均估值 48.93 倍。餐饮、景点、酒店、旅游综合板块 PE（TTM）分别为 43.88 倍、63.42

倍、108.03倍、39.15 倍。 

图 4：2021年 12月 6日-12月 10日休闲服务涨幅榜（%） 图 5：2021年 12月 6日-12月 10 日休闲服务跌幅榜（%） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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图 6：近五年 SW 休闲服务行业估值（倍，截至 2021 年 12 月 10 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

图 7：餐饮行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 图 8：景点行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  

图 9：酒店行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 图 10：旅游综合行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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2.行业数据跟踪  

(1) 国内新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 12 月 10 日，我国每百人新冠

疫苗接种量达 179.47 剂次，新冠疫苗累计接种量达 26.03 亿剂次，七日平均新冠

疫苗接种量约 844 万剂次。 

(2) 海外新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 12 月 10 日，全球每百人新冠

疫苗接种总量达 106.75 剂次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达 45.35%，每日新

冠疫苗接种量达 3449.23万剂次。 

(3) 海南数据跟踪：根据机场官网和航班管家数据，从 2021年 11月 29日至 12月 5日，

三亚市凤凰机场民航进出港航班数达 2313 次，环比回升 6.49%，较 2019 年同期水

平下降 11.51%；海口美兰国际机场进出港航班数达 2744 次，环比回升 5.66%，较

2019 年同期下降 16.21%。本周海南民航进出港航班数环比继续回升。 

3.行业重要新闻 

◼ 世卫组织：奥密克戎变异株持续传播 南非数据显示重症率较低（央视，2021/12/11） 

世卫组织非洲区域免疫和疫苗开发项目负责人理查德·米希果表示：“令人鼓舞的

是，来自南非的最新数据表明，奥密克戎变异株可能并不会导致严重的疾病。根据

南非11月14日至12月4日期间多个地区的住院数据，重症监护室的占用率仅为

6.3％。”。 

◼ 全球首个植物源性COVID-19疫苗3期结果公布：对变异毒株总体效力为71%！（生

物谷，2021/12/9） 

近日，葛兰素史克（GSK）与 Medicago 联合宣布，添加了 GSK 大流行佐剂的 2019

冠状病毒植物源性候选疫苗在全球 3 期安慰剂对照效力研究中，其效力和安全性取

得了积极的结果。研究结果显示，对研究中检测的所有变异株均有效，包括由全球

流行的德尔塔（Delta）变异株引起的任何严重程度的新冠肺炎，其效力为 75.3% 。 

◼ 浙江：暂停跨省团队旅游及“机票+酒店”业务（Wind，2021/12/8） 

浙江省文化和旅游厅 12 月 7 日发布紧急通知，启动跨省旅游经营活动管理“熔断”

机制，即日起全省旅行社及在线旅游企业暂停经营跨省团队旅游及“机票+酒店”业

务。待省内无中高风险地区后，再按照有关规定自行恢复跨省旅游经营活动。 

◼ 广东暂停跨省团队旅游及“机票+酒店”业务（证券时报，2021/12/7） 

广东省文旅厅 7 日发布关于暂停跨省团队旅游及“机票+酒店”业务的通知，各地

文化和旅游部门要严格做好辖区内旅行社外防输入工作，不得经营出入境团队旅游

和“机票+酒店”业务，不得以任何形式搞变通。旅行社及在线旅游企业要暂停经营

旅游专列业务，严格控制旅游团队规模。 

◼ 卫健委：元旦春节疫情传播风险加大！多地发布通知倡导就地过年（每经新闻，
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2021/12/12） 

国务院联防联控机制 12 月 11 日在北京召开新闻发布会，会上对当前国内疫情形势

及医疗救治情况，“动态清零”防控策略是什么，老年人接种疫苗后不良反应情况

等问题进行了回答。据中国网直播，国家卫健委在会上提到，元旦春节即将来临，

疫情传播风险加大。 

◼ 首款国产新冠特效药揭秘！七问七答，涉及定价、抗体效果等（Wind，2021/12/10） 

12 月 8 日，国家药监局应急批准腾盛博药旗下子公司腾盛华创新冠病毒中和抗体联

合治疗药物安巴韦单抗注射液（BRII-196）及罗米司韦单抗注射液（BRII-198）注册

申请。这是我国首家获批的自主知识产权新冠病毒中和抗体联合治疗药物。 

4.上市公司重要公告 

◼ *ST圣亚:关于公司报案后收到立案告知书的公告（2021/12/7） 

大连圣亚旅游控股股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 10 月 11 日以公司

营口“大白鲸项目”存在违法行为向营口市经济技术开发区公安局报案，2021 年 12

月 6 日，公司收到营口市经济技术开发区公安局的《立案告知书》（营公开（经）

立告字[2021]1354 号），该案符合合同诈骗案立案条件，依法立案侦查。 

◼ 众信旅游:关于控股股东,实际控制人及持股5%以上股东向阿里巴巴(中国)网络技术

有限公司协议转让部分股份暨权益变动的提示性公告（2021/12/9） 

2021 年 12 月 8 日，众信旅游集团股份有限公司控股股东、实际控制人冯滨先生、

持股 5%以上股东郭洪斌先生与阿里巴巴（中国）网络技术有限公司签署了《股份

转让协议》，阿里网络通过协议转让方式以人民币 4.41 元/股分别受让冯滨、郭洪斌

所持有的众信旅游 37,009,442 股股份、17,764,281 股股份，共计受让众信旅游

54,773,723 股无限售条件流通股股份，约占上市公司总股本的 6.04%，股份转让价

款分别为人民币壹亿陆仟叁佰贰拾壹万壹仟陆佰叁拾玖元贰角贰分

（RMB163,211,639.22）、人民币柒仟捌佰叁拾肆万零肆佰柒拾玖元贰角壹分

（RMB78,340,479.21），共计人民币贰亿肆仟壹佰伍拾伍万贰仟壹佰壹拾捌元肆角

叁分（RMB241,552,118.43）。 

◼ *ST圣亚:关于公司董事兼总经理收到行政处罚决定书的公告（2021/12/9） 

大连圣亚旅游控股股份有限公司（以下简称“公司”）于今日收到董事兼总经理毛

崴通知，中国证券监督管理委员会对其超比例增持、减持未报告、披露及在限制期

内交易行为出具了《行政处罚决定书》（[2021]115 号）。一、依据 2005 年《证券

法》第一百九十三条第一款的规定，对其超比例增持、减持未报告、披露的行为给

予警告，并处以 30 万元罚款。二、依据 2005 年《证券法》第二百零四条的规定，

对其限制期内交易行为给予警告，并处以 1,500 万元罚款。本次行政处罚系对公司

董事兼总经理毛崴个人的行政处罚，不会对公司日常生产经营活动造成影响。 
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◼ 西藏旅游:关于持股5%以上股东权益变动的提示性公告（2021/12/10） 

2021 年 6 月 23 日至 2021 年 12 月 8 日，国风集团有限公司（以下简称“国风集

团”）通过上海证券交易所以集中竞价、大宗交易方式累计减持公司股份 11,353,978

股，占公司总股本的 5%。本次权益变动后，国风集团有限公司持有公司股份

18,567,347 股，占公司总股本的 8.18%。本次权益变动属于减持，不涉及要约收购，

不会导致公司控股股东、实际控制人发生变更。 

◼ 天目湖:股东减持股份计划公告（2021/12/10） 

截至 2021 年 12 月 10 日，江苏天目湖旅游股份有限公司（以下简称“公司”）股东

史耀锋先生持有公司股份 7,417,620 股，占公司总股本的 3.98%。股份来源为公司首

次公开发行前取得及上市后以资本公积金转增股本方式取得。股东史耀锋先生因个

人资金需求，拟自本减持计划公告披露之日起 6 个月内（窗口期不减持），通过竞

价交易、大宗交易的方式减持不超过其直接持有的公司股份 570,000 股，即不超过

公司股份总数的 0.31%，减持价格按市场价格确定。 

◼ 锋尚文化:股票交易异常波动公告（2021/12/10） 

北京锋尚世纪文化传媒股份有限公司（以下简称“公司”）股票（证券简称：锋尚

文化，证券代码：300860）于 2021 年 12 月 9 日、2021 年 12 月 10 日连续两个交易

日收盘价格涨幅偏离值累计达到 30%以上，根据深圳证券交易所的有关规定，属于

股票交易异常波动的情况。 

5.行业观点 

维持对行业的推荐评级。受首款国产新冠特效药获批和奥密克戎变种病毒初步数据

结果好于预期影响，本周行业估值明显回升。但多地开始号召就地过年，短期休闲

服务行业承压，静待节后疫情受控后行业估值修复机会，可谨慎关注中长期受消费

升级和消费回流利好，海南游客数量明显回暖的免税龙头中国中免（601888）等；

加盟店占比较高，业绩稳定的连锁酒店龙头锦江酒店（600754）、首旅酒店（600258）

等；及疫情受控后业绩恢复弹性较好的人工景区龙头宋城演艺（300144）等。 

6.风险提示 

（1）新冠疫情持续反复。 

（2）行业政策风险。 

（3）宏观经济下行。 

（4）疫苗接种不及预期。 
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