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行业周报

2021年12月13日

腾讯入股鲁商旗下福瑞达生物，乔雅登质颜上
市填补唇部玻尿酸注射领域空白
美容护理行业周报（2021.12.6-2021.12.12）
行情回顾

上周（12.6-12.10）沪深 300指数上涨 3.14%，按我们选取的版块重
点权重公司（详细罗列于 1.1板块行情）统计，美容护理行业组合上涨

1.70%，其中医美/化妆品 /个护用品分别上涨 5.57%/上涨 2.91%/下跌
0.80%。

年初至今，沪深 300指数下跌 3.00%，按我们选取的版块重点权重
公司（详细罗列于 1.1板块行情）统计，美容护理行业组合上涨 9.85%，

其中医美/化妆品/个护用品分别上涨 57.44%/下跌 3.97%/下跌 23.93%。

核心观点
前期疫情反复、监管加强等行业背景，叠加美容护理消费如化妆品

及日用品零售额增长放缓的疲软表现，板块行情整体承压。随着政策持
续加码、行业监管走向常规化，市场悲观情绪改善，我们认为合规医美

药械、化妆品品牌龙头成长确定性佳，前期调整后当前板块估值回落至

合理区间，持续推荐爱美客、贝泰妮，建议关注鲁商发展、华熙生物、
昊海生科等。

重要行业动态
中整协牵头发布医美项目价格指数；新规禁止发布针对未成年人的

化妆品广告；“中国医美”平台入驻医美机构名单公示；互联网营销师

职业技能标准发布等。

重点公司公告

腾讯入股鲁商旗下福瑞达生物，成为二股东；爱美客股东 Gannett
Peak 持股降至 5%以下；新华制药预计年底推出第一款医美产品；华熙

生物天津透明质酸钠及相关项目拟延期；昊海生科再斥资 7000万元布局
OK镜市场，亲水肝素表面处理非球面人工晶状体获批等。

风险提示

提示一：行业政策变动风险；

提示二：终端需求不及预期。
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1.市场行情回顾

1.1.板块行情回顾

根据最新申万行业分类，美容护理行业由医美、化妆品、个护用品三

个二级行业构成。为直观了解板块行情，我们选取爱美客、华熙生物、昊

海生科、四环医药、复锐医疗科技、哈三联、华东医药 7家重点上市公司

等权重构成医美耗材板块；选取朗姿股份、奥园美谷、瑞丽医美、医思健

康、医美国际 5 家重点上市公司等权重构成医美服务板块；选取贝泰妮、

珀莱雅、上海家化、水羊股份、丸美股份 5 家重点上市公司等权重构成品

牌化妆品板块；选取丽人丽妆、壹网壹创、青松股份、青岛金王 4 家上市

公司等权重构成化妆品制造及其他板块；选取中顺洁柔、恒安国际、维达

国际、稳健医疗 4家等权重构成生活用纸板块；选取拉芳家化、朝云集团、

蓝月亮集团、华宝股份、豪悦护理、百亚股份、可靠股份 7家上市公司构

成洗护用品板块；并以以上重点上市公司个股等权重代表行业板块。

上周（12.6-12.10）沪深 300指数上涨 3.14%，美容护理行业组合上涨

1.70%，其中医美/化妆品/个护用品分别上涨 5.57%/上涨 2.91%/下跌 0.80%。

年初至今，沪深 300指数下跌 3.00%，美容护理行业组合上涨 9.85%，

其中医美/化妆品/个护用品分别上涨 57.44%/下跌 3.97%/下跌 23.93%。

图表 1. 美容护理及细分板块组合年初至今涨跌幅 图表 2. 美容护理及细分板块组合月度、上周涨跌幅

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

1.2.重点个股行情

从重点关注的美容护理行业 A股上市公司股价表现来看，上周上涨个

股居多，其中奥园美谷（+9.43%）、爱美客（+9.29%）、贝泰妮（+9.24%）

领跑，而华宝股份（-11.33%）、拉芳家化（-7.05%）下跌明显。
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图表 3. 上周重点关注的 A股美容护理公司涨跌幅（%）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

1.3.未来一月重点上市公司限售股解禁情况

图表 4. 未来一月重点上市公司限售股解禁情况

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期
解禁数量

(万股)

解禁市值

(万元)

解禁收益

率(%)
总股本 流通 A股 占比(%) 流通 A股 占比(%) 解禁股份类型

301009.SZ 可靠股份 2021/12/17 316.37 6,299.00 58.77 27,186.00 5,800.93 21.34 6,117.30 22.5

首发一般股份,

首发机构配售

股份

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.重点数据跟踪

化妆品及日用品零售额增长放缓，2021年 10月化妆品零售额达 309.90

亿元，同比增长 7.2%；日用品类零售额达 583.90亿元，同比增长 3.5%。

图表 5. 化妆品类零售额及同比 图表 6. 日用品类零售额及同比

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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线上销售方面，分品类来看：2021年 10月，美容护肤/美体/精油线上

销售额合计 83.78亿元，同比增长 1%；洗护清洁剂/卫生巾/纸/香薰线上销

售额合计 75.50亿元，同比增长 21%；彩妆/香水/美妆工具线上销售额合计

29.36亿元，同比下滑 1%；家庭/个人清洁工具线上销售额合计 19.09亿元，

同比增长 10%；美发护发/假发线上销售额 14.11亿元，同比提升 45%。

图表 7. 美容护肤/美体/精油线上销售额（亿元） 图表 8. 洗护清洁剂/卫生巾/纸/香薰线上销售额（亿

元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 9. 彩妆/香水/美妆工具线上销售额（亿元） 图表 10. 家庭/个人清洁工具线上销售额（亿元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 11. 美发护发/假发线上销售额（亿元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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3.行业动态及重要公司公告

3.1.重要行业动态

【乔雅登®质颜®中国上市】12月 8日，艾尔建美学宣布乔雅登®质颜

®正式登陆中国市场，填补了国内医美领域唇部玻尿酸注射的空白。乔雅登

®质颜®是通过注射至唇红体和唇红缘的唇粘膜、真皮浅层或中层，以矫正

唇部不对称、轮廓畸形和容积缺损等结构缺陷。2021 年 4 月，乔雅登®质

颜®（Juvéderm® VOLBELLA® with Lidocaine）获得国家药品监督管理局

（NMPA）注册批准，成为中国首款且目前唯一一款获批用于唇部注射的玻

尿酸产品。此次上市将有望开辟唇部玻尿酸精准治疗新时代，同时丰富了

整个面部美学治疗的多样性。（公司公告）

【中整协牵头发布医美项目价格指数】为推动医美项目价格指数形成，

促进行业规范化发展，中国整形美容协会利用自身优势，结合行业特征，

充分利用互联大数据，系统采集、汇总、计算，把全国各地医疗美容机构

的网络公开报价或备案价格，整合成常见医疗美容服务项目的价格均数或

中位数，作为行业服务价格指数，为行业提供数据参考，为求美者提供消

费指引。除此之外，中国整形美容协会还建立了中国整形美容协会三正规

医美平台，中国三正规信息查询、常见医美项目价格指数查询、医美机构 A

级评价查询、医美网络舆情与风险预警、医美产品授权使用机构查询等五

大功能助力推动医美行业的健康发展。（财讯网）

【新规禁止发布针对未成年人的化妆品广告】日前，国家市场监督管

理总局官网发布《互联网广告管理办法（公开征求意见稿）》，向社会公

开征求意见。其中第十条规定，不得利用互联网发布面向中小学、幼儿园

的校外培训广告。不得利用针对未成年人的网站、网页、互联网应用程序

等互联网媒介发布医疗、药品、保健食品、医疗器械、化妆品、酒类、美

容广告以及不利于未成年人身心健康的网络游戏广告。儿童化妆品市场飞

速发展，监管也在逐步跟上。2个月前，国家首部《儿童化妆品监督管理规

定》正式发布，意味着儿童化妆品正式迈入最严监管时代。（国家市场监

督管理总局）

【“中国医美”平台入驻医美机构名单公示】近日，中整协行业发展

与监督自律委员为贯彻落实国家卫生健康委等八部委《关于印发打击非法

医疗美容服务专项整治工作方案的通知》文件要求，进一步提高医疗美容

机构依法执业意识，严厉打击非法医疗美容活动。中整协行业发展与监督

自律委员联合国内多家主流媒体共同开设“中国医美”行业发展与监督自

律平台，旨在向社会公示医疗美容行业合规持牌机构、医师、医美产品及

使用机构的信息，推动药品和器械正品渠道的信息溯源，方便公众快速查

询和监督。10月 25日，“中国医美”平台在京召开发布会，并公示 12月

份前入驻的各省（市）医疗美容机构名单，共计 675家。（医美视界）
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【互联网营销师职业技能标准发布】12月 2日，人社部、中央网信办、

国家广播电视总局共同发布了互联网营销师国家职业技能标准。在“互联

网营销师”职业下增设“直播销售员”工种，带货主播成为正式工种，也

意味着李佳琦和薇娅们正式转正了。据悉，互联网营销师要求初中毕业(或

相当文化程度)，共设五个等级，分为选品员、直播销售员、视频创推员、

平台管理员四个工种。根据定义，互联网营销师是在数字化信息平台上，

运用网络的交互性与传播公信力，对企业产品进行营销推广的人员。（化

妆品观察）

【成都重点打击九类医美违法违规行为】日前，记者从成都市市场监

管局获悉，为进一步加强成都市医疗美容广告监管执法，有效维护医疗美

容广告市场秩序，助推成都“医美之都”建设，该局结合本地实际制定了

细化举措、工作指南和规范程序，同时进一步对医美广告监管执法中应通

报或移送卫健等其他部门的六类情形予以明确。截至目前，该局通过组织

开展医疗广告专项整治，共查处广告案件 71件，罚没金额 365.79万元。近

期，该局针对“双十一”期间医疗美容广告宣传开展专项监测，对涉嫌违

规的 11家医疗美容机构、相关第三方平台和属地监管部门进行集中约谈。

（四川新闻网）

3.2.重点公司动向

【腾讯入股鲁商旗下玻尿酸龙头福瑞达生物，成为二股东】鲁商集团

旗下“医美平台”山东福瑞达生物股份有限公司为旗下品牌发展，引入战

略投资者，其中互联网巨头腾讯旗下广西腾讯创业投资有限公司出资 3.51

亿元持股 8.04%，成为第二大股东。（公司公告、鲁网）

【爱美客股东 Gannett Peak 持股降至 5%以下】公司 12 月 9 日晚间公

告称，股东 Gannett Peak 近期累计减持 0.9901%公司股份，持股比例降至

5%以下。（公司公告）

【新华制药预计年底推出第一款医美产品】新华制药于投资者互动平

台回复投资者疑问称预计今年底将会推出凤凰针产品。据介绍，即将推出

的第一代“凤凰针”属于二类械字号产品，主要通过微针操作或光电术后

涂抹等，对于受损性肌肤，衰老性肌肤都有良好的修复作用。此前，新华

制药曾表示，“凤凰针”是新华健康进入医美市场的第一款产品，主要适

用于医美赛道的皮肤科，主要成分是外泌体。“未来在医美赛道，新华健

康将陆续推出皮肤类、毛发类等多款产品。”（投资者互动平台、金融界）

【华熙生物天津透明质酸钠及相关项目拟延期】华熙生物公告，华熙

天津透明质酸钠及相关项目实施进度调整至 2022年 4月前全部达到预定可

使用状态。近期，该项目 300吨透明质酸原料生产线相关设备陆续完成调

试，进入试生产验收阶段。相关产线验收时，应天津经济技术开发区试生

产相关审批部门要求，产线的部分设计建造须按照国家最新标准进行调整
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升级。经公司审慎评估，天津项目预计将于 2022年 4月前，完成调整升级

工作并正式投入生产。（公司公告）

【昊海生科再斥资 7000 万元布局“OK镜”市场】其全资子公司昊海发

展以合计人民币 7000万元的对价获得南鹏光学 51%的股权，南鹏光学成为

昊海发展控股子公司。本次交易的目的是获得亨泰光学角膜塑形用硬性透

气接触镜产品“亨泰 Hiline”（“OK镜”）、硬性角膜接触镜（“RGP”）

等产品在中国大陆地区、有效期限至 2026年 1月的独家代理经销权。（公

司公告）

【昊海生科亲水肝素表面处理非球面人工晶状体获批】公司全资子公

司河南宇宙人工晶状体研制有限公司于近日收到国家药品监督管理局颁发

的关于肝素表面处理非球面人工晶状体产品的《中华人民共和国医疗器械

注册证》。该产品适用于白内障患者白内障摘除术后的后房植入。（公司

公告）

4.风险提示

提示一：行业政策变动风险；

提示二：终端需求不及预期。
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