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建筑行业周报 

关注中央经济工作会议基建、地产相关表述 

本周建筑板块下跌跑输大盘，10 月份基建投资有所下滑，地产投资降幅稍

大，开工、竣工同比均有下滑，地产销售同比也有所下降。关注中央经济工

作会议基建、地产相关表述。 

 建筑下跌总体跑输大盘，细分板块涨多跌少：本周申万建筑指数收盘

2,166.5点，环比上周下跌 0.7%，跑输大盘。行业平均市净率 0.9倍，环

比上周基本持平。细分板块涨多跌少，其中工业建筑上涨 3.4%，涨幅最

大；园林板块下跌 1.3%，跌幅最大。 

 关注中央经济工作会议基建、地产相关表述：12 月 8 日至 10 日，中

央经济工作会议在北京举行。会议对 2022 年经济工作提出了“稳字当

头、稳中求进”的总体要求，要求政策发力要适当靠前，保证财政支

出强度，加快支出进度，适度超前开展基础设施投资。此外，会议还

要求要继续深化供给侧结构性改革，突破供给约束堵点，打通生产、

分配、流通、消费各环节。房地产方面，会议要求要继续坚持 “房住

不炒”定位，坚持租购并举，加快发展长租房市场和保障性住房建设，

支持商品房市场更好满足购房者的合理住房需求，因城施策促进房地

产业良性循环和健康发展。预计 2022 年房地产行业仍保持稳定发展，

基建投资同比或有明显提升，专项债发行规模也将有所提升。 

 基建投资同比下滑，地产投资降幅稍大：10月固定资产投资 7.1万亿，

同减 2.4%，其中基建、地产开发投资完成额分别为 1.8、1.2万亿，同比

增速分别为-4.8%、-5.4%。10 月份地产和基建投资同比继续下滑，地产

投资同比降幅相比 9月份有所扩大。基建中电力、交运、公用分别完成

投资 0.34、0.73、0.74 万亿元。电力、公用投资同比有所下滑且降幅稍

大，交运投资则同比稳中有升，环比 9 月份增幅更是达到 12.9%。2021

年 6 月份以来，海南、浙江、宁夏、内蒙古等多地发布“十四五”综合交

通运输规划，有望带动交运投资继续提升。 

 开工、竣工同比均有下滑，地产销售同比下降：10月 100大中城市土地

成交规划建面合计 0.7亿平，同减 46.7%，成交楼面均价 4,023元/平。开

工、竣工、销售面积分别为 1.4、0.6、1.3亿平，同比增速分别为-33.1%、

-20.6%、-21.7%。10 月土地成交面积同比降幅较大，新开工数据相比去

年同期有所下滑且降幅较大，竣工数据经过 5-9月的较快速增长后同比

下降，但环比有较大提升。近期多部门释放出房地产宽松政策信号，强

调“稳地价、稳房价、稳预期”，预计商品房销售面积和销售单价将长期

企稳。 

重点推荐 

 重点推荐装配式建筑设计龙头华阳国际，建议关注制造业投资复苏下

需求有望提升的钢构、工业建筑板块龙头：东南网架、精工钢构、中

国化学、江河集团 

评级面临的主要风险 

 风险提示：制造业投资放缓，装配式建筑推进不及预期，宏观流动性

收紧。 
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本周关注 

1. 关注中央经济工作会议基建、地产相关表述 

事件：12月 8日至 10日，中央经济工作会议在北京举行。会议对 2022年经济工作提出了“稳字当头、

稳中求进”的总体要求，要求政策发力要适当靠前，保证财政支出强度，加快支出进度，适度超前开

展基础设施投资。此外，会议还要求要继续深化供给侧结构性改革，突破供给约束堵点，打通生产、

分配、流通、消费各环节。房地产方面，会议要求要继续坚持“房住不炒”定位，坚持租购并举，加快

发展长租房市场和保障性住房建设，支持商品房市场更好满足购房者的合理住房需求，因城施策促

进房地产业良性循环和健康发展。 

 

图表 1. 2021年中央经济工作会议重点内容梳理 

政策要求 重点内容 

总体要求 
明年经济工作要稳字当头、稳中求进，各地区各部门要担负起稳定宏观经济的责任，各方

面要积极推出有利于经济稳定的政策，政策发力适当靠前。 

宏观政策 

宏观政策要稳健有效。要继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策。积极的财政政策要

提升效能，更加注重精准、可持续。要保证财政支出强度，加快支出进度。实施新的减税

降费政策，适度超前开展基础设施投资。党政机关要坚持过紧日子，坚决遏制新增地方政

府隐性债务。 

微观政策 
微观政策要持续激发市场主体活力。要提振市场主体信心，深入推进公平竞争政策实施，

加强反垄断和反不正当竞争，强化知识产权保护。 

结构政策 

结构政策要着力畅通国民经济循环。要深化供给侧结构性改革，重在畅通国内大循环，重

在突破供给约束堵点，重在打通生产、分配、流通、消费各环节。要坚持房子是用来住的、

不是用来炒的定位，加强预期引导，探索新的发展模式，坚持租购并举，加快发展长租房

市场，推进保障性住房建设，支持商品房市场更好满足购房者的合理住房需求，因城施策

促进房地产业良性循环和健康发展。 

科技政策 

科技政策要扎实落地。要实施科技体制改革三年行动方案，制定实施基础研究十年规划。

发挥好国家实验室作用，强化企业创新主体地位，深化产学研结合。继续开展国际科技合

作。 

改革开放政策 

改革开放政策要激活发展动力。要抓好要素市场化配臵综合改革试点，全面实行股票发行

注册制，完成国企改革三年行动任务，稳步推进电网、铁路等自然垄断行业改革。推动共

建“一带一路”高质量发展。 

区域政策 
增强发展的平衡性协调性。要深入实施区域重大战略和区域协调发展战略，促进东、中、

西和东北地区协调发展。全面推进乡村振兴，提升新型城镇化建设质量。 

社会政策 

兜住兜牢民生底线。要统筹推进经济发展和民生保障，健全常住地提供基本公共服务制

度。解决好高校毕业生等青年就业问题，健全灵活就业劳动用工和社会保障政策。推进基

本养老保险全国统筹。推动新的生育政策落地见效，积极应对人口老龄化。 

资料来源： 共产党员网，中银证券 

 

点评：2022年经济工作将在继续求稳的基础上保持进取。在“保证财政支出强度，加快支出进度”的要

求下，预计 2022年专项债发行规模有望进一步扩大，支出速度有望延续 2021年下半年情况，保持较

快支出。据我们测算，2022年专项债规模同比有望提升 30%左右。基建方面，会议要求要“适度超前

开展基础设施投资”，预计 2022年基建投资增速相比今年或有明显好转。此外，我们认为会议中房地

产行业相关政策表述或代表 2022年房地产行业仍将维持总体稳定发展。 
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板块行情 

建筑指数表现 

板块总体下跌，跑输大盘：本周申万建筑指数收盘 2,166.5点，环比上周下跌 0.7%，跑输大盘。行业

平均市净率 0.9倍，环比上周基本持平。板块总体下跌，跑输大盘。最近一年建筑板块累计涨幅 4.0%，

不及万得全 A的 11.2%。 

 

图表 2. 建筑行业近期走势 

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

万得全A 建筑装饰

 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 3.本周建筑行业与万得全 A表现对比 

价格 上周 本周 涨跌幅/% 上周 PB 本周 PB 估值变动 

万得全 A 5,898.2 5,966.8 1.2 2.0 2.0 0.0 

建筑指数 2,180.9 2,166.5 (0.7) 0.9 0.9 0.0 

资料来源： 万得，中银证券 

 

细分板块表现 

细分板块涨多跌少，园林板块涨幅最大：本周建筑细分板块涨多跌少，其中工业建筑上涨 3.4%，涨

幅最大；园林板块下跌 1.3%，跌幅最大。 

 

图表 4. 本周各细分板块涨跌幅 
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资料来源：万得，中银证券 
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个股表现 

高新发展等领涨，农尚环境等领跌；华设集团、农尚环境等有大宗交易；中铝国际、文科园林等主

力资金流入较多，北新路桥、蒙草生态等流出较多：本周高新发展、建科院、中铝国际等个股领涨，

农尚环境、建艺集团、东珠生态等个股领跌。华设集团、农尚环境、中国化学等有大宗交易，除中

国化学、金螳螂溢价成交以外，华设集团、农尚环境、山东路桥、上海建工、中化岩土均跌价成交。

中铝国际、文科园林、乾景园林、中工国际、柯利达等主力资金流入较多；北新路桥、蒙草生态、

农尚环境、中国核建、绿茵生态等主力资金流出较多。 

 

图表 5.本周建筑板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 高新发展 21.6 1 农尚环境 (9.8) 

2 建科院 15.3 2 建艺集团 (9.7) 

3 中铝国际 15.1 3 东珠生态 (7.3) 

4 名家汇 11.1 4 正平股份 (7.3) 

5 国统股份 10.3 5 中国核建 (6.9) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 6.本周大宗交易记录 

证券代码 名称 交易日期 成交价 成交量/万股 成交额/万元 溢价率/% 

603018.SH 华设集团 2021-12-10 7.51  140.0  1,051.4  (11.9) 

300536.SZ 农尚环境 2021-12-07 20.76  80.0  1,660.8  (2.0) 

601117.SH 中国化学 2021-12-06 12.43  47.4  588.7  2.6  

000498.SZ 山东路桥 2021-12-06 5.90  341.3  2,013.7  (4.1) 

002081.SZ 金螳螂 2021/12/8~2021/12/10 6.58  354.6  2,334.7  10.9  

600170.SH 上海建工 2021-12-07 3.22  17,800.0  57,316.0  (5.0) 

002542.SZ 中化岩土 2021-12-06 2.77  3,000.0  8,310.0  (0.7) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 7.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力净流额/万元 主力流入量/手 成交额/万 主力流入率/% 

601068.SH 中铝国际 7,392.5  162,417.3  52,315.5  14.1  

002775.SZ 文科园林 633.3  17,272.5  5,057.2  12.5  

603778.SH 乾景园林 1,867.3  41,806.7  17,129.4  10.9  

002051.SZ 中工国际 1,849.1  26,269.3  25,480.2  7.3  

603828.SH 柯利达 368.6  9,527.8  5,163.1  7.1  

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力净流额/万元 主力流入量/手 成交额/万 主力流入率/% 

002307.SZ 北新路桥 (2,706.1) (65,921.8) 17,083.4  (15.8) 

300355.SZ 蒙草生态 (14,335.6) (312,996.2) 98,609.7  (14.5) 

300536.SZ 农尚环境 (3,961.8) (19,011.7) 32,179.6  (12.3) 

601611.SH 中国核建 (22,786.1) (232,158.6) 190,761.6  (11.9) 

002887.SZ 绿茵生态 (491.5) (5,188.3) 4,885.5  (10.1) 

资料来源： 万得，中银证券 
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公司事件 

未来一个月设研院、天域生态有限售解禁；本周无增持，中设股份、岭南股份等有减持；本周精工

钢构、东易日盛有新增质押，无新增定增预案：未来一个月设研院、天域生态有定向增发限售解禁，

其中天域生态解禁 4,835万股，占流通股 20.0%。本周中设股份、岭南股份、中化岩土、亚厦股份、

东南网架、粤水电等有减持，其中东南网架减持 2,080.0万股，占流通股 2.2%。本周精工钢构、东易

日盛有新增质押，其中精工钢构累计质押 8,820.0万股，股份质押比例 21.6%。本周无新增定增预案。 

 

图表 8.限售解禁一览表 

股票代码 股票简称 解禁日 解禁数量/万 流通股/万 占流通股/% 解禁类型 

300732.SZ 设研院 2021-12-13 126.0  26,780.7  0.5  股权激励 

603717.SH 天域生态 2022-01-04 4,835.0  24,179.6  20.0  定向增发 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 9.股东增减持一览表 

股票代码 股票简称 变动次数 涉及股东 总变动方向 净买入/万 参考市值/万 占流通股/% 

002883.SZ 中设股份 5 2 减持 (3.8) (39.4) (0.0) 

002717.SZ 岭南股份 2 1 减持 (2,007.2) (6,221.7) (1.8) 

002542.SZ 中化岩土 1 1 减持 (3,000.0) (8,420.2) (2.0) 

002375.SZ 亚厦股份 1 1 减持 (0.1) (1.1) (0.0) 

002135.SZ 东南网架 1 1 减持 (2,080.0)  (2.2) 

002060.SZ 粤水电 2 2 减持 (3.2) (15.1) (0.0) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 10.股权质押一览表 

股票代码 股票简称 质押次数 本周累计质押 质押率变动（%） 股份质押比例（%） 

600496.SH 精工钢构 1 8,820.0  4.4 21.6 

002713.SZ 东易日盛 1 3,500.0  8.3 3.7 

资料来源： 万得，中银证券 
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图表 11.行业定增预案 

股票代码 股票简称 最新公告日 方案进度 增发价格 增发数量/万 募集资金/亿 定价方式 认购方式 定增目的 

002781.SZ 奇信股份 2018-11-23 董事会预案  4,500.0  10.0  竞价 现金 补充资金 

002310.SZ 东方园林 2020-06-09 董事会预案  80,563.9  20.0  竞价 现金 项目融资 

002713.SZ 东易日盛 2020-07-14 董事会预案 6.07  2,208.1  1.3  定价 现金 补充资金 

300284.SZ 苏交科 2020-08-22 董事会预案 8.20  29,142.2  23.9  定价 现金 引入战投 

002883.SZ 中设股份 2020-09-09 董事会预案 13.96    定价 资产 融资收购 

002883.SZ 中设股份 2020-09-09 董事会预案 14.74  1,000.0  1.5  定价 现金 配套融资 

600970.SH 中材国际 2020-10-31 董事会预案  52,129.4   竞价 现金 配套融资 

600970.SH 中材国际 2020-10-31 董事会预案 5.87    定价 资产 融资收购 

000010.SZ 美丽生态 2021-01-04 董事会预案 3.14  24,586.0  7.7  定价 现金 补充资金 

600939.SH 重庆建工 2021-02-06 董事会预案  54,435.9  20.6  竞价 现金 项目融资 

601611.SH 中国核建 2021-05-12 董事会预案  79,488.6  30.0  竞价 现金 项目融资 

002140.SZ 东华科技 2021-06-09 董事会预案 5.69  16,359.3 9.3  定价 现金 引入战投 

002135.SZ 东南网架 2021-07-21 董事会预案  31,000.0  12.0  竞价 现金 项目融资 

600039.SH 四川路桥 2021/10/21 董事会预案 6.87 36,390.10 25 定价 现金 配套融资 

600039.SH 四川路桥 2021/10/21 董事会预案 6.7     定价 资产 融资收购 

002431.SZ 棕榈股份 2021-11-11 董事会预案 3.31  35,000.0  11.6  定价 现金 补充资金 

603717.SH 天域生态 2020-12-29 发审委通过  4,835.0  4.8  竞价 现金 项目融资 

300668.SZ 杰恩设计 2021-01-08 发审委通过  3,162.0  2.9  竞价 现金 项目融资 

002545.SZ 东方铁塔 2021-01-12 发审委通过  37,321.9  9.5  竞价 现金 项目融资 

002081.SZ 金螳螂 2015-07-04 股东大会通过 18.18  21,616.6  40.8  定价 现金 项目融资 

300355.SZ 蒙草生态 2020-03-27 股东大会通过  48,127.3  10.0  竞价 现金 项目融资 

300500.SZ 启迪设计 2020-05-19 股东大会通过  5,234.4  5.9  竞价 现金 项目融资 

002135.SZ 东南网架 2020-08-06 股东大会通过  31,000.0  12.0  竞价 现金 项目融资 

002047.SZ 宝鹰股份 2020-08-06 股东大会通过 4.05  17,495.2  7.1  定价 现金 补充资金 

601117.SH 中国化学 2020-08-12 股东大会通过  147,990.0  100.0  竞价 现金 项目融资 

600477.SH 杭萧钢构 2020-11-14 股东大会通过  21,537.4  12.0  竞价 现金 项目融资 

603007.SH 花王股份 2020-12-23 股东大会通过 5.77  6,200.0  3.6  定价 现金 补充资金 

300649.SZ 杭州园林 2020-12-24 股东大会通过 15.25  439.3  0.7  定价 现金 补充资金 

600629.SH 华建集团 2021-01-13 国资委批准  16,000.0  11.9  竞价 现金 项目融资 

002663.SZ 普邦股份 2017-04-01 证监会通过  1,867.1  1.3  竞价 现金 配套融资 

002307.SZ 北新路桥 2020-06-05 证监会通过  26,946.2  8.0  竞价 现金 配套融资 

002628.SZ 成都路桥 2020-07-21 证监会通过  15,213.3  10.0  定价 现金 补充资金 

603030.SH 全筑股份 2020-09-29 证监会通过  16,143.5  4.7  竞价 现金 引入战投 

002717.SZ 岭南股份 2020-10-12 证监会通过  45,862.9  12.2  竞价 现金 项目融资 

600248.SH 延长化建 2020-12-10 证监会通过  27,538.6  21.3  竞价 现金 配套融资 

002789.SZ 建艺集团 2021-01-14 证监会通过  4,141.2  5.4  竞价 现金 项目融资 

002717.SZ 岭南股份 2021-05-08 证监会通过  45,862.9  12.2  竞价 现金 项目融资 

002545.SZ 东方铁塔 2021-08-12 证监会通过  37,321.9  9.5  竞价 现金 项目融资 

300668.SZ 杰恩设计 2021-08-27 证监会通过  3,162.0  2.9  竞价 现金 项目融资 

资料来源： 万得，中银证券 

 



 

2021年 12月 13日 建筑行业周报 9 

行业数据 

主要行业数据 

基建投资同比下滑，地产投资同比降幅有所扩大：10 月固定资产投资 7.1 万亿，同减 2.4%，其中基

建、地产开发投资完成额分别为 1.8、1.2万亿，同比增速分别为-4.8%、-5.4%。10月份地产和基建投

资同比继续下滑，地产投资同比降幅相比 9 月份有所扩大。基建中电力、交运、公用分别完成投资

0.34、0.73、0.74 万亿元。电力、公用投资同比有所下滑且降幅稍大，交运投资则同比稳中有升，环

比 9月份增幅更是达到 12.9%。2021年 6月份以来，海南、浙江、宁夏、内蒙古等多地发布“十四五”

综合交通运输规划，有望带动交运投资继续提升。 

 

图表 12. 电力、交运、公用投资增速比较  图表 13. 基建、地产、制造业投资增速比较 
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资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

开工、竣工同比均有下滑，地产销售同比下降：10月 100大中城市土地成交规划建面合计 0.7亿平，

同减 46.7%，成交楼面均价 4,023元/平。开工、竣工、销售面积分别为 1.4、0.6、1.3亿平，同比增速

分别为-33.1%、-20.6%、-21.7%。10 月土地成交面积同比降幅较大，新开工数据相比去年同期有所下

滑但降幅相比 7、8月份继续收窄，竣工数据同比相对稳定，环比有较大提升。本月新开工数据相比

去年同期有所下滑且降幅较大，竣工数据经过 5-9月的较快速增长后同比下降，但环比有较大提升。

今年第三轮集中供地即将开启，且到年底房企抢竣工阶段，新开工数据和竣工数据或将有所改善。

近期多部门释放出房地产宽松政策信号，强调“稳地价、稳房价、稳预期”，预计商品房销售面积和销

售单价将长期企稳。 

 

图表 14. 基建与地产投资增速比较  图表 15. 土地成交情况 
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资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 
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图表 16. 新开工与竣工增速比较  图表 17.商品房销售面积与金额比较（销售面积在左） 
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资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

新签订单情况 

新签订单：10月中国建筑新签订单同比有较大提升，中国中冶、中国电建同比下降：10月份中国建

筑、中国中冶、中国化学、中国电建新签订单金额分别为 2,076、874、388.7、428.7 亿元，同比增速

分别为 32.8%、-14.6%、9.0%、-4.3%。中国建筑新签订单同比有较大提升，但当月销售面积同比降幅

较大，为 53.9%；中国化学新签订单同比也有提升。在 ttm口径下四家央企新签订单同比增速均较高，

其中中国化学 10月 ttm订单增速达到 48.5%。 

 

图表 18. 中国建筑销售面积同比下滑  图表 19. ttm口径下央企新签订单情况向好 
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资料来源：公司公告，中银证券  资料来源：公司公告，中银证券 

 

建筑行业上市公司新签订单数量与上周相比有所下降：除去八大央企的情况，本周建筑行业上市公

司新签订单数量与上周相比有所下降。本周上市公司，中标 1项，预中标 2项，签署合同 4项，中标

和新签订单合计金额 27.8亿元人民币。其中 PPP项目 0项，EPC项目 4项，施工 1项。 

 

图表 20. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 项目类型 项目进度 中标金额/亿 工期/合作期 

重庆建工 中国科学院重庆科学中心一期工程（二标段）EPC项目 EPC 签署合同 9.25 360日历天 

重庆建工 中标仙山里项目（一期、二期、三期）EPC总承包工程 EPC 签署合同 13.38 1,260日历天 

节能铁汉 东莞滨海湾新区威远岛海战博物馆周边综合提升工程 施工 预中标 1.08 482日历天 

中化岩土 大面片区南岛组团剩余道路、桥梁及附属工程施工/标段 施工 预中标 2.42 550日历天 

ST围海 姚江东路（环城北路-机场路）工程Ⅲ标段施工 EPC 签署合同 0.34 180日历天 

节能铁汉 广东少数民族地区韶关市乳源县乡村振兴项目园林绿化工程 施工 中标 1.00 537日历天 

粤水电  佛山国际陆港（国家物流枢纽首期）项目（一标段） EPC 签署合同 3.80 660日历天 

资料来源：公司公告，中银证券 
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重点公告 

行业新闻 

中新网：云南省西双版纳州建设中老铁路经济带集中开工重大项目共 22项。涉及交通、物流、产业、

生态环保、水利等各个领域，总投资 120亿元。 

科技日报：由中铁八局承建的昌景黄高铁站前工程（安徽段）CHZQ-2标西武岭隧道顺利贯通，标志

着标段内 21座隧道已全部实现贯通目标。 

湖北日报：湖北省区域发展布局交通“硬联通”三年行动方案（2022-2024）出台，以贯彻落实省委省政

府推进“一主引领、两翼驱动、全域协同”区域发展布局的决策部署，计划到 2025年打通武汉城市圈、

襄十随神城市群、宜荆荆恩城市群等三个城市圈（群）市际、县际断头路、瓶颈路 139 条，推动形

成区域发展交通一体化格局。 

合肥报业：安徽省发改委还将更大力度支持安池铜一体化发展，建立健全城市间协调联动机制，强

化城市互动合作。加快推进北沿江高速公路贯通、南沿江高速公路扩容，规划建设 G3铜陵、池州、

望江、安庆海口等一批长江公铁大桥。 

粤港澳大湾区：广东省发改委同意建设狮子洋通道工程，项目总投资 504 亿元，工期 6 年，项目上

层共设桥梁 23座约 34915米，下层共设桥梁 11座约 13825米。 

科技日报：天津滨海新区启动总投资 5731亿元“十大工程”。 

新华社：中央经济工作会议要求，明年经济工作要稳字当头、稳中求进，继续实施积极的财政政策

和稳健的货币政策，深化供给侧结构性改革，坚持房住不炒。 
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公司公告 

图表 21. 重点公司公告 

时间 公司 内容 

2021-12-06 设计总院 同意撤销安徽省交通规划设计研究总院股份有限公司苏北分院，并授权公司经营层办理相关事宜。 

2021-12-06 上海建工 

全资子公司七建集团申请人民法院依法强制评估和拍卖被申请人山佳实业坐落于上海市浦东新区华戴路 599

弄 1-13号，华戴路 589号，妙川路 580、582号，妙川路 300弄 1-20号，妙川路 280号的不动产等，法院已受理

该申请。 

2021-12-06 中铝国际 

北京仲裁委员会已经受理全资子公司中铝国际设备公司包括请求支付债权本金人民币 2.94 亿元及逾期付款违

约金人民币 54,27.9万元、律师费人民币 66万元等的仲裁申请，被申请人为山东佳轮轮胎等五家公司及管政一

位自然人。 

2021-12-06 中装建设 

公司与深圳润高智慧、华润智慧能源于近日签署了《深圳润高智慧产业有限公司与华润智慧能源有限公司与

深圳市中装建设集团股份有限公司之战略合作框架协议》。三方将充分发挥各自优势，资源互补，履行企业社

会责任，在整县光伏、老旧小区改造等综合性项目中积极作为。 

2021-12-06 富煌钢构 

董事会于近日收到董事长兼总裁曹靖先生申请辞去公司总裁职务的书面报告。曹靖先生辞去公司总裁职务

后，将继续担任公司董事长及第六届董事会战略委员会主任委员及提名委员会委员、薪酬与考核委员会委员

职务。 

2021-12-07 华测检测 公司全资孙公司华测德国管理有限合伙企业已持有德国易马 90%股权，并顺利完成本次股权收购交易。 

2021-12-07 粤水电 

水电集团与建工控股签订《广东省水电集团有限公司与广东省建筑工程集团控股有限公司无偿划转协议》，水

电集团将其持有的公司 4.39亿股股份（股份比例 36.48%）无偿划转给建工控股。本次划转完成后，公司控股

股东为建工控股，实际控制人仍为广东省国资委。 

2021-12-07 中国交建 
公司附属子公司中交资本受让关联人振华重工所持公司附属子公司中交租赁 21%股权，本次关联交易的金额

为约 20.76亿元，未导致上市公司主营业务、资产、收入发生重大变化的比例，不构成重大资产重组。 

2021-12-07 重庆建工 
公司董事会决定聘任周进先生为公司总经理 (简历附后)，任期从本次董事会审议通过之日起至本届董事会届

满之日止。 

2021-12-07 重庆建工 
本公司因建设工程施工合同纠纷，将昆明启恒房地产开发有限公司诉至广州市中级人民法院，请求支付工程

进度款、延迟付款违约金等，涉案金额 3.46亿元。 

2021-12-08 重庆建工 公司全资子公司重庆建工第四建设有限责任公司累计收到征收补偿款 1.12亿元。 

2021-12-08 绿茵生态 郭小强先生因个人原因申请辞去副总裁职务，董事会同意聘任刘卓萌女士为公司董事会秘书。 

2021-12-08 ST围海 
公司实际控制人之一冯全宏先生的一致行动人陈美秋女士持有的公司 530.2万股股票将于 2021年 12月 09日 10

时至 2021年 12月 10日 10时止被浙江省宁波高新技术产业开发区人民法院拍卖。 

2021-12-08 中国建筑 
董事会审议通过公司与其控股股东中国建筑集团有限公司按照 80%、20%原持股比例以现金形式对中建财务有

限公司增资人民币 20亿元，其中中建股份增资人民币 16亿元，中建集团增资人民币 4亿元。 

2021-12-08 粤水电 

进一步深化国企改革，优化资源配臵，压缩管理层级，广东省国资委将建工集团所持水电集团及建科院股份、

水电集团所持粤水电股份无偿划转至建工控股。本次收购前后，上市公司实际控制人未发生变更，仍为广东

省国资委。 

2021-12-09 东方园林 收到深交所关注函，要求说明农银资产增资事项以及大额逾期涉诉借款事项。 

2021-12-09 陕西建工 董事会审议通过为公司董高监购买不超过 1亿元责任保险。 

2021-12-09 陕西建工 
公司下属 6家子公司引入农银投资、工银投资、陕西金资、汇通资管合计增资不超过 35亿元，资金用于清偿

债务。 

2021-12-10 勘设股份 公司董事、副总经理管小青先生辞职。 

2021-12-10 隧道股份 为推进区域市场开拓，公司拟以现金方式投资设立上海城建河南投资发展有限公司，投资金额为 20亿元。 

2021-12-10 ST花王 
公司收到江苏省丹阳市人民法院民事判决书，判决花王国际建设集团有限公司应支付给顾菁入职补偿款 3,334

万元及利息。 

2021-12-10 中国建筑 公司 2021年 1-11月新签订单 30049亿元，同增 6.8%，合约销售面积 1829万平米，同减 9.9%。 

2021-12-10 中铝国际 公司证券事务代表李刚先生辞职，聘任马韶竹女士为公司证券事务代表。 

资料来源：公司公告、中银证券 
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重点推荐 

华阳国际 

推荐理由：公司为建筑设计领域的优质民营龙头，技术实力雄厚，行业地位不断提升，优质客户资

源丰富，立足建筑设计，拓展业务链长度至全过程咨询、EPC 和造价咨询等领域。公司装配式设计

和 BIM 应用水平行业领先，以华南地区为业务主战场，通过设立分公司的形式布局全国。目前公司

业绩持续高增，成长迅速，现金流稳健，在手订单充足，未来业绩释放保障性强。随新型城镇化建

设和建筑工业化推进背景下的房建领域投资提升和装配式建筑需求释放，公司有望全面收益，进一

步提高市占率。 

业绩预测：预计 2021-2023年收入分别为 24.4、30.3、36.9亿元，归母净利分别为 2.2、3.0、4.0亿元；

EPS分别为 1.14、1.53、2.03元。 
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风险提示 

装配式建筑推进不及预期：2020 年是“十三五”规划收官之年，也是装配式建筑推进的重要节点的 一

年。后续包括“十四五”规划对装配式建筑渗透率提升仍有要求，但目前行业增长动力仍部分依 靠政

策引导，短期或存在推进放缓风险 

制造业投资增速回升不及预期：制造业投资占固定资产投资比重最大，且对轻钢结构，工业建 筑施

工等形成巨大的需求。制造业投资包括工业企业利润增速等相关指标已经有较长时间持续 下滑。目

前制造业投资回升尚未形成确立趋势。 

宏观流动性收紧：随着经济持续复苏，基建托底需求弱化，流动性宽松信用扩张的背景一旦改 变，

则有宏观流动性收紧的风险。建筑行业对资金有较大需求，或将受到影响。 
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附录图表 22. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2020A 2021E 2020A 2021E (元/股) 

002949.SZ 华阳国际 买入 15.08  29.6  0.88  1.14  17.1  13.3  6.48  

002325.SZ 洪涛股份 增持 2.68  34.1  (0.27) 0.05  (9.8) 49.4  2.21  

601668.SH 中国建筑 未有评级 4.86  2,038.7  1.07  1.21  4.5  4.0  7.30  

601186.SH 中国铁建 未有评级 7.65  965.8  1.65  1.88  4.6  4.1  14.30  

601117.SH 中国化学 未有评级 11.89  726.4  0.60  0.71  19.9  16.8  7.22  

601669.SH 中国电建 未有评级 7.44  1,138.2  0.52  0.59  14.3  12.7  6.24  

601390.SH 中国中铁 未有评级 5.62  1,281.6  1.03  1.14  5.5  4.9  8.76  

601800.SH 中国交建 未有评级 7.83  1,072.1  1.00  1.27  7.8  6.2  13.54  

601618.SH 中国中冶 未有评级 4.06  775.7  0.38  0.46  10.7  8.8  3.89  

601868.SH 中国能建 未有评级 2.63  944.4  0.11  0.18  23.5  15.0  2.02  

002541.SZ 鸿路钢构 未有评级 54.18  287.6  1.51  2.14  36.0  25.3  11.57  

600477.SH 杭萧钢构 未有评级 3.93  84.6  0.34  0.23  11.7  16.9  1.86  

600496.SH 精工钢构 未有评级 4.15  83.5  0.32  0.36  12.9  11.4  3.69  

002949.SZ 东南网架 未有评级 15.08  29.6  0.88  1.14  17.1  13.3  6.48  

002081.SZ 金螳螂 未有评级 5.97  159.5  0.89  0.92  6.7  6.5  6.44  

资料来源：万得，中银证券 

注：股价截止日 2021年 12月 12日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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