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建筑行业：关注高效绿色稳增长模
式下基建的相关机会 
——中央经济工作会议点评 

   2021 年 12月 15 日 

 看好/维持  

 建筑 行业报告 
 

事件：2021 年 12 月中央经济工作会议提出了 2022 年“稳字当头，稳中求进”

的目标。同时，实施积极财政政策，适度超前开展基础设施投资。坚决遏制新

增地方政府隐形债务，完成国企改革三年行动任务。 

点评：  

“稳”作为 2022 年的主基调是经济大环境的要求。2022 年海外疫情对海外企

业开工影响的下降，海外企业产品的自给率提升，会使得中国的出口受到负面

影响，出口对中国经济的拉动将会减弱。中美关系有不确定性，在 2022 年存在

着各种的变数。2022 年美国货币政策处于由宽松向收紧的阶段演进的过程当中，

对于中国经济存在外溢性的负面影响。地产“三条红线”稳杠杆的政策还在持

续，对于地产行业的制约影响正在显现：包括地产企业的现金流紧张和债务违

约、土地购置面积同比的持续负增长、新开工面积同比的负增长，以及竣工面

积的增速也单月出现负增长。由于消费需求相对稳定，中国经济面临着需求收

缩的压力，中国经济存在着“稳增长”的需要，所以“稳字当头，稳中求进”

是 2022 年经济的主要目标。 

基建是稳增长最直接和有效的抓手，在 2022 年有望进一步加大。基建在政府的

推动下有着逆周期调节的作用。会议提出：要保证财政支出强度，加快支出进

度，适度超前开展基础设施投资。在政府主导下，基建作为经济增长的有效抓

手，基础设施建设的开展将带来相关产业链的需求和就业，将对经济增长产生

直接的拉动作用。所以，基建是经济增速下滑的过程中“稳增长”最有效的方

法。中国经济在 2022 年面临着“需求收缩、供给冲击和预期转弱”的三重压力，

基础设施建设的力度有望得到进一步的加大。 

2022 年的基建是政府调节和市场机制结合下的高质量绿色新基建。首先为“稳

增长”，政府在财政支出上和主观上会积极推进基础设施项目的建设。但是，也

要看到中国经济增长已经由粗放式的增长模式逐步过渡到绿色高质量发展的阶

段，单纯盲目上项目，不考虑投入和产出的做法将受到严格的约束。2021 年 7

月对于政府隐形债务的监管趋严，这次中央经济工作会议也提出了要坚决遏制

地方政府的隐形债务和完成国企改革三年行动任务。2022 年是国企改革三年行

动方案的最后一年，也将推动国企的市场化机制的完善，国企基础设施项目建

设的经济效率要求会更高。所以，2022 年的基础设施建设是在市场机制化更完

善基础设施建设，是低效项目更被严控的基础设施建设，是符合经济高质量和

绿色发展要求的基础设施建设。比如像新能源相关的基础设施建设、电力优化

和绿色改造以及中部崛起和乡村振兴等相关的一些既具备基础设施项目实施空

间又具备经济性的项目。 

符合稳增长和绿色发展趋势的相关企业将受益。2022 年是防风险保稳增的一

年，基础设施建设带来基建相关企业一个稳定发展的赛道。订单饱满的基建企

业业绩增长有望得到较好的释放，符合绿色发展项目工程类相关企业将会进入

一个长期向好的发展轨道。在市场竞争中有更成熟技术符合项目环保标准的工

程公司和基建具备优势的工程企业将获得更多的订单，也将会得到更长远和稳

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

未来 3-6 个月行业，即将公布的数据、可能

发生的国际国内外政策变化及大事。 
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定的发展。 

风险提示：基建投资力度和持续性不及预期。 

行业重点公司盈利预测与评级 
 

简称 
EPS(元) 

 

 

PE 

 

 

PB 评级 
20A 21E 22E 20A 21E 22E 

中国化学 0.74 0.72 0.95 17 18 13 1.68 - 

中材国际 0.65 0.78 0.91 17 15 12 1.59 - 

中国交建 1.00 1.26 1.45 8 6 6 0.58 - 

中国铁建 1.65 1.88 2.11 5 4 4 0.52 - 

中国中铁 1.03 1.14 1.26 6 5 5 0.63 - 

中国电建 0.52 0.59 0.68 15 13 11 1.21 - 

鸿路钢构 1.53 2.13 2.77 36 26 20 4.45 - 
 
资料来源：公司公告，wind 一致预期，东兴证券研究所 
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报告类型 标题  日期  

行业普通报告 建筑行业 2021 年 3 季度基金重仓股分析：着眼稳增长和绿色发展 2021-11-15 

公司普通报告 垒知集团（002398）：盈利压制因素渐消，看好市占持续提升 2021-06-18 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师承诺 

 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分
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风险提示 

 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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公司投资评级（以沪深 300/恒生指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300/恒生指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  
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