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事件 1：12 月 15 日，为深入贯彻落实《中共中央国务院关于深入打好污染防治攻

坚战的意见》，稳步推进“无废城市”建设，生态环境部、国家发展改革委、工业

和信息化部等 18 个部委联合制定并印发了《“十四五”时期“无废城市”建设工

作方案》（以下简称《工作方案》）。 

事件 2：12 月 6日，为落实《关于加快推进快递包装绿色转型的意见》及《“十四

五”循环经济发展规划》有关部署要求，探索符合我国国情和电子商务、快递业发

展特点的可循环快递包装规模化应用模式，推进可循环快递包装规模化应用，国家

发展改革委、商务部和国家邮政局决定组织开展可循环快递包装规模化应用试点并

印发了相关通知文件（以下简称《通知》）。 

点评： 

稳步推进“无废城市”建设，推动绿色循环包装落地为有效抓手。固体废物的有效

处理一方面关联着“减污”，另一方面关联着“降碳”，在深入打好污染防治攻坚

战和推进“两碳”等重大战略的过程中，“无废城市”的建设拥有着重大意义。本

次《工作方案》从“源头减量”、“资源化利用”、“最终处置”、“保障能力”、

“群众获得感”等五大角度制定了“无废城市”建设指标体系。其中，为了在生活

领域中减少固体废物的源头，《工作方案》提出了以“快递绿色包装使用率”（即

寄出的快件中使用了符合相关标准的绿色包装材料的占比）作为参考指标，加大对

于绿色可循环快递包装的推广力度是提高这一参考指标的有效途径。 

快递业务快速发展致使包装垃圾激增，解决包装的废弃问题迫在眉睫。根据国家邮

政局数据，截至 12 月 8 日，2021 年我国快递业务量已达 1000 亿件，我国快递业

务量连续 8 年稳居世界第一，然而快递业务量的激增也使得快递包装所产生的固体

垃圾同步激增。根据中国证券报报道，在中国的特大城市中，快递包装垃圾增量已

经占到生活垃圾增量的 93%，部分大型城市对应的数据则为 85%-90%。根据居民

的个人使用习惯，当前快递包装多为一次性使用。如能提高单一快递包装的使用次

数，将会显著降低由快递包装所带来的固体垃圾增量。本次《通知》也提出要推广

一批使用方便、成本较低、绿色低碳的可循环快递包装产品，推动在生鲜配送、散

货物流等场景中推广应用可循环可折叠快递包装、可循环配送箱、可复用冷藏式快

递箱，减少一次性塑料泡沫箱等的使用。 

EPP 性能优越，为替代制造绿色循环包装的优选材料之一。目前在生鲜配送过程中，

由发泡聚苯乙烯（EPS）制作而成的一次性泡沫箱为常用的商品承装器皿之一。然

而由于 EPS 抗冲击性、耐候性、耐磨性较差，通常在一次使用过后就会被报废。同

时，EPS 在燃烧时具有一定的毒性，对其的报废处理也存在着一定的难度。相比而

言，发泡聚丙烯（EPP）的机械强度、抗冲击性、耐候性、耐磨性等性能都更具优

势，因此由 EPP制作而成的包装器皿可以多次重复使用。此外，EPP本身具有可回

收性和可降解性能，在报废之后也容易进行处理或者转化成为其他仍具有使用功能

的商品。虽然目前 EPP 箱的产品单价要远高于 EPS 箱的产品单价，但是基于 EPP

的循环使用性能和报废品的进一步加工价值，在大规模的物流应用场景下，EPP箱

的单次使用成本也仍然可以与 EPS 箱相近甚至更低。因此，综合考虑 EPP 箱的性

能和使用成本，其对于 EPS 箱的替代将在上述国家相关政策的推动下加速进行。 

要点 
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基础化工 

投资建议：我们建议关注切入可循环材料赛道，布局 EPP 产能的聚石化学。 

11 月 27 日，聚石化学发布《关于对外投资建设新材料循环产业园项目的公

告》，公司将在湖北江陵建设新材料产业园项目，项目第一期总投资为 3亿元，

建设周期为 3年。一期项目将主要建设改性塑料粒子、EPP、智能保温箱及汽车

零部件等产品。 

公司原主营业务为阻燃剂和改性塑料。基于公司多年在改性塑料领域的研

发、生产、销售、运营经验，公司在本次项目中采用自主改性的 PP 原料，通过

发泡工艺制备出 EPP 珠粒，进而通过模具烘干成型，最终将成型产品组装为 EPP

保温箱。该产品将应用于果蔬运输、生鲜冷链运输等领域。除保温箱应用外，公

司还布局了 EPP 类型的汽车零部件与家电包装材料产品，进一步拓展了公司改

性塑料产品的下游应用领域，优化了公司产品的结构。 

风险提示：政策落地风险，产品推广风险，行业替代风险。 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 
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