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行业走势图 

平价上网临近推动海风高景气，关注绩优、低估值、估值重塑逻辑标的 

本周行业重要趋势： 

亨通、中天被美国商务部列入“实体清单”，实际影响非常有限 

美国商务部工业与安全局（BIS）发布声明，以所谓“违反美国外交政策或国
家安全利益”为由，将 37 家外国机构被列入其所谓的“实体清单”，其中
包括亨通光电股份、中天科技海缆有限公司等。美国商务部称，上述企业获
取或试图获取美国制造的物品“用于军事目的”。对中天科技海缆公司、亨
通光电、亨通海洋等公司来说，其供应链体系对美国没有依赖，海缆产品也
未在美国市场进行，被纳入实体清单对公司业务没有实质影响。 

总装机容量 400MW，国内首个平价海上风电项目开工 

12 月 16 日，华润电力苍南 1 号海上风电项目开工典礼在附近海域举行。华
润电力苍南1号海上风电项目位于浙江省苍南县东部海域，规划装机容量400
兆瓦，拟安装 49 台中国海装抗台型海上风电机组，其中将批量应用中国海
装 H210-10MW 海上风电机组机组，该机组是当前国内风轮直径最大，全球
单位千瓦扫风面积最大、全球唯一适应我国平价海上风电市场的 10MW 级别
机型。我们认为，随着风机大型化、度电成本持续下降，以及大量创新技术
的不断应用普及，海上风电平价上网有望逐步实现，将进一步提升海上风电
规模发展的速度。 

本周投资观点： 

短期处于业绩真空期，重点关注高景气赛道以及低位/低估值+反转逻辑标
的。通信+储能/新能源、物联网/车联网、云计算、工业互联网等细分领域
应用进入加速发展阶段，成长逻辑清晰。中长期看，持续关注业绩确定性较
强的高景气细分赛道。建议关注：物联网/智能汽车、光纤光缆/海缆、军工
通信、主设备、视频会议、IDC、运营商等： 

一、5G 硬件设备器件： 

1、主设备商：重点推荐：中兴通讯； 

2、光通信：重点推荐：中天科技（海洋、新能源板块潜力十足，光纤光缆
景气周期开启）、亨通光电（海风+光纤光缆双重驱动）、永鼎股份（光通
信复苏，汽车线束打开增量空间）、天孚通信（上游器件龙头）、中际旭创
（全球数通光模块龙头）、新易盛（电信+数通光模块）、光迅科技、博创
科技等，建议关注：长飞光纤（光纤光缆量价齐升）、光库科技、中瓷电子、
太辰光、剑桥科技； 

3、交换机/路由器（5G+云计算）：关注：紫光股份、星网锐捷、平治信息； 

二、5G 应用端： 

1、物联网/车联网：重点推荐：拓邦股份（智能控制器+储能）、广和通、
汉威科技（机械联合覆盖）、移远通信、威胜信息（机械联合覆盖）、美格
智能、四方光电（机械联合覆盖）、移为通信；建议关注：华工科技（车载
传感放量）、惠伦晶体（晶振行业高景气，IoT 拉动长期需求）、泰晶科技
（电子覆盖）、有方科技、意华股份（汽车连接器+光伏）、瑞可达、鸿泉
物联； 

2、云计算：重点推荐：科华数据（电新联合覆盖）、润建股份（民营通信
网络管维龙头，光伏运维重点突破）、光环新网，建议关注：紫光股份、英
维克、奥飞数据、海兰信（UDC）、数据港等； 

3、在线办公/视频会议：重点推荐：亿联网络（UC 终端解决方案龙头,持续
完善产品矩阵）、星网锐捷（云办公/云桌面、视频会议）、梦网科技（富媒
体短信龙头）、会畅通讯（视频会议软硬件布局）等； 

三、运营商：目前港股三大运营商估值低位，业务趋势向上，持续关注中国
移动、中国电信、中国联通（港股）。 

四、军工通信&北斗：通信是国防信息化领域的严重短板，超短波及区宽渗
透率提升可期，建议关注：海格通信、七一二、上海瀚讯、华测导航。 

风险提示：疫情影响、5G 产业和商用进度低于预期，下游应用推荐速度不及
预期，贸易战不确定风险。 
 

-16%

-11%

-6%

-1%

4%

9%

14%

2020-12 2021-04 2021-08

通信 沪深300



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 2 

 

本周推荐组合 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2021-12-17 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

000063.SZ 中兴通讯 32.66 买入 0.92 1.51 1.94 2.37 35.50 21.63 16.84 13.78 

002139.SZ 拓邦股份 20.08 买入 0.51 0.55 0.71 0.92 39.37 36.51 28.28 21.83 

002335.SZ 科华数据 40.89 买入 0.83 0.93 1.39 1.97 49.27 43.97 29.42 20.76 

002881.SZ 美格智能 44.92 增持 0.15 0.64 1.00 1.48 296.89 70.19 44.92 30.35 

002929.SZ 润建股份 37.13 买入 1.07 1.63 2.23 2.96 34.70 22.78 16.65 12.54 

300007.SZ 汉威科技 28.07 买入 0.70 0.86 1.24 1.62 40.10 32.64 22.64 17.33 

300394.SZ 天孚通信 32.86 增持 1.40 0.77 1.13 1.48 23.43 42.68 29.08 22.20 

300502.SZ 新 易 盛 34.73 买入 1.50 1.29 1.61 1.97 23.15 26.92 21.57 17.63 

300628.SZ 亿联网络 83.31 买入 1.42 1.78 2.46 3.19 58.47 46.80 33.87 26.12 

300638.SZ 广 和 通 52.04 买入 1.17 1.09 1.45 1.85 44.48 47.74 35.89 28.13 

600105.SH 永鼎股份 5.70 买入 -0.43 0.11 0.21 0.28 -13.26 51.82 27.14 20.36 

600487.SH 亨通光电 15.22 买入 0.55 0.68 1.06 1.31 27.67 22.38 14.36 11.62 

600522.SH 中天科技 18.42 买入 0.70 0.1 1.14 1.35 26.28 184.20 16.16 13.64 

603236.SH 移远通信 191.47 增持 1.77 2.53 3.95 5.84 108.18 75.68 48.47 32.79 

688100.SH 威胜信息 35.22 买入 0.56 0.72 1.02 1.4 62.89 48.92 34.53 25.16 
   
资料来源：wind，天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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1. 本周重点行业动态以及观点（12.13-12.17） 

1.1. 5G 最新动态及点评： 

中国广电 5G 核心网全国集采候选人公示，华为、中兴入选前二名（C114） 

中国广播电视网络集团有限公司公示了“中国广电 5G 核心网工程核心网及网络云资源池
设备采购项目中标候选人”结果。该项目共有 4 名投标人参与投标，华为两家联合体公司
与中兴分别位列前二名。此次集中招标覆盖南北两大区、31 个接入省核心网设备及网络云
资源池设备。项目设置的最高投标限价为不含税 11.58 亿元，预期中标人为 1 个。 

2020 年 5 月 20 日，中国广电便与中国移动签订了 5G 共建共享的《合作框架协议》，后
于 2021 年 1 月 26 日再次签订了 5G 共建共享的四份具体协议，直至今年 9 月 10 日双方
就合作范围及结算方案等签订了关键补充条款。依照双方的规划，总体确定了在 2021 年
至 2022 年两年内建设 48 万 700MHz 5G 基站的方案，今年底前预计先行建成 20 万基站，
多地也频频传来提前完成既定目标的消息。此前，中国广电也曾传出北京、广州核心网节
点建设基本成型，初步具备了试运营规模；而 BOSS 运营及支撑系统等建设方面，中国广
电也已完成了相应的准备工作。 

本次核心网集采招标内容方面，中国广电应是为考虑效率而选择了云化极简网的架构，确
定了大区集中部署的方式，单厂家的招标限制也基本已预示了中标的实际结果。随着
700MHz 基站的规模化先期部署进行中，同步进行的核心网建设及频率迁移工作，特别是
中国广电及地方也进行了新 BOSS 平台的升级改造，人员向无线通信方面的培训及新人才
引入也在逐渐实施中，预计广电“192”号段也将能择机发出正式商用。 

 

1.2. 云计算&数据中心最新动态及点评： 

Dell'Oro：2022 年全球数据中心的资本支出预计将增长 17%（光纤在线） 

Dell'Oro Group 最新报告显示，超大规模云服务提供商的数据中心支出预计将在 2022 年
增长 30%。Dell'Oro 还预计，供应链限制将从明年开始缓解，从而推动云服务和企业市场
的增长。Dell'Oro 预测主要的云服务提供商将在 2022 年进入扩张周期。Top 10 云服务提
供商计划明年在 30 多个地区推出新的数据中心，并将增加他们对新服务器架构和网络升
级的投资。云服务提供商还将增加在人工智能基础设施上的投入，从而支持企业能够部署
具有增强智能和自动化的应用，并为元宇宙奠定基础。 

预计 2022 年全球数据中心的资本支出预计将增长 17%；随着供应限制的缓解，预计服务
器出货量明年将恢复两位数百分比的增长；Top 4 云服务提供商（亚马逊、谷歌、Meta

和微软）的数据中心资本支出预计将在 2022 年超过 200 亿美元。 

 

1.3. 光通信最新动态及点评： 

亨通、中天被美国商务部列入“实体清单”，实际影响非常有限（C114） 

美国商务部工业与安全局（BIS）发布声明，以所谓“违反美国外交政策或国家安全利益”
为由，将 37 家外国机构被列入其所谓的“实体清单”，其中多数（34 家）是中国机构，
包括数家光电通信领域的企业：华海通信国际有限公司、江苏亨通海洋光网系统有限公司、
亨通光电股份有限公司、中天科技海缆有限公司。美国商务部称，上述企业获取或试图获
取美国制造的物品“用于军事目的”。 

中天科技海缆公司生产相关原材料采购、关键设备等供应链体系对美国没有依赖，海缆产
品也未在美国市场进行，被纳入实体清单对公司业务没有实质影响。对亨通光电、亨通海
洋、华海通信三家来说，产品的相关原材料及关键技术完全自主可控，对海外依存度非常
低。分析人士称实体清单对这三家公司的业务也不会产生实质影响。 
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中国电信 PON 设备（2021 年）集采：中兴、华为、烽火入围（C114） 

中国电信 PON 设备（2021 年）集中采购项目结果出炉，中兴、华为、烽火入围。本次集
采分为三个标包，10G-EPON 设备标包，OLT 端口约 37.22 万、ONU（含 MDU/MTU）宽
窄带端口约 56.96 万线；XG-PON 设备标包，OLT 端口约 76.69 万、ONU（MDU）宽窄带
端口约 42.11 万线；XGS-PON 设备标包，OLT 端口约 2.25 万、ONU（MDU）宽窄带端口
约 11.12 万线。具体中标情况如下： 

表 1：中国电信 PON 设备（2021 年）集中采购结果 

标包 标包名称 排名 中标候选人 不含税投标总价（亿元） 

1 10G-EPON 设备 

1 中兴通讯 6.44 

2 华为 6.92 

3 烽火通信 6.9 

2 XG-PON 设备 

1 华为 16.37 

2 中兴通讯 16.66 

3 烽火通信 16.49 

3 XGS-PON 设备 
1 中兴通讯 0.66 

2 烽火通信 0.67 

资料来源：C114，天风证券研究所 

今年《政府工作报告》提出，加大 5G 网络和千兆光网建设力度，丰富应用场景。随后，
工信部正式发布《“双千兆”网络协同发展行动计划（2021-2023 年）》，目标用三年时
间，基本建成全面覆盖城市地区和有条件乡镇的“双千兆”网络基础设施，实现固定和移
动网络普遍具备“千兆到户”能力。固网向 10GPON 升级的趋势有望持续推进。 

 

1.4. 物联网最新动态及点评： 

国际电信联盟批准 LoRaWAN 成为全球物联网标准（C114） 

近日，致力于在物联网低功耗广域网(LPWAN)推广 LoRaWAN 标准的 LoRa 联盟表示，国际
电信联盟(ITU)已经批准了 LoRa 成为物联网国际标准。ITU 的一个专家小组表示，这项技术
适用于物联网(IoT)、智能城市和社区。LoRa 联盟首席执行官兼主席 Donna Moore 表示：
这一决定“验证了市场将 LoRaWAN 作为国际认可标准的决定，并为进一步增长奠定了基
础”。 

已成立六年的 LoRa 联盟宣称，全球已有超过 155 家主要移动网络运营商已经部署了
LoRaWAN 标准，超过 170 个国家都可以使用该标准，并且数字还在持续扩大。LoRaWAN

在技术上具有灵活性，可以应对各种各样的物联网应用，包括固定和移动应用。 

 

1.5. 车联网最新动态及点评： 

宝马公布本地化升级战略 明年将推出 5 款纯电车型（太平洋汽车） 

宝马中国举办线上“家在中国”年会，宝马集团将升级 2025 中国战略，朝向数字化、电
动化、可持续发展化三大战略转型方向发展。与此同时，宝马集团表示将在 2022 年在沈
阳及张家港新建三座工厂，推出包括 i7 在内的 5 款纯电动车型，2023 年在中国市场推出
13 款纯电车型，2025 年推出“新世代”全新架构纯电平台，2030 年减少 20 亿吨二氧化
碳排放。 

从 2014 年宝马 i 系列车型问世，到 50 万辆新能源车交付的达成，宝马集团用时 5 年。而
进入 2020 年后，宝马电动化进程则明显加速，新增一个 50 万辆仅用了不到两年时间。2023



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 5 

 

年，宝马将在目前约 90%的细分市场中拥有至少一款纯电动车型，2025 年计划完成累计
200 万辆纯电动车型的交付，2030 年目标 1000 万辆。 

 

1.6. 储能最新动态及点评： 

2021 年底新型储能装机将超 4GW（北极星电力网） 

中国电化学储能装机规模一直持续快速增长，2020 年内新增电化学储能装机突破 1GW。
国家能源局科技装备司副司长刘亚芳则表示，近年来，得益于技术进步、市场需求和有关
政策机制不断健全完善，新型储能规模化应用呈现强劲趋势。刘亚芳预计今年年底，我国
新型储能装机规模将超过 400 万千瓦。 

根据中关村储能产业技术联盟的统计，2021 年上半年国内新增规划在建运行的新型储能项
目数达到了 257 个、总规模是 11.8GW，分别是去年同期的 1.6 倍和 9 倍，新增投运新型
储能项目规模达到了 304.4MW/623.9MWh，百兆瓦以上大规模的储能项目是是去年同期的
8.5 倍，多个百兆瓦级项目陆续开工，吉瓦级的巨型项目也被列入了开发的计划。 

在 21 省份发布风电光伏开发建设方案中、14 个省份明确风电+光伏 2021 年度规模指标
合计 127.8GW，如果按 10%配储能比例计算，预计储能容量应该达到 12.78GW 左右。 

 

1.7. 海上风电最新动态及点评： 

总装机容量 400MW，国内首个平价海上风电项目开工（北极星风力发电网） 

12 月 16 日，华润电力苍南 1 号海上风电项目开工典礼在附近海域举行。华润电力苍南 1

号海上风电项目位于浙江省苍南县东部海域，规划装机容量 400 兆瓦，拟安装 49 台中国
海装抗台型海上风电机组，其中将批量应用中国海装 H210-10MW 海上风电机组机组，该
机组是当前国内风轮直径最大，全球单位千瓦扫风面积最大、全球唯一适应我国平价海上
风电市场的 10MW 级别机型。 

苍南 1 号海上风电场是国内海况及海域地质情况最为复杂的海上风电项目之一，同时也是
我国第一个开工建设的平价海上风电项目。为积极探索平价海上风电建设，中国海装与各
参建单位在机组选型、风机招标、陆上集控中心设计及智慧运维等多维度进行创新。 

 

2. 本周行业投资观点 

短期看： 

随着 5G 网络和云计算基础设施的持续规模建设，以及应用的兴起，主设备、光通信、运
营商、云计算、物联网/车联网、云视频、工业互联网等细分领域行业景气度持续向上。同
时，通信行业是储能、新能源等技术率先应用的行业之一，很多通信公司在储能、新能源
相关领域深度布局，也有望迎来估值重塑机遇。围绕 5G 网络-终端-应用产业链、云计算
加速发展-数据中心-网络设备-云应用，以及通信+储能/新能源细分领域，重点挖掘优质
投资机会。建议全年围绕绩优个股着重布局，中长期关注高景气领域带来的板块机会。 

长期看： 

5G 是通信行业未来发展大趋势，以 5G 网络覆盖为目标的网络建设有望持续，龙头主设备
厂商有望受益 5G 持续建设以及份额提升&规模效应显现，有望持续快速增长。  

以满足流量增长为目标的有线网络扩容：随着 5G 用户渗透，网络流量快速提升，光传输、
光模块等扩容升级迫在眉睫； 
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以满足应用和内容增长需求的云计算基础设施和物联网硬件终端投资：ISP 厂商基于新应
用和新内容增长，加大云计算基础设施投入，包括 IDC、网络路由交换、服务器、配套温
控电源、光模块及光器件的新一轮景气提升。 

应用端，云视频、数据、物联网/智能网联、工业互联网、卫星互联网等行业应用进入加
速发展阶段，中长期成长逻辑清晰，进入重点关注阶段。此外，建议关注双碳政策下，风
电、储能、光伏等通信+新能源细分赛道。 

 

具体细分行业来看：  

1）光通信板块： 

光器件/模块：数通光模块/光器件市场 2020 年进入 400G 规模放量第一年，行业将进入从
100G 向 400G 的迭代周期，未来中国厂商有望实现质与量的新突破。按具体产品看，数通
市场受益海外大型数据中心建设提速，以及国内大数据、人工智能等新技术高速发展推动
国内大型数据中心需求逐步出现，数通产品有望持续快速增长，拥有核心技术壁垒的行业
龙头业绩增长前景更明朗：中际旭创；电信市场三大运营商 5G 基站/交换机/路由器
/PTN/WDM/OTN 设备集采陆续落地，端口数创历史新高，并且 400G 组网有望年内启动，
高速电信光模块需求逐步显现，推动电信光模块/器件需求持续回暖，2019 年后 5G 光模块
需求也将开始体现，重点关注受益程度高、业绩高增长以及高端芯片有望国产化的光模块
/光器件厂商：新易盛、天孚通信、光迅科技等。 

光纤光缆：中国移动 2021 年普通光缆集采量价齐升，光纤光缆供需格局改善，主要上市
龙头利润反转拐点有望确立；同时，海上风电进入平价上网阶段，行业更加蓬勃发展。海
缆作为壁垒较高，竞争格局稳定的细分板块，将持续受益于海上风电建设。重点推荐：中
天科技、亨通光电；建议关注：东方电缆、长飞光纤等； 

2）设备商：5G 基站数量和技术指标均大幅提升，主设备有望大幅受益，重点推荐：主设
备龙头中兴通讯。传输网配套无线设备建设，传输网设备厂商也将迎来需求量和价值量的
双重提升，关注传输网设备龙头：烽火通信。 

3）军用通信：军队信息化发展持续投入，军用通信装备升级换代并持续渗透；我国战略
性布局北斗三号，预计中长期潜力十足；建议关注：海格通信、七一二、上海瀚讯、华测
导航。 

政策重点关注先进制造、新经济、支持独角兽 A 股融资，成长性、符合经济发展新方向的
成长龙头有望获得更多关注，重点关注高成长标的投资机会。 

1）IDC 建议关注：科华数据（电新联合覆盖）、光环新网、数据港； 

2）统一通信龙头：亿联网络（UC 终端解决方案龙头,持续完善产品矩阵）、会畅通讯； 

3）物联网/车联网龙头：拓邦股份（智能控制器龙头，电子联合覆盖）、广和通、移远通
信、威胜信息、移为通信、汉威科技（机械联合覆盖）、四方光电（机械联合覆盖）、华
工科技（车载传感放量）、惠伦晶体（晶振行业高景气，IoT 拉动长期需求）、泰晶科技
（电子覆盖）、鸿泉物联（计算机联合覆盖）、有方科技、和而泰、映翰通等； 

4）专网通信：重点抓龙头，建议关注：海能达（专网小华为走向全球）； 

5）网络设备白马龙头同时建议关注：紫光股份、星网锐捷（企业网设备龙头，新业务布
局全面发展顺利）。 

6）运营商：目前港股三大运营商估值低位，业务趋势向上，持续关注中国移动、中国电
信、中国联通（港股）。 

 

3. 板块表现回顾 
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3.1. （12.12-12.17）通信板块走势 

上周（12.12-12.17）通信板块上涨 1.71%，跑赢沪深 300 指数 3.70 个百分点，跑赢创业
板指数 2.65 个百分点。其中通信设备制造上涨 1.54%，增值服务上涨 5.55%，电信运营上
涨 0.07%，同期沪深 300 下跌 1.99%，创业板指数下跌 0.94%。 

图 1：上周（12.12-12.17）板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

 
 

3.2 上周市场个股表现 

上周通信板块涨幅靠前的个股有立昂技术（通信网络技术服务）、华力创通（军/民用信息
化）、初灵信息（大数据）；跌幅靠前的个股有*ST 凯瑞、紫光股份、盛路通信等。 

表 2：上周（12.12-12.17）通信板块个股涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

证券代码 证券简称 周涨幅（%） 证券代码 证券简称 周涨幅（%） 

300603 立昂技术 33.41% 300312 *ST 邦讯 -6.80% 

300045 华力创通 30.17% 300414 中光防雷 -7.10% 

300250 初灵信息 29.50% 600764 中国海防 -7.32% 

300299 富春股份 27.33% 600845 宝信软件 -7.35% 

300578 会畅通讯 25.19% 300038 *ST 数知 -7.51% 

300065 海兰信 14.92% 688288 鸿泉物联 -8.35% 

6869 长飞光纤光缆 14.58% 000829 天音控股 -9.82% 

600105 永鼎股份 12.87% 002446 盛路通信 -13.29% 

002467 二六三 12.83% 000938 紫光股份 -15.15% 

688100 威胜信息 11.88% 002072 *ST 凯瑞 -15.33% 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

4. 本周（12.20-12.24）上市公司重点公告提醒 

表 3：本周（12.20-12.24）通信板块上市公司重点公告提醒 
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星期 日期 公司 标题 

周一 12 月 20 日 
工业富联 

高鸿股份 

股东大会召开 

限售股份上市流通 

周二 12 月 21 日 通鼎互联、星网锐捷 股东大会召开 

周三 12 月 22 日 
震有科技、东方通信、中国通信服

务 
股东大会召开 

周四 12 月 23 日 高鸿股份  股东大会召开 

周五 12 月 24 日 
新国脉、ST 信通、广和通、春兴

精工、高鸿股份 
股东大会召开 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

5. 重要股东增减持 

表 4：最近一周公告通信股重要股东增减持 

名称 变动截止日期 股东类型 方向 
变动数量

(万股) 

占总股
本比例

(%) 

交易平均价
（元） 

12 月 17
日收盘价
（元） 

本周股价变动 

中嘉博创 2021-12-14 公司 减持 175.96 0.19% 3.48 4.00  10.80% 

中光防雷 2021-12-10 高管 减持 54.00 0.17% 12.57 11.52  -7.10% 

中光防雷 2021-12-13 公司 减持 104.70 0.32% 11.82 11.52  -7.10% 

中光防雷 2021-09-22 公司 减持 31.14 0.10% 10.03 11.52  -7.10% 

高新兴 2021-12-16 高管 减持 182.52 0.11% 5.34 5.51  9.98% 

高新兴 2021-12-16 高管 减持 1,450.00 0.83% 5.25 5.51  9.98% 

中富通 2021-12-13 高管 减持 6.00 0.03% 13.07 13.15  1.70% 

天源迪科 2021-12-14 高管 减持 29.00 0.05% 6.98 8.23  7.44% 

中利集团 2021-11-25 公司 减持 358.93 0.41% 9.14 7.82  0.39% 

朗玛信息 2021-12-13 高管 减持 60.00 0.18% 13.03 13.01  0.46% 

必创科技 2021-12-14 高管 减持 2.00 0.01% 25.70 24.10  0.00% 

中海达 2021-12-14 高管 减持 370.10 0.50% 9.51 9.69  8.51% 

中海达 2021-12-15 高管 减持 374.00 0.50% 9.34 9.69  8.51% 

华测导航 2021-12-13 公司 减持 5.00 0.01% 43.64 40.51  -2.97% 

博创科技 2021-12-17 公司 减持 6.90 0.04% 31.47 31.52  0.00% 

博创科技 2021-12-16 公司 减持 27.80 0.16% 32.21 31.52  0.00% 

博创科技 2021-12-08 公司 减持 14.50 0.08% 32.41 31.52  0.00% 

博创科技 2021-11-25 公司 减持 13.11 0.08% 35.35 31.52  0.00% 

博创科技 2021-11-24 公司 减持 10.50 0.06% 34.92 31.52  0.00% 

博创科技 2021-11-23 公司 减持 20.04 0.12% 34.41 31.52  0.00% 

数据港 2021-12-14 公司 减持 7.68 0.02% 34.84 36.13  5.52% 
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天孚通信 2021-12-14 高管 减持 2.20 0.01% 33.35 32.86  1.20% 

天孚通信 2021-12-14 高管 减持 38.78 0.10% 33.55 32.86  1.20% 

天孚通信 2021-12-15 高管 减持 1.50 0.00% 33.60 32.86  1.20% 

天孚通信 2021-12-15 高管 减持 0.90 0.00% 33.94 32.86  1.20% 

天孚通信 2021-12-16 高管 减持 0.60 0.00% 34.20 32.86  1.20% 

天孚通信 2021-12-01 高管 减持 2.20 0.01% 33.35 32.86  1.20% 

英维克 2021-12-13 高管 减持 80.00 0.24% 41.76 45.98  1.28% 

英维克 2021-12-13 高管 减持 60.00 0.18% 41.76 45.98  1.28% 

广和通 2021-12-13 高管 减持 50.00 0.12% 55.51 52.04  -5.67% 

亿联网络 2021-12-15 个人 减持 62.50 0.07% 79.44 83.31  -1.45% 

亿联网络 2021-07-16 个人 减持 37.50 0.04% 89.29 83.31  -1.45% 

威胜信息 2021-12-15 公司 减持 362.00 0.72%  35.22  11.88% 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

6. 大宗交易 

表 5：最近 1 个月通信股大宗交易 

公司名称 交易日期 
成交量 

(万股) 

成交量 

占流通股本

比例(%) 

成交额 

(万元) 

成交价 

（元） 

2021/12/17 

收盘价（元） 
股价变动 

ST 高升  502.5 0.73% 1174.37 2.3375 2.37 -1.37% 

 11 月 19 日 49 0.07% 118.58 2.42 2.37 2.11% 

 11 月 22 日 49 0.07% 118.09 2.41 2.37 1.69% 

 11 月 23 日 49 0.07% 119.07 2.43 2.37 2.53% 

 11 月 24 日 79.8 0.12% 186.44 2.355 2.37 -0.63% 

 11 月 25 日 79.9 0.12% 185.17 2.33 2.37 -1.69% 

 11 月 26 日 49.9 0.07% 113.77 2.28 2.37 -3.80% 

 11 月 29 日 49.9 0.07% 113.77 2.28 2.37 -3.80% 

 11 月 30 日 33 0.05% 75.24 2.28 2.37 -3.80% 

 12 月 1 日 33 0.05% 75.24 2.28 2.37 -3.80% 

 12 月 2 日 30 0.04% 69 2.3 2.37 -2.95% 

ST 榕泰  1358.07 3.47% 2607.49 1.92 2.23 -13.90% 

 11 月 23 日 1358.07 3.47% 2607.49 1.92 2.23 -13.90% 

奥飞数据  213.21 1.01% 4192.63 18.86 22.82 -17.35% 

 11 月 22 日 31.4 0.15% 556.41 17.72 22.82 -22.35% 

 11 月 26 日 181.81 0.86% 3636.22 20 22.82 -12.36% 

必创科技  243.55 2.06% 6013.07 24.627 24.1 2.19% 

 11 月 18 日 45.4 0.38% 1108.21 24.41 24.1 1.29% 
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 11 月 23 日 94.6 0.80% 2360.16 24.93 24.1 3.44% 

 11 月 29 日 32.57 0.27% 791.13 24.29 24.1 0.79% 

 12 月 2 日 34.85 0.29% 872.3 25.03 24.1 3.86% 

 12 月 3 日 16.55 0.14% 405.48 24.5 24.1 1.66% 

 12 月 14 日 19.58 0.17% 475.79 24.3 24.1 0.83% 

创意信息  57.28 0.17% 650.13 11.35 13.7 -17.15% 

 11 月 23 日 57.28 0.17% 650.13 11.35 13.7 -17.15% 

高新兴  1450 1.03% 7612.5 5.25 5.51 -4.72% 

 12 月 16 日 1450 1.03% 7612.5 5.25 5.51 -4.72% 

工业富联  383.07 0.11% 4543.21 11.86 12.14 -2.31% 

 11 月 22 日 383.07 0.11% 4543.21 11.86 12.14 -2.31% 

光环新网  132 0.12% 1731.96 13.11 14.17 -7.48% 

 11 月 23 日 45 0.04% 599.4 13.32 14.17 -6.00% 

 12 月 3 日 46 0.04% 608.58 13.23 14.17 -6.63% 

 12 月 8 日 41 0.04% 523.98 12.78 14.17 -9.81% 

广和通  11.88 0.06% 661.08 55.65 52.04 6.94% 

 12 月 9 日 11.88 0.06% 661.08 55.65 52.04 6.94% 

海兰信  13.29 0.03% 200.01 15.05 18.95 -20.58% 

 12 月 6 日 13.29 0.03% 200.01 15.05 18.95 -20.58% 

海联金汇  103.95 0.15% 726.64 6.99 7.11 -1.69% 

 12 月 13 日 103.95 0.15% 726.64 6.99 7.11 -1.69% 

亨通光电  400 0.24% 6562 16.405 15.22 7.79% 

 11 月 18 日 200 0.12% 3306 16.53 15.22 8.61% 

 11 月 19 日 200 0.12% 3256 16.28 15.22 6.96% 

华体科技  35 0.54% 455 13 13.63 -4.62% 

 11 月 18 日 35 0.54% 455 13 13.63 -4.62% 

会畅通讯  50 0.58% 1718.5 34.37 32.55 5.59% 

 12 月 16 日 50 0.58% 1718.5 34.37 32.55 5.59% 

佳都科技  574 0.41% 4534.6 7.9 7.99 -1.13% 

 12 月 2 日 574 0.41% 4534.6 7.9 7.99 -1.13% 

朗玛信息  427.99 2.00% 5342.56 12.51 13.01 -3.84% 

 11 月 19 日 86.06 0.40% 1031 11.98 13.01 -7.92% 

 12 月 3 日 281.93 1.32% 3529.76 12.52 13.01 -3.77% 

 12 月 13 日 60 0.28% 781.8 13.03 13.01 0.15% 

立昂技术  87.11 0.45% 765.93 8.983 11.38 -21.06% 

 12 月 14 日 87.11 0.45% 765.93 8.983 11.38 -21.06% 

联络互动  3882 2.37% 18743.85 4.83 4.58 5.46% 
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 12 月 17 日 3882 2.37% 18743.85 4.83 4.58 5.46% 

美利云  552.4 1.53% 3234.05 5.857 6.43 -8.91% 

 12 月 14 日 118.9 0.33% 686.06 5.77 6.43 -10.26% 

 12 月 15 日 270 0.75% 1576.8 5.84 6.43 -9.18% 

 12 月 16 日 33.5 0.09% 198.99 5.94 6.43 -7.62% 

 12 月 17 日 130 0.36% 772.2 5.94 6.43 -7.62% 

梦网科技  80 0.13% 1336 16.7 17.44 -4.24% 

 12 月 3 日 80 0.13% 1336 16.7 17.44 -4.24% 

深信服  345.99 1.74% 65419.24 186.845 207.05 -9.76% 

 11 月 30 日 10.5 0.05% 1977.68 188.35 207.05 -9.03% 

 12 月 3 日 10 0.05% 1870.8 187.08 207.05 -9.65% 

 12 月 6 日 236 1.19% 43919.6 186.1 207.05 -10.12% 

 12 月 7 日 38 0.19% 7071.8 186.1 207.05 -10.12% 

 12 月 8 日 1.49 0.01% 229.46 154 207.05 -25.62% 

 12 月 15 日 30 0.15% 6314.7 210.49 207.05 1.66% 

 12 月 17 日 20 0.10% 4035.2 201.76 207.05 -2.55% 

神州泰岳  50 0.03% 359 7.18 6.11 17.51% 

 12 月 14 日 50 0.03% 359 7.18 6.11 17.51% 

硕贝德  390 1.09% 5265 13.5 13.89 -2.81% 

 12 月 6 日 390 1.09% 5265 13.5 13.89 -2.81% 

拓邦股份  250 0.25% 4897.5 19.59 20.08 -2.44% 

 12 月 3 日 250 0.25% 4897.5 19.59 20.08 -2.44% 

天音控股  417.3 0.80% 9074.54 22.19 20.21 9.80% 

 11 月 18 日 109 0.21% 2072.21 18.935 20.21 -6.31% 

 11 月 22 日 30 0.06% 604.8 20.16 20.21 -0.25% 

 11 月 23 日 100 0.19% 2169 21.69 20.21 7.32% 

 11 月 24 日 54.3 0.10% 1420.49 26.16 20.21 29.44% 

 11 月 26 日 100 0.19% 2265 22.65 20.21 12.07% 

 12 月 1 日 14 0.03% 324.94 23.21 20.21 14.84% 

 12 月 14 日 10 0.02% 218.1 21.81 20.21 7.92% 

天源迪科  449 0.88% 3325.42 7.27 8.23 -11.66% 

 11 月 18 日 220 0.43% 1727 7.85 8.23 -4.62% 

 11 月 30 日 200 0.39% 1396 6.98 8.23 -15.19% 

 12 月 14 日 29 0.06% 202.42 6.98 8.23 -15.19% 

网宿科技  75.6 0.04% 483.16 6.33 6.66 -4.95% 

 11 月 30 日 30.6 0.02% 183.91 6.01 6.66 -9.76% 

 12 月 1 日 45 0.02% 299.25 6.65 6.66 -0.15% 
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威胜信息  422 3.73% 11784.15 27.895 35.22 -20.80% 

 11 月 23 日 197 1.74% 5309.15 26.95 35.22 -23.48% 

 11 月 24 日 20 0.18% 551.6 27.58 35.22 -21.69% 

 12 月 9 日 65 0.57% 1810.9 27.86 35.22 -20.90% 

 12 月 14 日 90 0.80% 2583 28.7 35.22 -18.51% 

 12 月 15 日 50 0.44% 1529.5 30.59 35.22 -13.15% 

星网宇达  10.76 0.13% 353.9 32.89 36.6 -10.14% 

 12 月 10 日 10.76 0.13% 353.9 32.89 36.6 -10.14% 

亿联网络  62.5 0.21% 4965 79.44 83.31 -4.65% 

 12 月 15 日 62.5 0.21% 4965 79.44 83.31 -4.65% 

英维克  240 1.49% 9771.4 41.446 45.98 -9.86% 

 11 月 18 日 100 0.62% 3925 39.25 45.98 -14.64% 

 12 月 13 日 140 0.87% 5846.4 41.76 45.98 -9.18% 

震有科技  692.91 6.75% 8144.42 12.846 14.33 -10.36% 

 11 月 29 日 160.97 1.57% 1905.83 11.84 14.33 -17.38% 

 12 月 9 日 387 3.77% 4195.08 10.84 14.33 -24.35% 

 12 月 14 日 35 0.34% 486.85 13.91 14.33 -2.93% 

 12 月 15 日 35 0.34% 492.8 14.08 14.33 -1.74% 

 12 月 16 日 35 0.34% 501.9 14.34 14.33 0.07% 

 12 月 17 日 39.94 0.39% 561.96 14.07 14.33 -1.81% 

中海达  1806.6 3.23% 13697.26 8.21 9.69 -15.27% 

 11 月 26 日 318.3 0.57% 2921.97 9.18 9.69 -5.26% 

 12 月 1 日 1488.3 2.66% 10775.29 7.24 9.69 -25.28% 

中际旭创  343.49 0.72% 13299.75 38.72 40.38 -4.11% 

 12 月 6 日 343.49 0.72% 13299.75 38.72 40.38 -4.11% 

中利集团  1340 2.45% 11157.11 8.377 7.82 7.12% 

 11 月 19 日 531.07 0.97% 4460.99 8.4 7.82 7.42% 

 11 月 25 日 358.93 0.66% 3280.62 9.14 7.82 16.88% 

 12 月 17 日 450 0.82% 3415.5 7.59 7.82 -2.94% 

中兴通讯  39.75 0.01% 1175.83 29.665 32.66 -9.17% 

 11 月 18 日 8 0.00% 244 30.5 32.66 -6.61% 

 11 月 29 日 10 0.00% 296.6 29.66 32.66 -9.19% 

 12 月 8 日 8.95 0.00% 264.03 29.5 32.66 -9.68% 

 12 月 10 日 12.8 0.00% 371.2 29 32.66 -11.21% 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

7. 限售解禁 
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未来三个月限售解禁通信股共 18 家，解禁股份数量占总股本比例超过 15%的公司有高鸿股
份、宁水集团、中富通。 

表 6：未来三个月通信股限售解禁 

公司名称 解禁日期 
解禁数量 

（万股） 
占总股本比 

12 月 17 日 

收盘价（元） 

解禁股市值 

（万元） 
解禁股份类型 

深信服 2021-12-17 167.41 0.40% 207.05  34,661.72 股权激励限售股份 

高鸿股份 2021-12-20 21,955.64 19.26% 6.23  136,783.67 定向增发机构配售股份 

广和通 2021-12-20 87.12 0.21% 52.04  4,533.94 股权激励一般股份 

航天发展 2021-12-27 7,160.39 4.46% 17.38  124,447.62 定向增发机构配售股份 

华测导航 2022-01-10 3,074.56 8.12% 40.51  124,550.34 定向增发机构配售股份 

航天发展 2022-01-17 14,437.53 9.00% 17.38  250,924.27 定向增发机构配售股份 

华脉科技 2022-01-20 2,265.62 14.11% 12.43  28,161.72 定向增发机构配售股份 

威胜信息 2022-01-21 250.00 0.50% 35.22  8,805.00 首发战略配售股份 

宁水集团 2022-01-24 9,991.87 49.16% 19.22  192,043.73 首发原股东限售股份 

会畅通讯 2022-01-27 134.35 0.67% 32.55  4,373.03 定向增发机构配售股份 

立昂技术 2022-02-07 4,977.44 13.45% 11.38  56,643.27 定向增发机构配售股份 

天和防务 2022-02-07 4,236.04 8.18% 15.19  64,345.51 定向增发机构配售股份 

四方光电 2022-02-09 563.40 8.05% 160.98  90,696.44 
首发原股东限售股份 

首发战略配售股份 

会畅通讯 2022-02-28 2,645.26 13.24% 32.55  86,103.36 定向增发机构配售股份 

中富通 2022-02-28 3,694.58 16.33% 13.15  48,583.74 定向增发机构配售股份 

移为通信 2022-03-03 1,444.54 4.74% 25.15  36,330.18 定向增发机构配售股份 

天和防务 2022-03-07 3,858.73 7.45% 15.19  58,614.13 定向增发机构配售股份 

汉威科技 2022-03-07 3,136.43 9.67% 28.07  88,039.73 定向增发机构配售股份 

资料来源：Wind，天风证券研究所  
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