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主要观点： 
 
[Table_Summary] 生猪价格周环比微跌，二元母猪价格周环比微涨。 

①生猪价格周环比微跌 0.3%至 16.15 元/公斤。本周六全国生猪价格

16.15 元/公斤，周环比下跌 0.3%；本周五全国猪肉平均批发价 24.24

元/公斤，周环比下跌 0.9%，自繁自养生猪亏损 14.27 元/头，外购仔

猪养殖盈利 134.01 元/头。②非瘟疫情稳定，补栏意愿继续回暖。涌

益咨询披露数据(12.10-12.16)：全国 90 公斤内生猪出栏占比 9.16%，

周环比持平，处于非瘟以来相对低位；本周规模场 15 公斤仔猪出栏

价 404 元/头，周环比持平，较底部 154 元/头回升 162.3%，50 公斤

二元母猪价格 1673 元/头，周环比上涨 0.7%，较底部 1238 元/头回升

34.2%，补栏意愿继续回暖。③补栏热情再起，猪周期拐点仍需观

察。2019 年 10 月至今年 5 月，全国能繁母猪存栏环比持续上升，对

应明年 5 月前生猪出栏环比上升，春节后猪价料持续回落。今年 6 月

全国能繁母猪存栏现拐点，7-10 月能繁母猪存栏环比下降 5.7%；然

而，10 月以来猪价超逾期上涨，补栏热情再起，能繁母猪存栏环比

下降趋势或扭转，此外，随着低效母猪出清，种猪效率持续改善，且

连续两年巨量猪肉进口需消化，猪周期拐点仍需观察。我们判断，若

生猪行业无严重疫情，2022 年猪价将相对低迷，行业仍处于产能出

清阶段，生猪养殖板块投资机会需要以时间换空间。④11 月猪料产

量同比增长 12.9%，猪用疫苗批签发数据环比回暖。今年 1-11 月全

国猪料产量 11740 万吨，同比增长 44.9%；11 月猪料产量 1141 万

吨，环比增长 4.6%，同比增长 12.9%。今年 11 月猪用疫苗批签发数

据同比增速由高到低依次为，口蹄疫苗 133.3%、猪圆环疫苗

12.5%、高致病性猪蓝耳疫苗 10%、猪瘟疫苗-27.8%、猪细小病毒疫

苗-38.5%、猪伪狂犬疫苗-50.6%、腹泻苗-61.9%。 

白羽鸡产品价格周环比涨 0.5%，黄羽价价格周环比以跌为主。 

①白羽鸡产品价格周环比上涨 0.5%。2021 年第 49 周(12.06-12.12)父

母代鸡苗价格 36.85 元/套，周环比跌 4.8%；父母代鸡苗销量 114.07 万

套，环比跌 5.8%；本周五白羽鸡产品价格 9,650 元/吨，周环比涨 0.5%。

2020 年白羽肉鸡祖代更新量 100 万套，同比下降 18%，2022 年白羽

肉鸡价格有望企稳回升；今年 1-10 月全国祖代更新量 104.71 万套，

同比大增 31%，2023 年鸡价或下行。②黄羽鸡价格周环比以下跌为

主。受新冠疫情、产能增加等因素影响，2020 年黄羽肉鸡行业亏损程

度仅次于受到“人感染 H7N9 疫情”事件冲击的 2013 年，在产祖代存

栏从 2020 年中开始回落。2020-2021 年黄羽鸡行业整体亏损，行业持

续去产能，截至今年第 48 周(11.29-12.05)，黄羽在产父母代存栏 1345.8

万套，黄羽父母代鸡苗销量 103.98 万套，均处于 2018 年以来最低水

平，2022 年黄羽鸡价格有望温和上行。本周五，黄羽肉鸡快大鸡均价

7.06 元/斤，周环比跌 1.5%，同比涨 12.4%；中速鸡均价 7.18 元/斤，



[Table_CompanyRptType] 
 

行业研究 

 

 敬请参阅末页重要声明及评级说明  2 / 41 证券研究报告 
 

 
周环比跌 6.1%，同比涨 14.3%；土鸡均价 8.91 元/斤，周环比跌 1.8%，

同比涨 13.1%；乌骨鸡 7.2 元/斤，周环比涨 1.3%，同比涨 15.8%。 

转基因商业化渐行渐近，种业龙头有望充分受益。 

转基因商业化渐行渐近，我们判断影响如下：①2023 年下半年或开始

销售转基因玉米种子。修正意见稿或于今年年内或明年初通过批准。

按照这次修正意见稿，如果是在适宜种植区范围内，只要做一年的生

产性实验。所以，最快到 2023 年制种，然后 2023 年下半年开始销售。

②玉米种子行业有望迎来扩容。我国转基因玉米推广面积最终有望达

到 4-5 亿亩，若按照每亩 10 元基因专利费，可对应 40-50 亿元收益，

玉米种子行业有望迎来扩容。③种业龙头有望充分受益。大北农、隆

平高科已有转基因玉米性状获得生物安全证书；登海种业拥有优质玉

米种质资源；先正达作为全球农业科技巨头和中国种业国家队。大北

农、隆平高科、登海种业、先正达均有望在我国转基因种业商业化进

程中脱颖而出。由于生产实验、品种审定及业绩兑现尚需时日，预计

种业板块将震荡上行。 

玉米、大豆、豆粕价格或维持相对高位。 

① 2022 年玉米价格或维持相对高位。美国农业部 2021 年 12 月供需

报告预测：2021/22 年度全球玉米库消比 25.6%，较 20/21 年度下降

0.2 个百分点，较 11 月预测值上升 0.1 个百分点，处于 16/17 年度以

来最低。据我国农业农村部市场预警专家委员会 12 月预测：2021/22

年度全国玉米结余量 183 万吨，预测结余量较 11 月上升 159 万吨，

较 2020/21 年度下降 624 万吨。21/22 年度我国玉米供需处于紧平衡

状况，我们预计 2022 年度玉米价格或维持相对高位。② 2022 年大

豆、豆粕价格或维持相对高位。美国农业部 2021 年 12 月供需报告

预测：2021/22 年度全球大豆库消比 27.1%，较 20/21 年度下降 0.4 个

百分点，较 11 月预测值下降 0.4 个百分点；2021/22 年度全球豆粕库

消比 5.2%，较 20/21 年度上升 0.1 个百分点，与 11 月预测值持平，

仍处于 11/12 年度以来最低水平。据我国农业农村部市场预警专家委

员会 12 月预测：2021/22 年度全国大豆结余量 17 万吨，预测结余量

较 11 月下降 115 万吨，较 20/21 年度下降 589 万吨。我们预计 2022

年度大豆、豆粕价格或维持高位。 

中国宠物市场潜力巨大，疫情拖累渐进尾声。 

2010-2020 年，我国宠物消费市场规模从 140 亿元大幅攀升至 2065 亿

元，年复合增长率高达 30.9%。2020 年，我国宠物消费市场规模增长

放缓至 2%，2021 年仍保持低速增长。我们认为，2020-2021 年增速放

缓的主要原因是，新冠疫情爆发导致经济下行压力明显增大，潜在宠

物消费者暂缓入市。从中长期维度看，中国宠物渗透率 17%，而美国、

澳洲、英国、日本分别高达 68%、62%、45%和 38%；中国人均犬、

猫数量分别为 0.03 只、0.04 只，中国宠物犬、宠物猫年消费支出分别

为 869 美元和 679 美元，均低于主要养宠国，中国宠物消费市场增长

潜力巨大，推荐中宠股份、佩蒂股份。 

风险提示 

非瘟疫情失控；价格下跌超预期。 
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1 上周行情回顾 

1.1 本周农业板块下跌 1.87% 

2020 年初至今，农林牧渔（申万）指数上涨 5.48%，沪深 300 指数上涨 20.95%，

中小板综指数上涨 47.09%。 

2021 年初至今农林牧渔在申万 28 个子行业中排名第 24 位。本周（2021 年 12

月 13 日-12 月 17 日）农林牧渔（申万）指数下跌 1.87%，沪深 300 指数上涨-1.99%，

中小板综指数下跌 1.27%，农业指数跑赢沪深 300 指数 0.11 个百分点。 

图表 1 2020-2021 年农业板块与沪深 300 和中小板综走势比较 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 2 2021 年初至今各行业涨跌幅比较（按申万分类） 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

2021 年至今，农业各子板块涨幅从高到低依次为林业（9.1%）、农业综合（0.6%）、

种植业（-2.3%）、渔业（-4.8%）、农产品加工（-7.6%）、畜禽养殖（-10.8%）、

动物保健（-13.6%）、饲料（-18.2%）。 

 

图表 3 2021 年年初以来农业子板块涨跌幅对照图 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 4 2020 年 4 季度以来农业子板块涨跌幅对照图 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 5 农业板块周涨跌幅前十名列表（申万分类） 

排序 公司名称 
涨跌幅(%) 价格（元） 

日涨幅 周涨幅 月涨幅 收盘价 52 周最高价 52 周最低价 

1 敦煌种业 1.97 7.01 10.71 6.72 8.20 3.66 

2 荃银高科 0.63 5.76 10.78 33.40 41.28 19.47 

3 佩蒂股份 0.96 5.00 10.41 19.94 24.78 15.87 

4 平潭发展 -0.96 4.73 6.53 3.10 4.15 2.11 

5 *ST 景谷 1.59 4.17 9.23 20.48 26.93 14.70 

6 万向德农 10.02 4.03 28.69 13.95 16.50 10.35 

7 大禹节水 0.35 3.83 6.16 5.69 5.98 4.31 

8 丰乐种业 1.24 3.38 8.29 9.80 13.54 7.54 

9 大湖股份 -1.56 3.28 13.63 6.92 9.47 4.21 

10 神农科技 2.32 3.19 7.06 4.85 7.06 3.51 
 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 6 农业板块周涨跌幅后十名列表（申万分类） 

排序 公司名称 
涨跌幅(%) 价格（元） 

日涨幅 周涨幅 月涨幅 收盘价 52 周最高价 52 周最低价 

1 甘化科工 -4.87 -8.49 -4.06 12.51 16.69 9.00 

2 湘佳股份 -2.81 -7.61 15.34 43.98 88.58 33.81 

3 *ST 昌鱼 -2.51 -7.48 -5.88 2.72 4.10 2.08 

4 牧原股份 -0.82 -7.05 -9.62 47.36 92.10 39.01 

5 正邦科技 -0.76 -5.17 -5.26 9.18 18.92 8.33 

6 圣农发展 -0.92 -4.25 -1.23 21.64 34.10 17.50 

7 普莱柯 -1.31 -3.72 -4.48 18.11 27.21 17.16 

8 晨光生物 -2.93 -3.71 2.50 15.56 19.71 12.34 

9 中宠股份 -2.81 -3.71 -6.04 29.10 45.43 26.05 

10 天邦股份 0.00 -3.49 -3.95 6.08 13.54 5.35 
 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

1.2 农业配置 

2021 年 3 季末，农业行业占股票投资市值比重为 0.45%，环比增加 0.03 个

百分点，同比减少 0.04 个百分点，低于标准配置 0.30 个百分点，处于历史偏低水

平。  

  

图表 7 农业行业配置比例对照图 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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2010 年至今农业板块绝对 PE 和绝对 PB 的历史均值分别为 56.83 和 3.80 倍；农业

板块相对中小板 PE 和 PB 分别为 8.01 倍和 1.00 倍，历史均值分别为 1.36 倍和 1.06
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倍；农业板块相对沪深 300 PE 和 PB 分别为 23.4 倍和 2.14 倍，历史均值分别为 4.59

倍和 2.37 倍。 

 

图表 8 农业 PE 和 PB 走势图（2010 年至今，周） 图表 9 农业子板块 PE 走势图（2010 年至今，周） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 10 农业子板块 PB 走势图（2010 年至今，周） 图表 11 畜禽养殖 PE、PB 走势图（2010 年至今，周） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 12 农业股相对中小板估值（2010 年至今，周） 图表 13 农业股相对沪深 300 估值（2010 年至今，周） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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2 行业周数据 

2.1 初级农产品 

2.1.1 玉米和大豆 

本周五玉米现货价 2757.06 元/吨，周环比涨 0.25%，同比涨 5.97%；大豆现货

价 5286.84 元/吨，周环比持平，同比涨 20.14%；豆粕现货价 3552.29 元/吨，周环比

涨 0.96%，同比涨 11.94%。 

本周五 CBOT 玉米期货收盘价 592.5 美分/蒲式耳，周环比涨 0.68%，同比涨

35.58%；CBOT大豆期货收盘价1284.5美分/蒲式耳，周环比涨1.28%，同比涨5.52%；

CBOT 豆粕期货收盘价 379.3 美分/吨，周环比涨 0.08%，同比跌 6.16%。 

图表 14 CBOT 玉米期货价走势图，美分/蒲式耳 图表 15 国内玉米现货价走势图，元/吨 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 16 CBOT 大豆期货价走势图，美分/蒲式耳 图表 17 国内大豆现货价走势图，元/吨 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 18 CBOT 豆粕期货价走势图，美元/短吨 图表 19 国内豆粕现货价走势图，元/吨 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

美国农业部 2021 年 12 月供需报告预测，2021/22 年度(12 月至次年 11 月)全球

玉米产量 12.08 亿吨，国内消费量 11.95 亿吨，期末库存 3.05 亿吨，库消比 25.6%，

较 20/21 年度下降 0.2 个百分点，较 11 月预测值上升 0.1 个百分点，处于 16/17 年度

以来低位。 

分国别看，2021/22 年度美国玉米产量 3.82 亿吨，国内消费量 3.13 亿吨，期末

库存 0.38 亿吨，库消比 12.1%，较 20/21 年度上升 0.9 个百分点；2021/22 年度中国

玉米产量 2.72 亿吨，国内消费量 2.94 亿吨，期末库存 2.10 亿吨，库消比 71.5%，较

21/20 年度下降 0.7 个百分点。 
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现货价:豆粕

图表 20 全球玉米供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 129.4  132.2  132.7  174.8  209.7  311.5  352.0  322.4  306.3  292.7  

产量 886.6  868.0  991.4  1,016.0  972.2  1,123.4  1,080.1  1,119.7  1,122.8  1,208.7  

进口 99.9  99.4  124.0  125.2  139.2  135.6  149.9  167.8  186.5  185.5  

饲料消费 507.1  518.0  570.3  584.7  601.6  656.1  672.4  715.8  724.6  750.8  

国内消费 883.2  864.7  949.3  981.0  968.0  1,084.1  1,090.5  1,135.8  1,136.4  1,195.8  

出口 117.0  95.2  131.1  142.2  119.7  160.1  148.2  172.3  177.5  204.9  

期末库存 132.8  135.4  174.8  209.8  213.9  350.8  341.6  306.3  292.7  305.6  

库消比 15.0% 15.7% 18.4% 21.4% 22.1% 32.4% 31.3% 27.0% 25.8% 25.6% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 

图表 21 美国玉米供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 28.6  25.1  20.9  31.3  44.0  44.1  58.3  56.4  48.8  31.4  

产量 314.0  273.2  351.3  361.1  345.5  384.8  371.1  346.0  358.5  382.6  

进口 0.8  4.1  0.9  0.8  1.7  1.5  0.9  1.1  0.6  0.6  

饲料消费 115.7  109.6  128.0  134.1  129.9  138.9  134.7  146.9  142.3  143.5  

国内消费 279.0  263.0  293.0  301.8  298.8  313.8  314.0  309.6  306.5  313.2  

出口 39.2  18.6  48.8  47.4  48.3  58.3  61.9  45.1  69.9  63.5  

期末库存 25.1  20.9  31.3  44.0  44.1  58.3  54.4  48.8  34.4  37.9  



[Table_CompanyRptType] 
 

行业研究 

 

 

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   14 / 41                                         证券研究报告 

 

 

美国农业部 2021 年 12 月供需报告预测，2021/22 年度全球大豆产量 3.82 亿吨，

国内消费量 3.77 亿吨，期末库存 1.02 亿吨，库消比 27.1%，较 20/21 年度下降 0.4

和百分点，较 11 月预测值降低 0.4 个百分点，处于 16/17 年度以来低位。 

分国别看，2021/22 年度美国大豆产量 1.20 亿吨，国内消费量 0.63 亿吨，期末

库存 0.093 亿吨，库消比 14.7%，较 20/21 年度上升 3.3 个百分点；2021/22 年度中

国大豆产量 0.16 亿吨，国内消费量 1.16 亿吨，期末库存 0.34 亿吨，库消比 29.2%，

较 20/21 年度下降 1.7 个百分点。 

 

库消比 9.0% 7.9% 10.7% 14.6% 14.8% 18.6% 17.3% 15.7% 11.2% 12.1% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 

图表 22 中国玉米供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 49.4  59.3  67.6  81.3  100.5  212.0  223.0  210.2  200.5  205.7  

产量 192.8  205.6  218.5  215.7  224.6  263.6  259.1  260.8  260.7  272.6  

进口 5.2  2.7  3.3  5.5  3.2  2.5  3.5  7.6  29.5  26.0  

饲料消费 131.0  144.0  150.0  140.0  153.5  185.0  187.0  193.0  203.0  214.0  

国内消费 188.0  200.0  208.0  202.0  217.5  255.0  263.0  278.0  285.0  294.0  

出口 0.09  0.08  0.02  0.01  0.00  0.08  0.0  0.0  0.0  0.0  

期末库存 59.3  67.6  81.3  100.5  110.8  223.0  222.5  200.5  205.7  210.2  

库消比 31.6% 33.8% 39.1% 49.7% 50.9% 87.5% 84.6% 72.1% 72.2% 71.5% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 

图表 23 全球大豆供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 70.4  54.5  54.7  61.7  77.9  80.4  94.8  114.1  95.5  99.8  

产量 239.6  268.8  207.0  319.6  313.8  349.3  342.1  339.9  366.2  381.8  

进口 93.5  95.9  111.8  124.4  133.3  144.2  153.2  165.0  165.8  169.8  

国内消费 257.7  261.2  274.8  301.9  313.9  330.8  338.0  358.4  363.0  377.0  

出口 92.2  100.5  112.7  126.2  132.6  147.5  153.1  165.1  164.8  172.3  

期末库存 53.6  57.4  61.7  77.5  78.5  95.7  99.0  95.5  99.8  102.0  

库消比 20.8% 22.0% 22.4% 25.7% 25.0% 28.9% 29.3% 26.7% 27.5% 27.1% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 

图表 24 美国大豆供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 5.9  4.6  3.8  2.5  5.2  5.4  8.2  24.7  14.3  7.0  

产量 84.2  82.8  91.4  106.9  106.9  116.9  120.1  96.7  114.8  120.4  

进口 0.4  1.1  2.0  0.9  0.6  0.6  0.6  0.4  0.5  0.4  

国内消费 48.7  48.8  50.1  55.0  54.5  55.7  58.9  61.9  60.9  62.8  

出口 37.2  35.9  44.6  50.1  52.9  59.0  58.1  45.7  61.7  55.8  

期末库存 4.6  3.8  2.5  5.2  5.4  8.2  11.9  14.3  7.0  9.3  

库消比 9.5% 7.8% 5.0% 9.4% 9.8% 14.7% 20.2% 23.1% 11.4% 14.7% 
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美国农业部 2021 年 12 月供需报告预测，2021/22 年度全球豆油产量 0.61 亿吨，

国内消费量 0.60 亿吨，期末库存 0.04 亿吨，库消比 6.6%，较 20/21 年度下降 0.5 个

百分点，较 11 月预测值不变。 

分国别看，2021/22 年度美国豆油产量 0.12 亿吨，国内消费量 0.11 亿吨，期末

库存 90 万吨，库消比 7.6%，库消比预测值较 20/21 年度下降 1.6 个百分点；2021/22

年度中国豆油产量 0.17 亿吨，国内消费量 0.18 亿吨，期末库存 80 万吨，库消比

4.1%，较 20/21 年度预测值上升 0.2 个百分点。 

 

 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 

图表 25 中国大豆供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 14.5  15.9  12.4  13.9  17.0  17.1  20.1  19.5  26.8  34.5  

产量 14.5  13.1  12.0  12.2  11.8  13.6  15.3  18.1  19.6  16.4  

进口 59.2  59.9  70.4  78.4  83.2  93.5  94.1  98.5  99.8  100.0  

国内消费 72.1  76.2  80.6  87.2  95.0  103.5  106.3  109.2  111.6  116.7  

出口 0.3  0.3  0.2  0.1  0.1  0.1  0.1  0.1  0.1  0.1  

期末库存 15.9  12.4  13.9  17.0  16.9  20.7  23.1  26.8  34.5  34.1  

库消比 22.1% 16.3% 17.2% 19.5% 17.8% 20.0% 21.7% 24.5% 30.9% 29.2% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 

图表 26 全球豆油供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 3.8  4.1  3.9  3.8  4.3  3.8  4.0  4.4  4.7  4.2  

产量 42.6  43.1  45.0  49.2  51.6  53.7  55.1  58.5  59.3  61.6  

进口 8.0  8.5  9.3  10.0  11.6  11.0  9.9  11.4  11.6  11.6  

国内消费总计 42.0  42.6  45.2  47.9  52.1  53.4  54.6  57.2  59.0  60.7  

出口 8.5  9.4  9.4  11.1  11.8  11.2  10.5  12.3  12.4  12.7  

期末库存 3.9  3.8  3.5  4.1  3.7  3.8  3.8  4.7  4.2  4.0  

库消比 9.2% 8.8% 7.8% 8.5% 7.0% 7.1% 7.0% 8.3% 7.1% 6.6% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 

图表 27 美国豆油供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 1.1  1.2  0.8  0.5  0.8  0.8  0.8  0.8  0.8  1.0  

产量 9.0  9.0  9.1  9.7  10.0  10.0  10.8  11.3  11.4  11.7  

进口 0.1  0.1  0.1  0.1  0.1  0.2  0.2  0.2  0.1  0.2  

国内消费总计 8.3  8.5  8.6  8.6  9.2  9.0  9.7  10.1  10.6  11.4  

出口 0.7  1.0  0.9  0.9  1.0  1.2  1.1  1.3  0.8  0.6  

期末库存 1.2  0.8  0.5  0.8  0.8  0.8  0.9  0.8  1.0  0.9  

库消比 13.8% 9.1% 6.2% 9.8% 8.4% 8.7% 9.4% 8.3% 9.2% 7.6% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 
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美国农业部 2021 年 12 月供需报告预测，2021/22 年度全球豆粕产量 2.58 亿吨，

国内消费量 2.52 亿吨，期末库存 1310 万吨，库消比 5.2%，与 20/21 年度上升 0.1 个

百分点，较 11 月预测值持平。2021/22 年度美国豆粕产量 0.47 亿吨，国内消费量 0.34

亿吨，期末库存 40 万吨，库消比 1.0%，较 20/21 年度上升 0.1%。 

 

 

 

2.1.2 小麦和稻谷 

本周五，小麦现货价 2857.22 元/吨，周环比涨 0.80%，同比涨 15.26%；粳稻米

12 月 10 日现货价 3842 元/吨，10 天环比持平，同比跌 4.5%。 

图表 28 中国豆油供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 0.2  0.6  1.0  1.0  0.8  0.7  0.7  0.5  0.7  0.7  

产量 10.9  11.6  12.3  13.4  14.6  15.8  16.1  16.4  16.7  17.4  

进口 1.5  1.4  1.4  0.8  0.6  0.7  0.5  1.0  1.2  1.1  

国内消费总计 11.9  12.6  13.7  14.2  15.4  16.4  16.5  17.1  17.8  18.3  

出口 0.1  0.1  0.1  0.1  0.1  0.1  0.2  0.2  0.0  0.2  

期末库存 0.6  1.0  1.0  0.8  0.5  0.7  0.6  0.7  0.7  0.8  

库消比 5.2% 8.1% 7.0% 5.5% 3.4% 4.1% 3.5% 3.8% 3.9% 4.1% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 

图表 29 全球豆粕供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 8.7  10.0  9.5  10.6  13.9  13.4  13.8  15.0  14.2  12.4  

产量 180.5  181.3  189.5  208.0  216.0  225.6  232.5  245.6  248.3  257.6  

进口 57.1  53.8  57.9  60.9  61.8  60.4  61.1  62.0  63.6  65.7  

国内消费 177.8  177.4  186.2  201.7  213.1  221.7  228.9  240.7  245.0  252.0  

出口 58.3  57.9  60.2  64.5  65.4  64.6  64.9  67.6  68.7  70.8  

期末库存 10.2  9.8  10.5  13.2  13.1  13.2  13.6  14.2  12.4  13.1  

库消比 5.7% 5.5% 5.6% 6.5% 6.1% 5.9% 5.9% 5.9% 5.1% 5.2% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 

图表 30 美国豆粕供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 0.3  0.3  0.3  0.2  0.2  0.2  0.4  0.4  0.3  0.3  

产量 37.2  36.2  36.9  40.9  40.5  40.6  44.7  46.4  45.9  46.9  

进口 0.2  0.2  0.4  0.3  0.4  0.3  0.4  0.6  0.7  0.4  

国内消费 28.6  26.3  26.8  29.3  30.0  30.3  32.2  34.4  34.1  34.4  

出口 8.8  10.1  10.5  11.9  10.8  10.5  12.7  12.6  12.5  12.9  

期末库存 0.3  0.3  0.2  0.2  0.2  0.4  0.5  0.3  0.3  0.4  

库消比 0.9% 1.0% 0.9% 0.8% 0.8% 1.2% 1.6% 0.9% 0.9% 1.0% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 
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本周五，CBOT 小麦期货收盘价 774.75 美分/蒲式耳，周环比跌 0.48%，同比涨

27.43%；CBOT 稻谷期货收盘价 13.76 美元/英担，周环比跌 0.61%，同比涨 9.25%。 

 

图表 31 CBOT 小麦期货价走势图，美分/蒲式耳 图表 32 国内小麦现货价走势图，元/吨 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 33 CBOT 稻谷期货价走势图，美元/英担 图表 34 全国粳稻米市场价，元/吨 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

美国农业部 2021 年 12 月供需报告预测，2021/22 年度全球小麦产量 7.78 亿吨，

国内消费量 7.89 亿吨，期末库存 2.78 亿吨，库消比 35.2%，较 20/21 年度下降 1.8

个百分点，较 11 月预测值上升 0.2 百分点，处于 16/17 年以来最低水平。 

分国别看，2021/22 年度美国小麦产量 0.45 亿吨，国内消费量 0.32 亿吨，期末

库存 0.16 亿吨，库消比 51.4%，较 20/21 年度下降 24.1 个百分点；2021/22 年度中

国小麦产量 1.37 亿吨，国内消费量 1.49 亿吨，期末库存 1.41 亿吨，库消比 95.1%，

较 20/21 年度下降 1 个百分点。 
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图表 35 全球小麦供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 198.9  196.8  177.1  194.9  218.7  245.0  262.8  280.7  296.0  289.6  

产量 697.0  658.7  715.4  728.1  735.2  756.4  762.9  762.2  775.9  777.9  

进口 149.3  145.3  158.4  159.1  170.2  179.2  181.0  188.2  194.2  203.0  

饲料消费 146.9  137.0  126.7  131.6  136.6  147.0  146.6  139.2  157.7  160.6  

国内消费 697.1  680.0  698.3  705.4  711.2  739.1  742.0  746.9  782.3  789.4  
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2.1.3 糖 

本周五，白糖现货价 5750 元/吨，周环比跌 0.17%，同比涨 12.52%；白砂糖国

内期货收盘价 5675 元/吨，周环比跌 0.70%，同比涨 10.09%。截至 2021 年 10 月底，

食糖进口累计数量 464 万吨，同比涨 27.1%。 

本周五，NYBOT 11 号糖期货收盘价 19.13 美分/磅，周环比跌 2.84%，同比涨

30.31%；IPE 布油收盘价 72.87 美元/桶，周环比跌 3.19%，同比涨 41.50%。 

 

出口 157.8  137.4  165.9  164.5  172.8  183.4  182.5  194.4  201.8  205.5  

期末库存 198.9  175.6  194.1  217.6  242.7  262.3  283.7  296.0  289.6  278.2  

库消比 28.5% 25.8% 27.8% 30.8% 34.1% 35.5% 38.2% 39.6% 37.0% 35.2% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 

图表 36 美国小麦供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 23.5  20.2  19.5  16.1  20.5  26.6  32.1  29.4  28.0  23.0  

产量 54.4  61.3  58.1  55.2  56.1  62.8  47.4  52.6  49.8  44.8  

进口 3.1  3.3  4.7  4.1  3.1  3.2  4.3  2.8  2.7  3.0  

饲料消费 4.4  9.9  6.2  3.1  4.1  4.4  1.3  2.6  2.6  3.7  

国内消费 32.1  37.8  34.3  31.3  31.9  31.9  29.3  30.4  30.5  31.7  

出口 28.6  27.5  32.0  23.5  21.2  28.6  24.7  26.4  27.0  22.9  

期末库存 20.2  19.5  16.1  20.5  26.6  32.1  29.9  28.0  23.0  16.3  

库消比 62.9% 51.7% 46.9% 65.4% 83.1% 100.8% 102.3% 92.0% 75.5% 51.4% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 

图表 37 中国小麦供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 59.1  56.0  54.0  65.3  76.1  97.0  114.9  138.1  150.0  144.1  

产量 117.4  121.0  121.9  126.2  130.2  133.3  134.3  133.6  134.3  137.0  

进口 2.9  3.0  6.8  1.9  3.5  4.4  3.9  5.4  10.6  9.5  

饲料消费 24.0  25.0  16.0  16.0  10.5  17.0  17.5  19.0  40.0  36.0  

国内消费 122.5  125.0  116.5  116.5  112.0  119.0  121.0  126.0  150.0  148.5  

出口 1.0  1.0  0.9  0.8  0.7  0.8  1.0  1.1  0.8  0.9  

期末库存 56.0  54.0  65.3  76.1  97.0  114.9  131.2  150.0  144.1  141.2  

库消比 45.7% 43.2% 56.0% 65.3% 86.6% 96.6% 108.4% 119.1% 96.1% 95.1% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 
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图表 38 NYBOT11 号糖期货收盘价走势图，美分/磅 图表 39 白糖现货价和期货价走势图，元/吨 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 40 食糖累计进口数量，万吨 图表 41 IPE 布油收盘价，美元/桶 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

2.1.4 棉花 

本周五，棉花现货价 21832.3 元/吨，周环比涨 0.02%，同比涨 47.02%；国内棉

花期货收盘价 21445 元/吨，周环比涨 5.05%，同比涨 45.83%。本周五 NYMEX 棉花

期货结算价 107.3 美分/磅，周环比涨 1.01%，同比涨 39.06%。 

 

图表 42 NYMEX 棉花期货结算价走势图，美分/磅 图表 43 棉花现货价和棉花期货结算价走势图，元/吨 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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美国农业部 2021 年 12 月供需报告预测，2021/22 年度全球棉花产量 0.26 亿吨，

国内消费量 0.27 亿吨，期末库存 0.19 亿吨，库消比 69.0%，较 20/21 年度下跌 4.3

个百分点，较 11 月预测值下降 1 个百分点。 

分国别看，2021/22 年度美国棉花产量 400 万吨，国内消费量 50 万吨，期末库

存 70 万吨，库消比 136%，较 20/21 年度上升 4.7 个百分点；2021/22 年度中国棉花

产量 580 万吨，国内消费量 870 万吨，期末库存 790 万吨，库消比 91.1%，较 20/21

年度下降 7 个百分点。 

图表 45 美国棉花供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 0.6  0.7  1.0  0.5  0.8  0.8  0.6  1.1  1.6  0.7  

产量 3.4  3.8  3.5  3.6  2.8  3.7  4.6  4.3  3.2  4.0  

进口 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.7  0.7  0.0  

国内消费 0.7  0.8  1.0  0.8  0.8  0.7  0.7  0.5  0.5  0.5  

出口 2.5  2.8  2.9  2.5  2.0  3.3  3.5  3.4  3.6  3.4  

期末库存 0.7  0.8  0.6  0.8  0.8  0.6  0.9  1.6  0.7  0.7  

库消比 101.5% 108.6% 66.2% 102.0% 110.1% 84.6% 130.0% 337.2% 131.3% 136.0% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 

 

2.2 畜禽 

2.2.1 生猪 

图表 44 全球棉花供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 11.0  16.0  24.9  22.5  24.1  19.7  17.5  17.4  21.2  19.2  

产量 27.6  26.9  32.6  26.0  21.0  23.3  27.0  26.3  24.3  26.5  

进口 9.8  10.1  11.2  7.9  7.7  8.2  9.0  8.9  10.7  10.2  

国内消费 22.4  23.5  29.8  24.3  24.5  25.3  26.8  22.4  26.3  27.1  

出口 10.0  10.2  11.1  7.7  7.6  8.3  9.1  9.0  10.5  10.2  

期末库存 16.0  19.6  27.9  24.4  20.7  17.5  17.6  21.2  19.3  18.7  

库消比 71.4% 83.6% 93.8% 100.3% 84.5% 69.2% 65.8% 94.4% 73.3% 69.0% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 

图表 46 中国棉花供需平衡表 

百万吨 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 19/20 20/21 21/22 

期初库存 2.3  6.8  13.7  13.7  14.6  12.4  10.0  7.8  8.0  8.5  

产量 7.4  7.6  8.9  6.5  4.8  5.0  6.0  5.9  6.4  5.8  

进口 5.3  4.4  3.8  1.8  1.0  1.1  1.2  1.6  2.8  2.2  

国内消费 8.3  7.8  9.4  7.4  7.6  8.4  8.9  7.2  8.7  8.7  

出口 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

期末库存 6.8  11.0  17.0  14.6  12.7  10.0  8.3  8.0  8.5  7.9  

库消比 81.8% 139.9% 181.8% 196.8% 166.3% 119.3% 92.7% 111.8% 98.1% 91.1% 
 

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 12 月数据测算 
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据猪易通数据，本周五全国外三元生猪均价 16.41 元/公斤，周环比跌 6.0 %，同

比跌 44.8%。根据搜猪网数据，本周五全国仔猪价格 28 元/公斤，周环比跌 2%，同

比跌 59.9%；本周五，全国猪粮比 5.68，周环比跌 8.7%，同比跌 50.3%。 

图表 47 全国外三元价格走势图，元/公斤 图表 48 仔猪价格走势图，元/公斤 

  

资料来源：猪易通，华安证券研究所 资料来源：搜猪网，华安证券研究所 

图表 49 猪肉价格走势图，元/公斤 图表 50 猪肉及猪杂碎累计进口量（万吨）及同比增速 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 51 猪粮比走势图 图表 52 外购仔猪养殖利润，元/头 

  

资料来源：搜猪网，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 53 自繁自养生猪养殖利润，元/头 图表 54 猪配合饲料走势图, 元/公斤 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：搜猪网，华安证券研究所 

 

图表 55 芝加哥瘦肉生猪期货价格，美分/磅 图表 56 出栏体重 90 公斤以内生猪占比 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：搜猪网，华安证券研究所 

 

图表 57 出栏体重超过 150 公斤生猪占比 图表 58 国储肉拟投放量，万吨 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：华储网，华安证券研究所 
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据中国禽业分会披露数据，2021 年第 49 周(2021 年 12 月 06 日-2021 年 12 月

12 日) 父母代鸡苗价格 36.85 元/套，周环比跌 4.78%，同比涨 133.82%；父母代鸡

苗销量 114.07 万套，周环比跌 5.79%，同比涨 21.47%；在产祖代种鸡存栏 114.04 万

套，周环比跌 2.52%，同比涨 6.30%；后备祖代种鸡存栏 62.53 万套，周环比涨 1.39%，

同比涨29.46%；在产父母代种鸡存栏1611.45万套，周环比涨1.01%，同比涨12.57%；

后备父母代种鸡存栏 1238.76 万套，周环比跌 3.69%，同比涨 25.66%。本周五，白

羽肉鸡 8.03 元/公斤，周环比涨 1.65%，同比跌 0.62%。 

 

图表 59 父母代鸡苗价格，元/套 图表 60 父母代鸡苗销售量，万套 

  

资料来源：中国禽业协会，华安证券研究所 资料来源：中国禽业协会，华安证券研究所 

 

图表 61 在产祖代肉种鸡存栏量，万套 图表 62 后备祖代肉种鸡存栏量，万套 

  

资料来源：中国禽业协会，华安证券研究所 资料来源：中国禽业协会，华安证券研究所 
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图表 63 在产父母代肉种鸡存栏量，万套 图表 64 后备父母代肉种鸡存栏量，万套 

  

资料来源：中国禽业协会，华安证券研究所 资料来源：中国禽业协会，华安证券研究所 

 

图表 65 商品代鸡苗价格走势图，元/羽 图表 66 白羽肉鸡主产区均价，元/公斤 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 67 鸡产品主产区均价，元/公斤 图表 68 山东烟台淘汰鸡价格，元/500 克 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 69 肉鸡养殖利润，元/羽 图表 70 肉鸭养殖利润，元/羽 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

2.2.3 黄羽鸡 

本周五，黄羽肉鸡快大鸡均价 7.06 元/斤，周环比跌 1.53%，同比涨 12.42%，

中速鸡均价 7.18 元/斤，周环比跌 6.14%，同比涨 14.33%。土鸡均价 8.91 元/斤，周

环比跌 1.76%，同比涨 13.07%，乌骨鸡 7.2 元/斤，周环比涨 1.27%，同比涨 15.76%。 

 

图表 71 黄羽鸡（快大鸡、中速鸡）价格走势图，元/斤 图表 72 黄羽肉鸡（土鸡、乌骨鸡）价格走势图，元/斤 

  

资料来源：新牧网，华安证券研究所 资料来源：新牧网，华安证券研究所 

图表 73 禽类屠宰场库容率走势图，% 图表 74 禽类屠宰场开工率走势图，% 

  

资料来源：博亚和讯，华安证券研究所 资料来源：博亚和讯，华安证券研究所 
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2.3 水产品 

12 月 10 日，鲫鱼批发价 21.46 元/公斤，周环比跌 0.28%，同比涨 16.69%；草

鱼批发价 17.00 元/公斤，周环比涨 0.06%，同比涨 24.63%。 

12 月 17 日，威海海参批发价 200 元/千克，周环比持平，同比上涨 13.64%；威

海鲍鱼批发价 110 元/千克，周环比涨 10%，同比持平；威海扇贝批发价 12 元/千克，

周环比持平，同比涨 20%。 

图表 75 鲫鱼批发价，元/公斤 图表 76 草鱼批发价，元/公斤 

 
 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 77 威海海参、鲍鱼批发价走势图，元/千克 图表 78 威海扇贝批发价走势图，元/千克 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

2.4 动物疫苗 

回溯非瘟期间，除生猪存栏大幅减少之外，下游生猪养殖业阶段性主要矛盾是

“防非控非”，规范养殖流程、减少外界与猪只接触，从而降低非瘟感染几率是养殖

业核心考量，疾病免疫受到不同程度影响。从中监所批签发数据来看，2019 年主要

猪用疫苗批签发数量同比降幅从高到低依次为，猪圆环疫苗、猪伪狂犬疫苗、猪蓝
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同比微降，其他主要猪用疫苗批签发数据均实现同比正增长，修复最快的品类依次

为猪细小病毒疫苗 61%、腹泻苗 59.6%、猪伪狂疫苗 52%。 

2021 年 1-11 月，猪用疫苗批签发数据同比增速由高到低依次为，猪圆环疫苗

35.7%、猪瘟疫苗 15.9%、口蹄疫苗 15.1%、腹泻苗 7.2%、猪细小病毒疫苗 0%、高

致病性猪蓝耳疫苗-15.6%、猪伪狂犬疫苗-41.4%。 

2021 年 11 月，猪用疫苗批签发数据同比增速由高到低依次为，口蹄疫苗 133.3%、

猪圆环疫苗 12.5%、高致病性猪蓝耳疫苗 10%、猪瘟疫苗-27.8%、猪细小病毒疫苗-

38.5%、猪伪狂犬疫苗-50.6%、腹泻苗-61.9%、。 

图表 79 口蹄疫批签发次数 图表 80 圆环疫苗批签发次数 

  
资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至

2021.11.30 

资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至

2021. 11.30 

  

图表 81 猪伪狂疫苗批签发次数 图表 82 猪瘟疫苗批签发次数 

  
资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至

2021. 11.30 

资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至

2021. 11.30 
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表 83 高致病性猪蓝耳疫苗批签发次数 图表 84 腹泻疫苗批签发次数 

  
资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至

2021. 11.30 

资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至

2021. 11.30 

  

图表 85 猪细小病毒疫苗批签发次数 图表 86 口蹄疫多价苗批签发次数 

  
资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至

2021. 11.30 

资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至

2021. 11.30 

3 畜禽上市企业月度出栏 

3.1 生猪月度出栏 

2020 年，上市猪企出栏量（万头）从高到低依次为，牧原股份 1811.5、正邦科

技 956、温氏股份 954.6、新希望 829.3、天邦股份 307.8、大北农 185、傲农生物 134.6、

天康生物 134.5、唐人神 102.4、金新农 80.4；出栏量同比增速从高到低依次为，新

希望 134%、傲农生物 104%、金新农 103%、牧原股份 77%、正邦科技 65%、天康

生物 60%、天邦股份 26%、唐人神 22%、大北农 13%、温氏股份-48%。 

今年 11 月出栏量（万头）从高到低依次为，牧原股份 387.4、温氏股份 119.6、

正邦科技 100.4、新希望 90.4、天邦股份 56.63、大北农 45.5、傲农生物 41.1、中粮

家佳康 26.8、天康生物 12.3、金新农 11.8、唐人神 9.4；出栏量同比增速从高到低依

次为，傲农生物 106.2%、大北农 91.0%、牧原股份 86.6%、温氏股份 42.7%、天邦

股份 29.0%、正邦科技-4.9%、金新农-6.1%、天康生物-32%、新希望-34.7%、唐人神

-36.9%。 
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今年 1-11月出栏量（万头）从高到低依次为，牧原股份 3523.9、正邦科技 1412.2、

温氏股份 1199、新希望 890.7、天邦股份 391.2、大北农 385.4、中粮家佳康 313、傲

农生物 282.9、天康生物 145.6、唐人神 141.7、金新农 86.3；出栏量同比增速从高到

低依次为，大北农 154%、傲农生物 152%、牧原股份 128%、正邦科技 72%、唐人

神 64%、金新农 40%、天邦股份 39%、温氏股份 39%、新希望 34%、天康生物 32%。 

图表 87 主要上市猪企月度销量及同比增速，万头 

单月销量 牧原 温氏 天邦 正邦 天康 金新农 新希望 唐人神 傲农 大北农 中粮家佳康 

2020 年 12 月 264.1  89.0  26.67  134.2  24.4  18.9  165.8  16.1  22.2  33.3 17.1  

2021 年 1 月 488.7  

 

100.4  46.51  78.7  15.1  9.6  73.2  16.4  15.9  30.6  32.2  

2021 年 2 月 49.9  30.40  75.4  10.5  4.8  69.8  15.1  14.9  17.3  20.2  

2021 年 3 月 283.3  59.5  33.27  103.8  10.3  7.3  85.4  14.8  22.7  28.2 27.8  

2021 年 4 月 314.5  62.2  20.28  118.4  13.2  9.3  83.8  12.4  20.6  29.6  31.9  

2021 年 5 月 309.7  95.7  22.73  164.8  12.4  6.5  69.3  12.5  29.5  32.3  28.4  

2021 年 6 月 347.5  101.1  31.94  158.5  12.7  7.7  64.6  15.7  22.4  28.4  26.7  

2021 年 7 月 301.1  127.9  28.39  175.1  12.5  5.8  63.5  8.7  25.3  46.0  35.4  

2021 年 8 月 257.3  131.1  35.33  171.2  20.0  4.4  78.0  8.7  21.3  40.1  28.7  

2021 年 9 月 308.6  169.9  32.12  137.6  15.8  7.0  93.6  10.8  32.6  42.4  28.8  

2021 年 10 月 525.8  182.0  53.64  128.2  11.5  12.2  119.1  17.2  36.7  45.2  26.1  

2021 年 11 月 387.4  119.6  56.63  100.4  12.3  11.8  90.4  9.4  41.1  45.5  26.8  

yoy 牧原 温氏 天邦 正邦 天康 金新农 新希望 唐人神 傲农 大北农 中粮家佳康 

2020 年 12 月 219.3% -30.0% 46.5% 117.1% 234% 552.9% 306.0% 298.0% 399.6% 173.9%  

2021 年 1 月 

 

250.3% 15.5% 297.9% 162.5% 180% 269.0% 129.1% 540.0% 283.5% 250.4%  

2021 年 2 月 -6.1% 77.8% 119.9% 207% 147.4% 199.0% 273.6% 103.0% 67.6%  

2021 年 3 月 142.3% -30.2% 47.3% 155.8% 54% 185.5% 215.4% 187.6% 194.9% 217.9%  

2021 年 4 月 152.2% -28.0% 16.0% 143.3% 69% 369.5% 169.9% 138.7% 150.0% 183.9%  

2021 年 5 月 114.0% 6.2% 18.8% 232.2% 42% 48.7% 40.6% 137.6% 213.8% 140.4%  

2021 年 6 月 128.2% 19.2% 33.2% 128.4% 20% 88.5% 30.4% 170.6% 192.6% 68.7%  

2021 年 7 月 65.8% 73.1% 19.2% 92.0% 50% 37.8% 17.1% 6.0% 149.1% 202.4%  

2021 年 8 月 57.5% 82.1% 40.6% 59.8% 97% 26.5% 14.9% -18.6% 85.3% 217.8%  

2021 年 9 月 87.0% 129.2% -22.8% 13.1% -1% -14.1% -5.9% -4.3% 203.5% 135.9%  
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2021 年 10 月 246.8% 141.7% 54.7% 3.6% -24% -22.1% 30.7% 29.2% 134.8% 157.4%  

2021 年 11 月 86.6% 42.7% 29.0% -4.9% -32% -6.1% -34.7% -36.9% 106.2% 91.0%   
 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

图表 88 主要上市猪企累计出栏量及同比增速，万头 

累计销量 牧原 温氏 天邦 正邦 天康 金新农 新希望 唐人神 傲农 大北农 
中粮家佳

康 

2020 年 1-12 月 1,811.5  954.6  307.8  956.0  134.5  80.4  829.3  102.4  134.6  185.0 204.6  

2021 年 1 月 488.7 100.4  46.5  78.7  15.1  9.6  73.2  16.4  15.9  30.6  32.2  

2021 年 1-2 月 150.3  76.9  154.0  25.2  14.4  143.0  31.5  30.8  47.8  52.4  

2021 年 1-3 月 772.0  209.7  110.2  257.9  35.4  21.7  228.4  46.3  53.5  76.0 80.2  

2021 年 1-4 月 1,086.5  272.0  130.5  376.3  49.2  30.9  312.2  58.7  74.1  105.6  112.1  

2021 年 1-5 月 1,396.2  367.6  153.2  541.2  61.0  37.4  381.5  71.2  103.6  137.9  140.5  

2021 年 1-6 月 1,743.7  468.7  185.1  699.7  73.6  45.1  446.1  87.0  125.9  166.3  167.2  

2021 年 1-7 月 2,044.7  596.6  213.5  874.8  86.1  50.9  509.6  95.7  151.2  212.4  202.6  

2021 年 1-8 月 2,302.0  727.6  248.8  1,046.0  106.0  55.3  587.6  104.4  172.5  252.5  231.3  

2021 年 1-9 月 2,610.6  897.5  281.0  1,183.6  121.8  62.4  681.1  115.2  205.1  294.9  260.1  

2021 年 1-10 月 3,136.4  1,079.5  334.6  1,311.8  133.4  74.5  800.2  132.4  241.8  340.0  286.2  

2021 年 1-11 月 3,523.9  1,199.0  391.2  1,412.2  145.6  86.3  890.7  141.7  282.9  385.4  313.0  

yoy 牧原 温氏 天邦 正邦 天康 金新农 新希望 唐人神 傲农 大北农  

2020 年 1-12 月 77% -48% 26% 65% 60% 103% 134% 22% 104% 13%  

2021 年 1 月 250% 15% 298% 162% 180% 269% 129% 540% 283% 250%  

2021 年 1-2 月 7% 167% 140% 185% 217% 159% 377% 168% 217%  

2021 年 1-3 月 201% -7% 114% 146% 129% 206% 177% 294% 179% 217% 160% 

2021 年 1-4 月 185% -13% 89% 145% 112% 242% 175% 246% 170% 207%   

2021 年 1-5 月 166% -8% 74% 166% 91% 179% 134% 221% 181% 188%   

2021 年 1-6 月 157% -4% 65% 157% 73% 158% 110% 210% 183% 157% 109% 

2021 年 1-7 月 138% 6% 57% 141% 69% 134% 91% 164% 177% 166%   

2021 年 1-8 月 125% 15% 55% 122% 74% 120% 76% 122% 161% 173%   
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2021 年 1-9 月 120% 27% 39% 100% 59% 87% 57% 98% 167% 167% 81% 

2021 年 1-10 月 134% 38% 41% 83% 45% 52% 52% 85% 161% 166%  

2021 年 1-11 月 128% 39% 39% 72% 32% 40% 34% 64% 152% 154%  
 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 

3.2 肉鸡月度出栏 

图表 89 主要上市肉鸡月度销量及同比增速 

单月销量/屠宰量（万只/万吨） 

. 益生（万只） 民和（万只） 圣农（万吨） 仙坛（万吨） 温氏（万只） 立华（万只） 湘佳（万只） 

2020 年 12 月 3,852  2,375  8.9  2.7  9,387  3,153  278  

2021 年 1 月 3,189  2,264  8.6  2.6  8,509  3,120  284  

2021 年 2 月 3,271  3,021  4.6  0.8  6,010  2,285  242  

2021 年 3 月 3,386  3,127  8.7  2.3  8,111  2,708  309  

2021 年 4 月 2,796  2,882  9.3  2.6  8,406  2,924  299  

2021 年 5 月 3,486  2,906  9.1  2.5  8,556  3,172  268  

2021 年 6 月 3,836  2,400  9.0  2.8  8,816  3,234  233  

2021 年 7 月 4,163  2,773  9.3  3.2  9,571  3,228  279  

2021 年 8 月 4,599  2,550  8.7  3.3  10,416  3,318  288  

2021 年 9 月 4,435  2,693  8.6  3.3  10,425  3,340  296  

2021 年 10 月 4,898  2,574  10.6  3.6  11,398  3,288  379  

2021 年 11 月 5,010  2,470  9.5  3.3  10,302  3,096  375  

单月销量/屠宰量 yoy 

. 益生 民和 圣农 仙坛 温氏 立华 湘佳 

2020 年 12 月 29.2% 45.0% 14.5% 1.5% -0.5% 15.9% 34.1% 

2021 年 1 月 -9.3% -10.8% 65.5% 62.1% 12.1% 31.3% 91.7% 

2021 年 2 月 2.6% 32.5% -10.7% -41.4% -14.4% 40.0% 806.3% 

2021 年 3 月 -9.6% 10.3% 2.2% -22.2% 4.3% 15.5% 27.8% 

2021 年 4 月 -9.2% 3.8% 26.2% -3.9% 8.4% 23.1% 44.3% 

2021 年 5 月 -20.1% 2.9% 3.8% -4.6% 0.1% 25.7% -0.4% 

2021 年 6 月 -11.1% -12.4% 7.0% -2.0% -4.8% 17.8% -1.4% 
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2021 年 7 月 -6.7% -4.0% 6.2% 11.4% -0.1% 12.2% -2.8% 

2021 年 8 月 2.5% -8.0% -5.5% 10.2% 3.5% 12.2% 71.7% 

2021 年 9 月 -0.6% -0.9% 1.9% 14.3% 9.7% 3.6% 64.1% 

2021 年 10 月 -0.3% -8.5% 8.5% 22.7% 19.8% 9.5% 30.8% 

2021 年 11 月 18.8% -13.5% 3.8% 21.2% 13.4% 0.5% 18.0% 

单月销售均价 

. 
益生（元/

只） 

民和（元/

只） 

圣农（元/

吨） 

仙坛（元/

吨） 

温氏（元/公

斤） 

立华（元/公

斤） 

湘佳（元/公

斤） 

2020 年 12 月 2.7  3.0  10,858  9,220  13.1  12.9  11.6  

2021 年 1 月 2.1  2.1  11,092  9,495  14.0  13.9  11.8  

2021 年 2 月 4.7  4.3  10,000  11,361  14.8  15.1  12.2  

2021 年 3 月 6.0  4.9  10,973  9,062  14.3  14.0  12.0  

2021 年 4 月 6.3  4.7  10,669  9,534  13.4  13.1  10.9  

2021 年 5 月 5.9  4.4  10,657  9,670  12.8  12.2  10.6  

2021 年 6 月 3.9  2.6  10,897  9,195  11.3  10.5  9.6  

2021 年 7 月 2.8  1.9  10,558  8,955  10.8  10.6  9.8  

2021 年 8 月 3.3  2.9  10,819  9,008  11.8  11.9  10.8  

2021 年 9 月 2.5  2.2  10,535  8,509  13.0  13.3  12.1  

2021 年 10 月 1.4  1.2  9,972  8,328  13.3  12.8  11.8  

2021 年 11 月 2.2  1.7  9,831  8,573  14.4  13.7  12.0  

单月食品加工量（万吨） 

 益生 民和 圣农 仙坛 温氏 立华 湘佳 

2020 年 12 月   2.22 0.08    

2021 年 1 月   2.12  0.09     

2021 年 2 月   1.71  0.05     

2021 年 3 月   1.74  0.09     

2021 年 4 月   1.87  0.09     

2021 年 5 月   2.25  0.08     

2021 年 6 月     2.09  0.07     
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2021 年 7 月   2.17 0.07    

2021 年 8 月   2.12  0.08     

2021 年 9 月   2.15  0.09     

2021 年 10 月   1.90  0.08     

2021 年 11 月   2.27  0.08     

单月食品加工量 yoy 

 益生 民和 圣农 仙坛 温氏 立华 湘佳 

2020 年 12 月   31.8% 6.8%    

2021 年 1 月   44.3% 70.7%    

2021 年 2 月   97.3% 8.8%    

2021 年 3 月   33.7% 24.0%    

2021 年 4 月   6.9% 20.0%    

2021 年 5 月   40.7% -19.0%    

2021 年 6 月     21.0% -19.0%    

2021 年 7 月   34.4% 5.4%    

2021 年 8 月   2.7% -10.8%    

2021 年 9 月   3.3% 0.1%    

2021 年 10 月   7.2% 0.1%    

2021 年 11 月   4.7% -14.8%    

单月食品加工销售均价（元/吨） 

. 益生 民和 圣农 仙坛 温氏 立华 湘佳 

2020 年 12 月   22,973 13,106    

2021 年 1 月   21,274 14,032    

2021 年 2 月   21,170 13,917    

2021 年 3 月   20,920 13,554    

2021 年 4 月   20,695 13,141    

2021 年 5 月   20,400 12,658    

2021 年 6 月     21,244 12,177    
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2021 年 7 月   22,258 13,817    

2021 年 8 月   24,151 13,442    

2021 年 9 月   24,000 14,213    

2021 年 10 月   26,421 13,139    

2021 年 11 月   24,670 13,527    
 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 

图表 90 主要上市肉鸡累计销量及同比增速 

累计销量/屠宰量（万只/万吨） 

. 益生 民和 圣农（万吨） 仙坛 温氏 立华 湘佳 

2020 年 1-12 月 48,592  32,415  97.6   105,114  32,294  2,650  

2021 年 1 月 3,189  2,264  8.6   8,509  3,120  284  

2021 年 1-2 月 6,460  5,285  13.2   14,519  5,405  526  

2021 年 1-3 月 9,846  8,411  21.9   22,631  8,113  835  

2021 年 1-4 月 12,642  11,294  31.2   31,037  11,037  1,134  

2021 年 1-5 月 16,128  14,200  40.3    39,593  14,209  1,402  

2021 年 1-6 月 19,963  16,600  49.3    48,409  17,443  1,635  

2021 年 1-7 月 24,126  19,372  58.7   57,979  20,671  1,914  

2021 年 1-8 月 28,725  21,922  67.3    68,395  23,990  2,203  

2021 年 1-9 月 33,160  24,615  75.9    78,819  27,329  2,499  

2021 年 1-10 月 38,058  27,189  86.6    90,218  30,617  2,878  

2021 年 1-11 月 43,069  29,659  96.0    100,520  33,713  3,253  

累计销量/屠宰量 yoy 

. 益生 民和 圣农 仙坛 温氏 立华 湘佳 

2020 年 1-12 月 30.2% 9.9% 10.4%  13.6% 11.9% -4.6% 

2021 年 1 月 -9.3% -10.8% 65.6%  12.1% 31.3% 91.7% 

2021 年 1-2 月 -3.6% 9.7% 27.9%  -0.6% 34.9% 200.7% 

2021 年 1-3 月 -5.8% 9.9% 16.2%  1.1% 27.7% 100.4% 

2021 年 1-4 月 -6.5% 8.3% 19.0%  3.0% 26.4% 81.8% 

2021 年 1-5 月 -9.8% 7.1% 15.2%   2.3% 26.3% 57.0% 
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2021 年 1-6 月 -10.1% 3.8% 13.6%   1.0% 24.6% 44.8% 

2021 年 1-7 月 -9.5% 2.6% 12.4%   0.8% 22.5% 35.1% 

2021 年 1-8 月 -7.8% 1.2% 9.7%   1.1% 21.0% 39.0% 

2021 年 1-9 月 -6.9% 1.0% 8.7%   2.2% 18.5% 41.6% 

2021 年 1-10 月 -6.1% 0.0% 8.7%   4.1% 17.5% 40.1% 

2021 年 1-11 月 -3.7% -1.3% 8.2%   5.0% 15.7% 37.1% 

累计销售均价（元/只、元/吨） 

. 益生（元/只） 民和（元/只） 圣农（元/吨） 仙坛（元/只） 温氏（元/只） 立华（元/只） 湘佳（元/只） 

2020 年 1-12 月 1.5  2.7  11,062  22.2  22.7  18.9  

2021 年 1 月 2.1  2.1  11,092  14.0  27.6  11.8  

2021 年 1-2 月 3.4  3.4  10,714  29.1  28.6  12.2  

2021 年 1-3 月 4.3  4.0  10,817  29.1  28.5  12.0  

2021 年 1-4 月 4.7  4.1  10,773  28.4  27.9  10.9  

2021 年 1-5 月 5.0  4.2  10,747   27.7  27.1  10.6  

2021 年 1-6 月 4.8  4.0  10,774   26.6  25.9  21.0  

2021 年 1-7 月 4.4  3.7  10,740    25.6  25.1  20.4  

2021 年 1-8 月 4.2  3.6  10,750   25.2  24.9  20.3  

2021 年 1-9 月 4.0  3.4  10,726   25.2  25.1  20.4  

2021 年 1-10 月 3.7  3.2  10,633   25.4  25.1  20.5  

2021 年 1-11 月 3.5  3.1  10,554   25.7  25.5  20.7  
 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 

3.3 生猪价格估算 

图表 91 2021 年 12 月上市生猪养殖企业公告出栏价格预测表 

正邦科技 2021.1 2021.2 2021.3 2021.4 2021.5 2021.6 2021.7 2021.8 2021.9 2021.10e 2021.11 2021.12e 

江西 36.4  31.1  28.4  23.6  19.8  15.3  16.1  15.3  12.7  13.2  18.0  17.0  

山东 34.6  28.4  26.7  22.9  19.7  15.0  16.3  15.1  12.3  13.0  17.4  16.6  

广东 37.7  32.9  29.6  24.5  20.5  16.0  16.9  16.3  13.8  13.9  18.6  17.9  

湖北 35.8  29.9  27.8  23.3  19.5  14.8  15.7  14.8  12.4  13.0  17.5  16.6  

浙江 38.1  32.6  29.6  24.8  20.6  16.1  17.1  16.1  13.7  14.0  18.6  17.8  



[Table_CompanyRptType] 
 

行业研究 

 

 

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   36 / 41                                         证券研究报告 

东北 34.0  27.9  26.1  21.9  18.2  14.2  15.0  13.8  11.7  12.6  16.2  15.5  

其他 37.3  32.7  29.4  24.3  19.7  15.6  16.5  15.8  13.3  13.5  18.2  17.6  

预测价格 36.4  31.0  28.4  23.7  19.8  15.3  16.3  15.4  12.9  13.3  17.9  17.1  

公告价格 32.7  25.5  24.9  21.4  17.5  13.7  14.1  14.0  11.7  10.7  14.9  14.1  

价格差距 -3.7  -5.5  -3.5  -2.3  -2.2  -1.7  -2.2  -1.4  -1.2  -2.7  -3.0  -3.0  

温氏股份 2021.1 2021.2 2021.3 2021.4 2021.5 2021.6 2021.7 2021.8 2021.9 2021.10e 2021.11 2021.12e 

广东 37.7  32.9  29.6  24.5  20.5  16.0  16.9  16.3  13.8  13.9  18.6  17.9  

广西 37.3  32.7  29.4  24.3  19.7  15.6  16.5  15.8  13.3  13.5  18.2  17.6  

安徽 34.8  29.3  27.2  22.9  19.4  14.8  16.0  14.9  12.3  13.0  17.4  16.7  

江苏 35.3  30.0  27.4  23.5  20.0  15.4  16.2  15.1  12.6  13.4  18.0  17.1  

东北 34.0  27.9  26.1  21.9  18.2  14.2  15.0  13.8  11.7  12.6  16.2  15.5  

湖南 36.6  31.1  28.4  23.9  19.8  15.0  16.0  15.2  12.7  13.3  18.0  17.2  

湖北 35.8  29.9  27.8  23.3  19.5  14.8  15.7  14.8  12.4  13.0  17.5  16.6  

江西 36.4  31.1  28.4  23.6  19.8  15.3  16.1  15.3  12.7  13.2  18.0  17.0  

其他 37.3  32.7  29.4  24.3  19.7  15.6  16.5  15.8  13.3  13.5  18.2  17.6  

预测价格 36.6  31.6  28.7  23.9  19.9  15.4  16.4  15.6  13.1  13.5  18.0  17.3  

公告价格 34.2  28.4  26.2  22.0  18.3  14.2  15.1  14.2  12.0  11.8  17.2  16.5  

价格差距 -2.5  -3.1  -2.5  -1.9  -1.6  -1.2  -1.3  -1.4  -1.1  -1.7  -0.9  -0.9  

牧原股份 2021.1 2021.2 2021.3 2021.4 2021.5 2021.6 2021.7 2021.8 2021.9 2021.10 2021.11 2021.12e 

河南 34.8  29.1  26.9  22.7  19.2  14.7  16.1  15.0  12.3  17.4  17.4  16.5  

湖北 35.8  29.9  27.8  23.3  19.5  14.8  15.7  14.8  12.4  17.5  17.5  16.6  

山东 34.6  28.4  26.7  22.9  19.7  15.0  16.3  15.1  12.3  17.4  17.4  16.6  

东北 34.0  27.9  26.1  21.9  18.2  14.2  15.0  13.8  11.7  16.3  16.2  15.5  

安徽 34.8  29.3  27.2  22.9  19.4  14.8  16.0  14.9  12.3  17.5  17.4  16.7  

江苏 35.3  30.0  27.4  23.5  20.0  15.4  16.2  15.1  12.6  18.1  18.0  17.1  

预测价格 35.2  29.4  27.2  23.0  19.4  14.9  16.1  15.0  12.4  17.5  17.5  16.6  

公告价格 27.0 23.2 21.1  17.7  13.6  15.0  13.9  11.5 11.9 16.0 15.1  

价格差距 -5.4 -4.0 -1.9  -1.8  -1.3  -1.1  -1.1  -0.9  -1.2  -1.5  -1.5  

天邦股份 2021.1 2021.2 2021.3 2021.4 2021.5 2021.6 2021.7 2021.8 2021.9 2021.10e 2021.11 2021.12e 
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广西 37.3  32.7  29.4  24.3  19.7  15.6  16.5  15.8  13.3  13.5  18.2  17.6  

安徽 34.8  29.3  27.2  22.9  19.4  14.8  16.0  14.9  12.3  13.0  17.4  16.7  

江苏 35.3  30.0  27.4  23.5  20.0  15.4  16.2  15.1  12.6  13.4  18.0  17.1  

山东 34.6  28.4  26.7  22.9  19.7  15.0  16.3  15.1  12.3  13.0  17.4  16.6  

河北 34.2  28.2  26.6  22.8  19.2  14.8  16.1  14.8  12.3  13.1  17.1  16.4  

预测价格 35.4  29.9  27.6  23.3  19.6  15.1  16.2  15.2  12.6  13.2  17.7  16.9  

公告价格 27.0 23.3  21.1  18.1  14.0  15.5  14.5  12.0  12.5 16.0 15.3  

价格差距 -5.6 -4.3  -2.2  -1.6  -1.1  -0.7  -0.7  -0.6 -0.8 -1.7  -1.7  

新希望 2021.1 2021.2 2021.3 2021.4 2021.5 2021.6 2021.7 2021.8 2021.9 2021.10e 2021.11 2021.12e 

山东 34.6  28.4  26.7  22.9  19.7  15.0  16.3  15.1  12.3  13.0  17.4  16.6  

川渝 36.7  31.2  28.9  23.9  19.0  14.5  15.0  14.5  12.9  14.0  18.6  17.3  

陕西 34.5  28.7  26.6  22.5  18.8  14.6  15.8  14.7  12.4  13.0  17.4  16.5  

河北 34.2  28.2  26.6  22.8  19.2  14.8  16.1  14.8  12.3  13.1  17.1  16.4  

预测价格 35.7  30.2  27.9  23.4  19.5  15.1  16.1  15.2  12.7  13.3  17.8  17.0  

公告价格 30.5  29.4  23.5  21.6  18.5  14.5  15.5  14.5  12.7  11.3  15.5  14.7  

价格差距 -5.2  -0.8  -4.4  -1.9  -1.0  -0.5  -0.6  -0.7  0.0  -2.0  -2.3  -2.3  

天康生物 2021.1 2021.2 2021.3 2021.4 2021.5 2021.6 2021.7 2021.8 2021.9 2021.10e 2021.11 2021.12e 

新疆 32.5  27.1  25.5  20.6  17.2  13.1  14.3  13.0  11.0  12.1  15.5  14.8  

河南 34.8  29.1  26.9  22.7  19.2  14.7  16.1  15.0  12.3  12.9  17.4  16.5  

预测价格 32.7  27.3  25.7  20.8  17.4  13.2  14.5  13.2  11.1  12.2  15.7  15.0  

公告价格 32.1  25.0  26.0  21.0  17.3  13.8  13.7  12.9  11.1  11.7  15.3  14.6  

价格差距 -0.7  -2.3  0.4  0.2  -0.1  0.5  -0.8  -0.3  -0.1  -0.5  -0.4  -0.4  

资料来源：猪易通，华安证券研究所 

 

4 行业动态 

4.1 2021 年 11 月份全国饲料生产形势 

据样本企业数据测算，2021 年 11 月，全国工业饲料总产量 2457 万吨，环比下

降 2.5%，同比增长 3.7%。从品种看，猪饲料产量 1141 万吨，环比增长 4.6%，同比

增长 12.9%；蛋禽饲料产量 265 万吨，环比增长 1.5%，同比下降 3.6%；肉禽饲料产
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量 729 万吨，环比下降 5.5%，同比下降 8.3%；水产饲料产量 144 万吨，环比下降

38.1%，同比增长 22.6%；反刍动物饲料产量 142 万吨，环比增长 9.7%，同比增长

5.0%。 

  2021 年 1-11 月，全国工业饲料总产量 26817 万吨，同比增长 13.8%。其中，猪饲

料产量 11740 万吨，同比增长 44.9%；水产、反刍动物饲料产量分别为 2344 万吨、

1311 万吨，同比分别增长 14.0%、11.4%；蛋禽、肉禽饲料产量分别为 2885 万吨、

8195 万吨，同比分别下降 9.2%、5.9%。（来源：中国饲料工业协会） 

4.2 12 月份第 2 周畜产品和饲料集贸市场价格情况 

据对全国 500 个县集贸市场和采集点的监测，12 月份第 2 周（采集日为 12 月

8 日）仔猪、活鸡、白条鸡、牛羊肉、生鲜乳价格上涨，活猪、猪肉、鸡蛋、商品代

肉雏鸡、豆粕价格下降，商品代蛋雏鸡、玉米、配合饲料价格持平。  

生猪价格。全国活猪平均价格 18.19 元/公斤，环比下降 0.8%，同比下降 42.0%。

海南、安徽、内蒙古、湖北、广东、江苏等 6 个省份活猪价格上涨，福建、陕西、

辽宁、河南、山东、黑龙江等 21 个省份价格下降，广西、贵州、宁夏等 3 个省份价

格持平。西南地区活猪平均价格较高，为 19.22 元/公斤；东北地区较低，为 16.86 元

/公斤。全国猪肉平均价格 28.87 元/公斤，比前一周下降 0.1%，同比下降 39.0%。广

东、海南、青海、江苏、广西、内蒙古等 9 个省份猪肉价格上涨，北京、上海、河

南、福建、甘肃、重庆等 20 个省份价格下降，山西价格持平。西南地区猪肉平均价

格较高，为 31.02 元/公斤；东北地区较低，为 25.59 元/公斤。全国仔猪平均价格 28.27

元/公斤，环比上涨 0.7%，同比下降 65.0%。湖北、辽宁、广西、山东、山西、广东

等 17 个省份仔猪价格上涨，天津、重庆、青海、浙江、上海、福建等 11 个省份价

格下降，内蒙古价格持平。  

家禽产品价格。全国鸡蛋平均价格 11.36 元/公斤，环比下降 0.4%，同比上涨

23.7%。河北、辽宁等 10 个主产省份鸡蛋平均价格 10.32 元/公斤，环比下降 0.9%，

同比上涨 36.5%。全国活鸡平均价格 19.86 元/公斤，环比上涨 0.1%，同比上涨 2.4%。

白条鸡平均价格 22.01 元/公斤，环比上涨 0.1%，同比上涨 2.8%。商品代蛋雏鸡平均

价格 3.68 元/只，环比持平，同比上涨 12.5%。商品代肉雏鸡平均价格 2.97 元/只，

环比下降 3.3%，同比下降 11.1%。  

牛羊肉价格。全国牛肉平均价格 87.02 元/公斤，环比上涨 0.1%，同比上涨 1.2%。

河北、辽宁、吉林、山东和河南等主产省份牛肉平均价格 78.85 元/公斤，环比持平。

全国羊肉平均价格 84.53 元/公斤，环比上涨 0.3%，同比上涨 2.8%。河北、内蒙古、

山东、河南和新疆等主产省份羊肉平均价格 79.54 元/公斤，环比上涨 0.2%。  

生鲜乳价格。内蒙古、河北等 10 个主产省份生鲜乳平均价格 4.32 元/公斤，环

比上涨 0.2%，同比上涨 5.6%。  

饲料价格。全国玉米平均价格 2.91 元/公斤，环比持平，同比上涨 12.4%。主产

区东北三省玉米平均价格为 2.58 元/公斤，环比下降 0.8%。主销区广东省玉米价格

3.08 元/公斤，环比上涨 1.0%。全国豆粕平均价格 3.75 元/公斤，环比下降 0.3%，同

比上涨 8.1%。育肥猪配合饲料平均价格 3.64 元/公斤，环比持平，同比上涨 8.0%。

肉鸡配合饲料平均价格 3.68 元/公斤，环比持平，同比上涨 7.9%。蛋鸡配合饲料平

均价格 3.40 元/公斤，环比持平，同比上涨 9.0%。（来源：农业农村部） 

4.3 2022 年 1 月 1 日起猪肉进口关税提高至 12% 

财政部网站消息，国务院关税税则委员会发布的《关于 2022 年关税调整方案的

通知》称，2022 年 1 月 1 日起，根据国内产业发展和供需情况变化，在我国加入世
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界贸易组织承诺范围内，提高部分商品进出口关税。其中，对猪肉等取消进口暂定

税率，恢复执行最惠国税率，最惠国家的关税将从目前的 8%恢复到 12%。  

2020 年，由于国内出现猪肉短缺，进口猪肉关税从 12%调整到了 8%。之后猪

肉进口一直处于高位，创下历史记录，一直持续到了今年上半年。最近几个月，由

于猪价下跌，猪肉进口也明显下降。提高关税税率将进一步降低猪肉进口量。（来

源：财政部） 

4.4 河北在外省调运生猪中查出非瘟疫情 

河北省农业农村厅 12 月 15日发布,秦皇岛市山海关区在查获的外省调运生猪中

排查出非洲猪瘟疫情。12 月 14 日,河北省农业农村厅接到河北省动物疫病预防控制

中心报告,经河北省动物疫病预防控制中心实验室确诊,在山海关区查获的 2 车外省

调运生猪中排查出非洲猪瘟疫情。查获时,2 车共有生猪 245 头,死亡 9 头。 

疫情发生后,当地按照农业农村部应急实施方案要求,立即启动应急响应,对所有

生猪进行扑杀和无害化处理,对相关处置地点、环境、道路及运输车辆等进行彻底清

洗消毒。目前,疫情处置和流行病学调查工作正在进行中。当地公安机关已介入调查。 

 截止 12 月 14 日，2021 年共报告发生非瘟疫情 14 起，累计扑杀生猪 0.36 万

头。 

据农民日报 12 月 14 日报道，农业农村部监测数据表明，预计今年生猪养殖规

模化率首次达到 60％，全国畜禽粪污综合利用率超过 76％。生猪产业集中度进一步

提升，一大批中小养猪场（户）与龙头企业形成紧密型经营联合体，实现了向标准

化规模养殖的提档升级。除了养殖场标准化示范创建，生猪屠宰企业标准化示范创

建也在开展，全国合法合规生猪屠宰企业稳定在 5500 家左右。 

同时，非洲猪瘟疫情报告数和扑杀生猪数均大幅下降，疫情总体平稳可控。截

至目前，今年共报告发生非洲猪瘟疫情 14 起，累计扑杀生猪 0.36 万头。 

据介绍，农业农村部做好新修订动物防疫法配套规章的制修订工作，建立健全

动物疫病防控长效机制。制定落实重大动物疫病监测调查计划，修订发布新版《非

洲猪瘟疫情应急实施方案》，完善动物疫情报告和处置制度，坚持奖惩结合和科学

精准防控，及时规范应对突发疫情。同时，创新机制，将全国分为 5 个大区，建立

健全联席会议制度，完善政策措施，全面推进非洲猪瘟等重大动物疫病分区防控。

支持有条件的地区和养殖场户开展动物疫病净化，建设无疫区和无疫小区，目前全

国已建成 62 个高水平的非洲猪瘟无疫小区。 

非洲猪瘟病毒已在我国定殖 

近日，农业农村部组织召开全国秋季重大动物疫病防控工作总结会议，贯彻落

实中央决策部署，结合秋防检查调研情况，分析面临的形势和问题，部署下一步防

控重点任务。农业农村部副部长马有祥出席会议并讲话。 

会议指出，今年以来，各级农业农村部门按照“保供固安全、振兴畅循环”的

工作定位，扎实做好动物防疫工作，全国动物疫情形势总体平稳，未出现区域性重

大动物疫情。但我国畜禽养殖体量大，动物疫病种类持续增加，防控难度不断加大。

非洲猪瘟病毒已在我国定殖，布病等重点人畜共患病有所抬头，周边国家和地区动

物疫情多发频发，关键环节监管存在短板漏洞，疫情形势仍然复杂严峻，现实威胁

和风险隐患依然很大。 

会议强调，各地要进一步提高政治站位，坚持问题导向、目标导向和结果导向，

坚持外防输入、内防反弹，坚持人病兽防、关口前移，毫不松懈抓好非洲猪瘟等重

大动物疫病防控，着力推进高致病性禽流感、布病等重点人畜共患病源头防控。强

化各项防控和监管措施，做好技术指导服务，牢牢守住不发生区域性重大动物疫情
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的底线，不断夯实畜牧业生产安全、动物产品质量安全、公共卫生安全和生物安全

基础。（来源：博亚和讯） 

 

风险提示： 

非瘟疫情失控；价格下跌超预期。 
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[Table_Introduction] 分析师与研究助理简介 

分析师：王莺，华安证券农业首席分析师，2012 年水晶球卖方分析师第五名，农林牧渔行业 2019 年金牛奖最佳

行业分析团队奖。 
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分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的执业态度、专业审慎的研究方法，

使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些

信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅

供参考。本人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式

的补偿，分析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

免责声明 

华安证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。本报告由华安证券股份

有限公司在中华人民共和国（不包括香港、澳门、台湾）提供。本报告中的信息均来源于合规渠道，华安证券研

究所力求准确、可靠，但对这些信息的准确性及完整性均不做任何保证。在任何情况下，本报告中的信息或表述

的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，

不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必

注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安证券及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形

式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖

原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 

以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准， 

A 股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 
 

 


