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  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（12 月 13 日-12 月 17 日），沪深 300 下跌 2.0%，机械板块下跌

0.5%，在 28 个申万一级行业中排名 13。细分行业看，塑料加工机械

涨幅最大、上涨 5.7%；半导体设备跌幅最大、下跌 6.1%。 

 

本周观点 

2022年底国四排放标准实施，有望带来新一轮工程机械、农业机械

购机潮。 

环保督察趋严，政策规定非道路移动机械第四阶段标准将于 2022年

12 月 1 日起实施，适用范围包括工程机械、农业机械、园林机械、

发电机组、渔业机械和机场地勤设备等，主要是对上述产品污染物排

放量等各方面的要求在不断提高，未来随着环保标准的执行更加严

格、处罚力度逐渐加大，不符合政策规定的高污染排放机械设备会被

严格限制使用。从保有量情况看，工程机械和农业机械两者占了非道

路柴油移动机械保有量的 90%，国四实施后对工程机械和农业机械两

个行业影响最大。根据我们草根调研，各品牌提价情况比较普遍，预

计国四产品比国三产品价格至少高出 10%，甚至达到 20%-30%。一般

来说，随着排放标准升级时间节点来临，各厂商也会对国三产品做降

价促销，加快库存清除，此外，国四产品的提价也会同样刺激用户提

前购置国三设备的需求。因此，判断明年工程机械、农业机械有望迎

来新一轮的购机潮。 

 

投资建议： 

随着明年国四排放标准的实施，我们判断工程机械、农业机械有望迎

来新一轮的购机潮，重点推荐行业龙头公司三一重工、恒立液压、中

联重科、徐工机械、艾迪精密、浙江鼎力、建设机械以及一拖股份

等！ 

 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点： 

2022 年底国四排放标准实施，有望带来新一轮工程机械、农业机械购机潮。 

环保督察趋严，政策规定非道路移动机械第四阶段标准将于 2022年 12月 1日起实施，

适用范围包括工程机械、农业机械、园林机械、发电机组、渔业机械和机场地勤设备

等，主要是对上述产品污染物排放量等各方面的要求在不断提高，未来随着环保标准

的执行更加严格、处罚力度逐渐加大，不符合政策规定的高污染排放机械设备会被严

格限制使用。从保有量情况看，工程机械和农业机械两者占了非道路柴油移动机械保

有量的 90%，国四实施后对工程机械和农业机械两个行业影响最大。根据我们草根调

研，各品牌提价情况比较普遍，预计国四产品比国三产品价格至少高出 10%，甚至达到

20%-30%。一般来说，随着排放标准升级时间节点来临，各厂商也会对国三产品做降价

促销，加快库存清除，此外，国四产品的提价也会同样刺激用户提前购置国三设备的

需求。因此，判断明年工程机械、农业机械有望迎来新一轮的购机潮。 

 

投资建议： 

随着明年国四排放标准的实施，我们判断工程机械、农业机械有望迎来新一轮的购机

潮，重点推荐行业龙头公司三一重工、恒立液压、中联重科、徐工机械、艾迪精密、

浙江鼎力、建设机械以及一拖股份等！ 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】逆势增长！三一挖机海外销量突破 20000台 

经过多年的布局和努力，三一集团的国际化已经进入了高速增长的新发展阶段，2021

年三一重机的国际化业务取得实质性突破。今年 1 到 11 月，国际营销公司累计销售额

和销售台量均创历史新高。截至 11 月，国际营销已经提前达成年初制定的百亿销售和

年度两万台的超常目标。三一重机的海外销量在 2020 年底突破了 1 万台大关，今年再

次迈上 2 万台的门槛，实现销量倍增。市占率方面，三一在印尼、泰国、加纳等 15 国

保持市场第一的龙头地位，在欧美等发达国家市场也表现非常突出，英国、加拿大、

澳大利亚新西兰和意大利今年的平均增长率超过 500%。 

 

【工程机械】喜讯！中联重科与瑞俊集团签定亿元大单 
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2021 年 12 月 16 日，江苏腾安工程设备租赁有限公司与中联重科股份有限公司在江苏

瑞俊集团总部签署新一轮战略合作协议，约定 2022 年度采购中联重科建起设备 1 亿

元。瑞俊集团副总裁兼江苏腾安工程设备租赁公司董事长蔡向健先生表示，腾安租赁

迅速发展壮大和取得的斐然成果，离不开战略伙伴中联重科的大力支持。2022 年是腾

安规模扩张的关键年，希望中联重科未来能在技术升级、团队培养以及合作条件等方

面进一步加大支持力度，加速腾安的发展。 

 

【工程机械】11月小松挖掘机开工小时数 109.7小时，同比下降 19.5% 

近日，小松官网公布了 11 月小松挖掘机开工小时数数据。数据显示，2021 年 11 月中

国小松挖掘机开工小时数为 109.7 小时，同比下降 19.5%，较 10 月降幅略有缩窄。中

国小松挖掘机开工小时数已连续 8 个月同比下滑。 

 

【工业自动化】11月工业机器人产量达 31915套，增长 27.9% 

11 月工业机器人产量达 31915 套，同比增长 27.9%，1-11 月累计产量 330098 套，同比

增长 49.0%；相比 10 月份的 28460 套，产量增加了 3455 套，提升明显。 

 

【工业自动化】三星成立机器人业务团队，曾言将向未来技术投资 1.29万亿！ 

近日，三星电子将一个机器人商业化工作组升级为官方组织，并将其命名为机器人商

业团队，预计将积极推进家用机器人的商业化，尽快推出产品，同时也对相关业务进

行大规模投资。其实三星电子早有布局机器人业务，如 2019 年 CES 推出的三星 Bot 

Care 就是一款专门的护理类机器人，2021 年 1 月的 Bot Handy 则是能够帮助实现家务

的服务类机器人，这两个机器人项目由非官方专案组进行。资料显示，三星电子拥有

与“机器人”相关的专利 4800 余件，其中有效专利 1300 余件；从专利的类型看，三

星电子在机器人领域内共有 2300 余件授权发明专利。此外，从专利的布局看，三星电

子现在主要集中于清洁器、半导体、传感器、机器人臂、移动机器人、清洁机器人等

领域进行机器人技术布局。 

 

【新能源车】中汽协预测 2022年新能源汽车销 500万辆，同比增长 47% 

在近日举办的“2022 中国汽车市场发展预测峰会”上，中汽协预测，2022 年中国汽车

总销量为 2750 万辆，同比增长 5.4%，其中，新能源汽车销量为 500 万辆，同比增长

47%。中汽协数据显示，今年 1-11 月，国内新能源汽车产销分别完成 302.3 万辆和 299
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万辆，同比均增长 1.7 倍。其中，11 月，国内新能源汽车产销量分别完成 45.7 万辆和

45 万辆，同比分别增长 1.3 倍和 1.2 倍，继续刷新纪录。 

 

【新能源车】欣旺达：子公司拟 200亿元投建动力电池等项目 

12 月 14 日午间，欣旺达发布公告称，公司 12 月 13 日召开董事会通过议案，同意公

司子公司欣旺达电动汽车电池有限公司在枣庄国家高新技术产业开发区成立项目公司

负责建设“年产能 30GWh 动力电池、储能电池枣庄项目”。 截至 12 月 14 日，欣旺达

汽车电池与枣庄高新技术产业开发区管理委员会已签订《项目投资协议》，总投资约

200 亿元，其中固定资产投资约 150 亿元，主要用于建设年产能 30GWh 动力电池、储

能电池生产线及相关配套设施。欣旺达称，本次欣旺达汽车电池成立项目公司，投资

建设“年产能 30GWh 动力电池、储能电池枣庄项目”，是为了全面推动公司动力电池、

储能电池业务的经营和发展，符合公司的战略需要，有利于增强公司在动力电池、储

能电池业务方面的综合竞争实力，进一步完善公司在新能源产业链的布局并满足公司

未来新能源业务发展和市场拓展的需求，对公司动力电池、储能电池业务的未来发展

有着重要的积极作用。 

 

【半导体】华虹半导体 DT-SJ工艺平台累计出货量已突破 100万片晶圆 

12 月 14 日，据华虹宏力官微消息，华虹半导体 DT-SJ 工艺平台累计出货量已突破 100

万片晶圆。华虹半导体执行副总裁周卫平表示，DT-SJ 工艺平台累计出货量突破 100 万

片晶圆，标志着公司功率半导体做大做强发展达到的新里程碑。据了解，华虹半导体

由华虹 NEC 和上海宏力合并而来，于 2014 年 10 月登陆香港资本市场。华虹半导体多

年来持续深耕功率半导体市场，于 2010 年推出拥有自主知识产权的、独特且富有竞争

力的 DT-SJ 工艺平台。官微介绍称，华虹半导体已成为全球功率器件晶圆制造领域的

市场领导者，是全球首家同时在 8 英寸和 12 英寸生产线量产功率 MOSFET、超级结

MOSFET、场截止型(FS) IGBT 等分立器件的纯晶圆代工企业。华虹半导体表示，公司

将以“8 英寸 + 12 英寸”、先进“特色 IC + 高性能 Power Discrete”双核引擎战略为

指引，继续做精做深，推动功率半导体向更高功率密度和更低损耗方向发展，并发挥

12 英寸更小线宽、更佳片内均匀性等特性，加速进军高端功率器件市场，为客户提供

特色工艺晶圆代工服务和绿色“芯”制造解决方案。 

 

【半导体】比亚迪半导体新款功率器件驱动芯片自主研发告成，12月可实现批量供货 
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近期，比亚迪半导体官微发布消息，称成功自主研发并量产 1200V 功率器件驱动芯片

——BF1181，并今年 12 月实现向各大厂商批量供货。据悉，BF1181 是一款磁隔离单

通道栅极驱动芯片，用于驱动 1200V 功率器件，同时具有优异的动态性能和工作稳定

性，并集成了多种功能，如故障报警，有源密勒钳位，主次级欠压保护等。BF1181 还

集成了模拟电平检测功能，可用于实现温度或电压的检测，并提高芯片的通用性，进

一步简化系统设计，如尺寸与成本等。公开消息称，今年自主研发的 1200V 驱动芯片

BF1181，可应用于 EV/HEV 电源模块、工业电机控制驱动、工业电源、太阳能逆变器

等领域。总体而言，BF1181 的研发成功及批量供货，无论是在质量把控上还是技术发

展上皆是极赋意义的飞跃，推动比亚迪半导体在功率器件驱动芯片领域上迈出了坚实

的一大步。 

 

【光伏】2.86GW！11月户用光伏环比大涨 48% 

12 月 17 日，国家能源局发布 2021 年 11 月户用光伏项目信息。根据各省级能源主管

部门、电网企业报送信息，经国家可再生能源信息管理中心梳理统计，2021 年 11 月新

纳入国家财政补贴规模户用光伏项目总装机容量为 286 万千瓦。截至 2021年 11月底，

全国累计纳入 2021 年国家财政补贴规模户用光伏项目装机容量为 1648.86 万千瓦。今

年以来，我国户用光伏高速增长，几乎每月都保持环比增长，在 9 月就超过了 10GW。

但 10 月仅新增 1.93GW，首次出现环比下滑。不过根据本次国家能源局的信息，户用

光伏在 11 月再次大幅增长，达到了 2.86GW，环比增幅超过 48%，累计装机容量也来

到了 16.48GW。 

 

【光伏】隆基硅片最高降价 5.7%！电池组件成本下降近 5分/W 

12 月 16 日，隆基股份通过官网发布了单晶硅片最新报价。对于 165 微米厚度的 P 型

单晶硅片，M10 尺寸由 6.20 元下调到 5.85 元，下调幅度 5.7%；M6 尺寸由 5.32 下调

到 5.03 元，下调幅度 5.5%；G1 尺寸由 5.12 元下调到 4.83 元，下调幅度 5.7%。相关

专家表示，从半个月之前开始，硅料价格已进入下行区间，硅片企业需要适当清库存，

降价是情理之中。对电池、组件企业而言，其生产成本可下降 4.5－5 分／W，对下游

构成利好。 
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3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【奥来德】公司全资子公司上海升翕光电科技有限公司于 2021 年 12 月 14 日收到中

电商务（北京）有限公司的《机电产品国际招标中标通知书》，中标金额人民币

110,740,000 元（含税）。项目名称是京东方重庆第 6 代 AMOLED（柔性）生产线项目。

设备名称是线蒸发源 Linear Source。项目中标有利于增加公司的经营业绩，促进公司

的发展，提升在蒸发源市场的市场影响力。根据产品交付、验收情况，预计对 2022 或

2023 年度的业绩产生积极影响，但不排除确认收入时间有提前或延后的可能。 

 

【交控科技】12 月 13 日，机电产品招标投标电子交易平台（www.chinabidding.com）

发布《轨道交通 13 号线扩能提升工程信号系统招标项目评标结果公示公告》，确定交

控科技股份有限公司为“轨道交通 13 号线扩能提升工程信号系统招标项目”的第一中

标候选人，公示时间为 2021 年 12 月 13 日至 2021 年 12 月 16 日。招标人为北京市轨

道交通建设管理有限公司，中标金额为 959,888,888.00 元。 

 

【博实股份】公司收到与宁波金发新材料有限公司签订的“宁波金发 120 万吨/年聚丙

烯热塑性弹性体（PTPE)及改性新材料一体化项目 PP 装置包装码垛机组采购合同”，

合同金额为人民币 4,480 万元。合同标的为包装码垛设备（含包装码垛设备嵌入式软

件）、大袋包装机（含大袋包装机嵌入式软件）。 

 

【东杰智能】近日，公司与太原长杰车库运营有限公司签订应收账款转让合同。为盘

活账面资产，及时回收流动资金，公司将账面价值为 1,459.37 万元的应收账款转让给

长杰运营。12 月 16 日，公司已收到上述 1,459.37 万元转让款。 

 

【新锐股份】公司拟使用超募资金 7,080.00 万元向株洲金韦硬质合金有限公司收购其

持有的株洲韦凯切削工具有限公司 60%股权，同时拟使用超募资金与株洲韦凯股东刘

昌斌共同对株洲韦凯进行增资，其中新锐股份出资 4,000.00 万元，刘昌斌出资 851.20

万元。本次交易完成后，新锐股份将持有株洲韦凯 66.36%股权，刘昌斌将持有株洲韦

凯 33.64%股权。 

 

【华测检测】公司于 2021 年 12 月 14 日披露了《关于子公司实施增资扩股暨关联交易
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的公告》，华测检测全资子公司上海华测品创医学检测有限公司拟以 4.50 元/注册资本

的价格（即投前估值 143,795.70 万元）增资扩股，增资方合计出资 29,004.30 万元，该

估值参照资产评估值确定。本次增资完成后华测医药的注册资本由 31,954.60 万元增加

至不超过 38,400.00 万元，华测检测持有华测医药的股权比例将由 100%变更为不低于

83.21%。 

 

【诚益通】公司于 2021 年 12 月 14 日召开第四届董事会第十三次会议、第四届监事会

第十三次会议审议通过《关于向全资子公司广州龙之杰科技有限公司增资的议案》。为

进一步增强龙之杰的业务拓展能力和资金实力，保障龙之杰可持续健康发展，公司拟

使用自有资金向龙之杰增资 9,000 万元人民币，主要用于扩大生产经营规模、补充日

常流动资金等。 

 

【中科电气】公司于 2021 年 12 月 15 日召开第五届董事会第九次会议、第五届监事会

第九次会议，审议通过了《关于对子公司湖南中科星城控股有限公司增资暨引入战略

投资者的议案》。为切实推进公司新能源材料事业部发展战略，优化资本结构，同时为

锂电负极业务拓展提供资金支持，加速产能扩张，公司全资子公司中科星城控股拟通

过增资扩股的方式筹措资金人民币 11 亿元，并引入战略投资者深创投制造业转型升级

新材料基金（有限合伙）。对此，公司、公司全资子公司湖南中科星城科技有限公司、

中科星城控股以及公司实际控制人余新、李爱武夫妇拟与深创投新材料基金签订《关

于湖南中科星城控股有限公司之增资协议》。深创投新材料基金拟以人民币 9 亿元认购

中科星城控股新增注册资本 9 亿元，同时中科星城控股的股东中科星城科技拟以人民

币 2 亿元认购中科星城控股新增注册资本 2 亿元，本次增资完成后，中科星城控股注

册资本为人民币 12 亿元。 

 

3.2 资本运作相关 

【英维克】公司于近日收到公司股东上海秉原出具的《关于减持深圳市英维克科技股

份有限公司股份计划的告知函》，上海秉原计划自本公告披露之日起 3 个交易日后的六

个月内，通过大宗交易方式减持公司股份不超过 3,674,025 股（含 3,674,025 股），约占

公司总股本比例 1.10%。 
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【利元亨】《广东利元亨智能装备股份有限公司 2021 年限制性股票激励计划（草案）》

规定的公司 2021 年限制性股票授予条件已经成就，根据广东利元亨智能装备股份有限

公司 2021 年第六次临时股东大会授权，公司于 2021 年 12 月 13 日召开的第二届董事

会第六次会议、第二届监事会第五次会议，审议通过了《关于向激励对象授予限制性

股票的议案》，确定 2021 年 12 月 13 日为授予日，以 119 元/股的授予价格向符合条件

的 629 名激励对象授予 110.60 万股限制性股票，占目前公司股本总额 8,800.00 万股的

1.26%。 
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4 板块行情回顾 
本期（12月13日-12月17日），沪深300下跌2.0%，机械板块下跌0.5%，在28个申万一

级行业中排名13。细分行业看，塑料加工机械涨幅最大、上涨5.7%；半导体设备跌幅

最大、下跌6.1%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域

的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八

年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾

经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院本硕。曾就职于安信证券研究中

心，2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

王希：太平洋证券机械行业分析师，上海交通大学硕士，曾就职于国联证券、国元证券，

2021年 10月加盟太平洋证券，善于结合产业，自下而上挖掘投资机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021年 7月加入太平

洋证券。 
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