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2021 年 12 月 19 日 行业研究●证券研究报告 

汽车 行业周报 

第 51 周周报：丰田发布电动汽车战略，2030

年销售 350 万辆电动汽车 

投资要点 

◆ 本周核心观点：丰田发布电动汽车战略，计划至 2030 年前共投资 700 亿美元，

其中 350 亿美元用于生产 30 款纯电车型，剩余 350 亿美元持续开发混合动力、

插电式混合动力及氢燃料电池等电动化车型，开始电动化转型。我们重点推荐三

条主线： 

（1）新品周期强劲的自主品牌龙头：长城汽车、比亚迪。 

（2）与电动智能化产业链紧密相关，成长确定性高的零部件企业：德赛西威、

香山股份、三花智控、星宇股份、玲珑轮胎。 

（3）市占率不断提升，有望迎来业绩拐点的重卡企业：中国重汽。 

◆ 据乘联会数据：估计 12 月第二周日均零售 5.2 万辆，同比下降 9%，表现相对

改善；第二周日均批发 6.2 万辆，同比下降 3%，走势相对较强。近几个月的终

端低库存，加之临近年末和春节，销售情况有望显著改善。由于 2021 年度新能

源车积分需求较强，叠加疫情反复和冰雪天气的出现，购车代步出行的刚需效果

更为突出，消费者对于新能源车辆的需求持续回升，年末冲量效应或将凸显。 

◆ 重要资讯: 丰田将投 700 亿美元推出 30 款纯电车型；文远知行获广汽战略投资、

联手打造 Robotaxi；马斯克当选美国《时代》周刊 2021 年度人物；禾赛科技与

上汽旗下友道智途达成战略合作；牛创新能源发布品牌中文名“自游家” 首款产

品明年 9 月交付；禾赛科技将为英伟达 NVIDIA DRIVE 提供自动驾驶激光雷达；

盒子汽车发布两款专注 B 端出行市场新车 2023 年量产；宝马升级中国战略、

明年将在中国销售 5 款电动车。 

◆ 重要公告：保隆科技：公司将成为某 EV 车型副车架中 6 根轻量化结构件产品的

供应商，该项目生命周期为 5 年，生命周期总金额约为人民币 1.5 亿元，预计

2022 年 10 月开始量产；近日公司收到国内某新能源汽车头部品牌主机厂的《开

发定点通知书》，再次选择公司作为其另一全新平台项目新车型空气悬架系统前

后空气弹簧的零部件供应商。该项目生命周期为 6 年，生命周期总金额约为人

民币 4.6 亿元，预计 2024 年 1 月开始量产。 

◆ 上周行情回顾：上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌分别为-0.93%、-1.61%、

-1.99%。汽车板块下跌 3.60%，表现弱于市场。汽车各子板块中仅商用载客车

录得上涨，商用载客车板块上涨 1.58%，汽车服务板块跌幅最小，下跌 0.54%，

商用载货车板块跌幅最大，下跌 6.46%。 

◆ 新车上市统计：上周上市十二款新车，分别为凯迪拉克 CT4、埃安炫 530、奔

腾 B70、雪佛兰畅巡米奇功夫版、广汽本田型格、WEY 拿铁 DHT、凌宝 BOX、

奔驰 EQS、嘉远 KOMI、日产 e-POWER 轩逸、东风风行 M7 领爵、凯迪拉克

 

投资评级 领先大市-A 维持 
  

  
 
  

首选股票 评级 
 

601633 长城汽车 买入-B 

002594 比亚迪 买入-B 

002920 德赛西威 买入-B 

002870 香山股份 买入-A 

002050 三花智控 买入-B 

601799 星宇股份 买入-A 

601966 玲珑轮胎 买入-A 

000951 中国重汽 买入-A 
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XT4。 

◆ 风险提示：上游原材料价格大幅上涨；车用芯片短缺影响；国六排放法规实施后

下半年重卡产销大幅下滑。 

恢复态势向好 2021-11-10 
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一、行情回顾 

（一）板块行情回顾 

上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌分别为-0.93%、-1.61%、-1.99%。汽车板块下跌

3.60%，表现较弱于市场。汽车各子板块中仅商用载客车录得上涨，商用载客车板块上涨 1.58%，

汽车服务板块跌幅最小，下跌 0.54%，商用载货车板块跌幅最大，下跌 6.46%。 

图 1：各指数周涨跌幅  图 2：行业细分板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

上周申万 29 个板块中 10 个板块录得上涨。其中涨幅最大的是公用事业板块，上涨 6.54%，

涨幅最小的是机械设备板块，上涨 0.44%；跌幅最小的是非银金融板块，下跌 0.05%，跌幅最

大的是家用电器板块，下跌 3.98%。汽车板块下跌 3.60%，表现较弱，排名靠后。  

图 3：各板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所 

（二）个股表现 

-2.50%

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

上证综指 深证成指 沪深300 汽车

0.00%

1.58%

-6.46%

-0.54%

-2.15%

-7.00%

-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

乘用车 商用载客车商用载货车 汽车服务 汽车零部件

-3.60%
-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

公
用
事
业

传
媒

建
筑
装
饰

综
合

通
信

钢
铁

计
算
机

建
筑
材
料

轻
工
制
造

机
械
设
备

采
掘

非
银
金
融

休
闲
服
务

国
防
军
工

化
工

纺
织
服
装

房
地
产

交
通
运
输

电
气
设
备

农
林
牧
渔

沪
深3

0
0

电
子

银
行

医
药
生
物

商
业
贸
易

食
品
饮
料

汽
车

有
色
金
属

家
用
电
器



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/5 / 13 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

个股方面，上周涨幅前五名依次为西仪股份+61.07%、湖南天雁+26.92%、跃岭股份+26.90%、

金麒麟+25.43%、上海沿浦+24.23%；上周跌幅居前的依次为江淮汽车-15.80%、华达科技

-13.66%、恒帅股份-13.32%、隆盛科技-11.52%、德宏股份-11.28%。 

表 1：上周涨幅前五个股 

代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

002265.SZ 西仪股份 61.07% 21.60  518.09  -199.81  

600698.SH 湖南天雁 26.92% 6.79  87297.98  1040.07  

002725.SZ 跃岭股份 26.90% 14.34  26841.90  -242.62  

603586.SH 金麒麟 25.43% 15.24  1192.32  419.04  

605128.SH 上海沿浦 24.23% 37.99 2630.45  38.79  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

表 2：上周跌幅前五个股 

公司代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

600418.SH 江淮汽车 -15.80% 17.05  63491.42  126.19  

603358.SH 华达科技 -13.66% 20.36  2715.27  25.95  

300969.SZ 恒帅股份 -13.32% 112.60  575.33  78.42  

300680.SZ 隆盛科技 -11.52% 27.56  1915.50  58.69  

603701.SH 德宏股份 -11.28% 10.54 9338.04  65.68  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

二、景气跟踪 

（一）乘用车销量 

据乘联会数据：估计 12 月第二周日均零售 5.2 万辆，同比下降 9%，表现相对改善；第二

周日均批发 6.2 万辆，同比下降 3%，走势相对较强。近几个月的终端低库存，加之临近年末和

春节，销售情况有望显著改善。由于 2021 年度新能源车积分需求较强，叠加疫情反复和冰雪天

气的出现，购车代步出行的刚需效果更为突出，消费者对于新能源车辆的需求持续回升，年末冲

量效应或将凸显。 

表 3：乘用车 12 月周度零售数量（辆）和同比增速 

乘用车零售销量 1-5 日 6-12 日 13-19 日 20-26 日 27-31 日均 1-12 日均 

21 年日均销量 39,643 51,801    46,735 

同比 -17% -9%    -12% 

20 年日均销量 47,841 56,732 72,943 77,393 120,052 52,877 

19 年日均销量 40,101 51,040 57,434 84,078 119,775 46,482 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 

表 4：乘用车 12 月周度批发数量（辆）和同比增速 

乘用车批发销量 1-5 日 6-12 日 13-19 日 20-26 日 27-31 日均 1-12 日均 

21 年日均销量 46,351 62,369     

同比 -12% -3%     

20 年日均销量 52,682 64,397 69,252 67,051 129,095 59,516 

19 年日均销量 52,554 60,997 65,509 76,402 96,936 57,479 
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资料来源：乘联会，华金证券研究所 

（二）重卡销量 

据第一商用车数据，2021 年 11 月，重卡销量为 5.1 万辆，同比下降 62%。今年 1-11 月，

重卡行业累计销量达到 133 万辆，同比下降 11%。主要车企中国重汽重卡 11 月销量 1.3 万辆，

同比下降 64%，月销实现五连冠，单月市占率超四分之一。重卡市场同比大幅下降原因有三：1）

物流重卡需求下滑，目前物流市场因车多货少、运力过剩、运价低迷等一系列问题导致终端需求

不足；2）排放法规切换致市场需求提前透支；3）库存过高：由于终端订单和需求不达预期，使

得经销商库存过高，新车销售低迷。 

图 4：重卡月度销量（万辆） 

 

资料来源：第一商用车网，华金证券研究所 

 

图 5：11 月份各车企重卡销量（辆） 

 

资料来源：第一商用车网，华金证券研究所 

三、行业动态 
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1、丰田将投 700 亿美元推出 30 款纯电车型  

【12 月 14 日】丰田召开关于电动汽车的全新战略发布会，在发布会上，丰田展示了 16 款

纯电动车型，预计于 2025-2026 年前陆续上市，包含 5 款丰田的 bZ 系列车型、4 款雷克萨斯的

纯电动车型以及 7 款 Lifestyle 纯电动车型。其中丰田 bZ4x 纯电 SUV 此前已经发布，因此本次

首次亮相的新车有 15 款，包含了 SUV、MPV、轿车、皮卡、K-car 等几乎所有车型种类。丰田

章男社长在台上说:“这里是未来的展示厅，虽说是未来，但在不远的将来大家就能实际体验了。”

此次发布会上，丰田还宣布计划投资 350 亿美元用于纯电汽车开发，到 2030 年每年销售 350

万辆电动汽车。此次发布会上，丰田还宣布计划投资 350 亿美元用于纯电汽车开发，到 2030 年

每年销售 350 万辆电动汽车。另外，丰田在电池技术领域也将投下 176 亿美元，以对应日趋庞

大的电气化汽车市场。在雷克萨斯品牌方面，计划到 2035 年，在全球范围内全部实现电动化；

到 2030 年，在欧洲、北美和中国市场率先实现 100%电动化。（来源：盖世汽车） 

2、文远知行获广汽战略投资 联手打造 Robotaxi  

【12 月 14 日】L4 级自动驾驶公司文远知行 WeRide 宣布获得广汽集团战略投资，双方合

作再次升级，共同推进 Robotaxi 前装量产车型研发制造。未来几年内，双方计划逐步建立数万

辆规模的 Robotaxi 车队，以粤港澳大湾区为核心向全国辐射，面向大众推出自动驾驶出行服务。

（来源：盖世汽车） 

3、马斯克当选美国《时代》周刊 2021 年度人物  

【12 月 13 日】美国《时代》周刊宣布，美国 SpaceX 公司创始人、特斯拉 CEO 埃隆·马

斯克被评为年度人物。《时代》周刊主编爱德华·费尔森塔尔（Edward Felsenthal）评价马斯克

“几乎没有人能够比肩他对地球生命、甚至对外星生命所产生的影响。”《时代》周刊写道：“他

的初创火箭公司 SpaceX 已经超越波音和其他公司，拥有着美国航天业的未来。他的汽车公司特

斯拉开创了电动汽车市场并占据了其中三分之二的份额，特斯拉高达万亿美元的市值让他成为了

史上最富有的人。他还是机器人、太阳能、加密货币、气候、人脑接口、地下隧道超速运输的参

与者。”今年 4 月，SpaceX 赢得了美国宇航局自 1972 年以来第一笔将美国宇航员送上月球的独

家合同，将建造可以在 2024 年之前将宇航员送上月球的登月系统；9 月，SpaceX 成功将四名

私人乘客送入轨道，完成了有史以来第一次由全民用机组人员完成的太空任务；10 月，特斯拉

市值破万亿，马斯克登顶世界首富；11 月 14 日，SpaceX 猎鹰 9 号火箭执行 NASA 双小行星重

定向测试(DART)任务的发射，完成了人类史上第一次行星防御测试。马斯克的一举一动都广受

关注，他拥有 6600 万推特粉丝，在中国，仅 2021 年就登上过 74 次微博热搜。（来源：盖世汽

车） 

4、禾赛科技与上汽旗下友道智途达成战略合作  

【12 月 15 日】激光雷达厂商禾赛科技与上汽集团旗下商用车智能驾驶公司友道智途宣布，

双方正式达成战略合作。根据协议，禾赛科技将为友道智途提供面向 L4 级与 L3 级自动驾驶所

需的激光雷达，并就半固态激光雷达的车规级量产展开深度合作。友道智途成立于 2021 年 8 月，
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聚焦港口、厂区等特定场景以及干线物流场景的 L3 和 L4 级自动驾驶产品，其 L4 智能重卡基于

上汽红岩第六代杰狮重卡开发，生产线前装激光雷达、摄像头、毫米波等感知设备。据介绍，截

至 12 月上旬，友道智途 L4 级重卡准商业化自动驾驶运营里程超过 200 万公里，完成超过 6.1

万标准箱的真实转运业务。该公司计划于 2022 年发布全新 L3 级智能重卡产品，开展限定线路

商业化运营。（来源：盖世汽车） 

5、牛创新能源发布品牌中文名“自游家” 首款产品明年 9 月交付  

【12 月 15 日】牛创新能源科技有限公司发布英文品牌“NIUTRON”，中文品牌“自游家”，

并宣布首款产品自游家 NV 将于 2022 年上半年上市并接受预订，同年 9 月启动交付。与此同时，

自游家汽车宣布完成 A 轮融资总额 5 亿美元，已获得 IDG 资本、COATUE 等机构投资。牛创新

能源创始人李一男也是小牛电动创始人，其造车项目立项于 2018 年 11 月，品牌总部位于北京，

上海设立研发中心，并在常州拥有一座占地面积 77 万平方米的现代化智能制造基地，整体设计

产能为 18 万台/年，目前工厂正在进行量产前的改造和标定，将于 2022 年 3 月投入使用。目前

自游家汽车拥有核心研发团队接近 1000 人。牛创新能源创始人李一男也是小牛电动创始人，其

造车项目立项于 2018 年 11 月，品牌总部位于北京，上海设立研发中心，并在常州拥有一座占

地面积 77 万平方米的现代化智能制造基地，整体设计产能为 18 万台/年，目前工厂正在进行量

产前的改造和标定，将于 2022 年 3 月投入使用。目前自游家汽车拥有核心研发团队接近 1000

人。据介绍，自游家 NV 采用 Urban Exploring（城市探索）设计理念，打造城市-越野融合风。

李一男透露，自游家 NV 的智能座舱由品牌方自己开发，自动驾驶部分采用由品牌方自己定义、

合作伙伴提供技术支持的方式。此外，首款车不搭载激光雷达。公司方面介绍，自游家 NV 已经

累计进行了三轮工程试制，研发测试里程超过百万公里，首轮冬夏试验已经完成，目前正在进行

第二轮冬季测试。随着制造基地改造完成，自游家 NV 预计于 2022 年 3 月进行小批量生产，9

月将为首批用户交付使用。（来源：中国经济网） 

6、禾赛科技将为英伟达 NVIDIA DRIVE 提供自动驾驶激光雷达 

【12 月 16 日】激光雷达厂商禾赛科技宣布，与英伟达 NVIDIA 达成合作，英伟达将在其

NVIDIA DRIVE 平台上使用禾赛的 Pandar128 激光雷达，作为其自动驾驶开发系统的真值

（Ground Truth）传感器。禾赛的激光雷达解决方案将作为英伟达自动驾驶系统开发平台的核心

设备，为自动驾驶车辆提供物体感知与识别功能。同时，禾赛激光雷达将为这套系统的每一个感

知部件的程序开发提供参考基准，实现并优化自动驾驶识别功能。具体而言，禾赛激光雷达将用

于精准标记和数据训练，以及准确地构建周围的三维环境。（来源：盖世汽车） 

7、盒子汽车发布两款专注 B 端出行市场新车 2023 年量产  

【12 月 16 日】专注 B 端出行市场的新造车企业“盒子汽车”在北京完成品牌首秀，并发布

两款车型：BM-400 主打专车、网约车、出租车市场，计划 2023 年量产；BM-600 针对中高端

租赁市场，预计 2024 年量产。据盒子汽车介绍，BM-400 车型已获得 42000 台意向订单。盒子

汽车创始人兼总裁张署光表示，据中国交通运输部数据，全国活跃的巡游出租车总量为 138 万

辆，网约车数量则更多，盒子汽车希望针对这一市场，成立一家专注于 B 端出行的车企。此次
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发布的两款新车 BM-400 和 BM-600，轴距分别达到 2850mm 和 3100mm，前者续航分为 420km

和 530km 两个版本，后者续航则为 600km。据悉，BM-400 和 BM-600 基于盒子汽车自研的“八

爪鱼”1.0 平台的模块化底盘打造，共用零部件数量达到 95%。预计 2022 年 5 月，公司将完成

“八爪鱼”2.0 平台搭建，该平台将支持前驱、后驱、四驱三种驱动形式，采用 CTC 动力电池

结构，并搭载线控制动和线控转向。充电补能方面，盒子汽车规划 240kW 和 480kW 两种充电

桩方案，最大电压达 1000V。车型设计方面，盒子汽车采用便于空间利用最大化的方形，BM-400

基于出行车辆场景，取消了左侧后车门和副驾驶侧前车门，右侧采用侧滑门，方便乘客、行李以

及轮椅上下车。车内布局方面，BM-400 采用“L 型”座椅布局，采用 1+1+3 三排座位分布，为

第三排座椅释放大量空间，并留出放置大件行李、轮椅以及宠物的空间。商业模式方面，除整车

销售之外，盒子汽车将“八爪鱼”2.0 平台面向行业伙伴输出，提供底盘+车身+系统的整体工程

外包服务，需求方可自行设计上车身、内饰空间，盒子汽车则提供底盘下车身设计、开源的线控

接口、传感器设计等。另一方面，盒子汽车希望通过打造名为“High DO”的可定制化智能交互

系统，探索软件商业模式。北京盒子智行科技有限公司成立于 2013 年，主要业务包括汽车研发

设计、平台开发、销售运营等，公司当前拥有 200 余名汽车设计工程师。（来源：盖世汽车） 

8、宝马升级中国战略 明年将在中国销售 5 款电动车  

【12 月 16 日】宝马集团举办 2022 年“迎新年线上年会”，宣布升级中国战略，加快在中

国的电动化步伐：2021 年，BMW iX3 在首个完整销售年预计销量可达 2 万辆；2022 年，BMW

品牌将在中国销售 5 款纯电动车型，包括已于 2020 年发布的 BMW iX3、BMW iX、BMW i4，

以及在沈阳生产的纯电动 BMW 3 系。此外，一款纯电动旗舰车型也将在 2022 年年内亮相。到

2023 年底，宝马集团将在中国市场提供约 13 款纯电动车型。宝马表示，2022 年，将在沈阳和

张家港迎来三座全新或升级的工厂开业。2025 年将是宝马战略转型的重要节点。届时，宝马集

团将发布具备完全重新设计的 IT 和软件架构、全新一代高性能电力驱动系统和电池的“新世代”

车型。到 2025 年，宝马集团在中国市场销量的四分之一将是纯电动车。2017 年，华晨宝马建

立动力电池中心，2020 年完成二期工程，至今累计生产动力电池包超 10 万台。至 2021 年底，

宝马联网的公共充电桩将达 36 万根。目前，宝马在中国建成了德国之外最大研发和数字化体系，

团队人数超过 1650 人，包括约 600 名软件开发人员。（来源：盖世汽车） 

（二）上市公司公告 

表 5：汽车行业重点公司公告 

股票代码 公司名称 公告时间 公告内容 

601633.SH 长城汽车 2021.12.13 公司于今年 6.10 公开发行的 3500 万张“长汽转债”（113049）开始转股，转股期

2021.12.17 至 2027.6.9，转股价格 38.01 元/股。 

603197.SH 保隆科技 2021.12.13 公司于今年 6.10 公开发行的 3500 万张“长汽转债”（113049）开始转股，转股期

2021.12.17 至 2027.6.9，转股价格 38.01 元/股。 

002765.SZ 蓝黛科技 2021.12.13 公布 2021 限制性股票激励计划，拟授予激励对象限制性股票数量 805 万股，占公告当日

公司总股本的 1.4%，首次授予对象为公司核心管理、技术及业务人员。 

002284.SZ 亚太股份 2021.12.14 公司收到长城汽车的新产品开发通知书，将开发和生产 CHB025A 车型的电子驻车控制单

元产品和制动防抱死控制单元产品，以及 EC01 车型的电子驻车控制单元产品。 

601238.SH 广汽集团 2021.12.14 因公司经营业绩未满足行权条件，公司决定注销第二期股票期权激励计划首次授予期权
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的第 3 个行权期和预留期权的第 2 个、第 3 个行权期股票期权。 

603305.SH 旭升股份 2021.12.14 设立全资子公司旭升汽车精密技术（湖州）有限公司，注册资本 5 亿元，主营业务为汽

车零部件研发与制造。 

603197.SH 保隆科技 2021.12.15 公司收到国内某全球化汽车零部件主机厂的《供应商选定通知书》，公司将成为其某 EV

车型副车架中 6 根轻量化结构件产品的供应商，该项目生命周期为 5 年，生命周期总金

额约为人民币 1.5 亿元，预计 2022 年 10 月开始量产。 

605333.SH 沪光股份 2021.12.15 拟投资 3 亿元在重庆市渝北区设立子公司“重庆沪光汽车电器有限公司”（暂定名），

完善公司在西南地区的战略布局。 

603758.SH 秦安股份 2021.12.16 公司被列入重庆市 2021 年第一批备案的高新技术企业名单，通过了高新技术企业认定，

有效期三年（2021-23 年），将享受国家关于高新技术企业的税收优惠政策，按 15%的

税率缴纳企业所得税。 

603197.SH 保隆科技 2021.12.17 近日收到国内某新能源汽车头部品牌主机厂的《开发定点通知书》，再次选择公司作为

其另一全新平台项目新车型空气悬架系统前后空气弹簧的零部件供应商。该项目生命周

期为 6 年，生命周期总金额约为人民币 4.6 亿元，预计 2024 年 1 月开始量产。 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（三）上市新车公告 

上周上市十二款新车，分别为凯迪拉克 CT4、埃安炫 530、奔腾 B70、雪佛兰畅巡米奇功

夫版、广汽本田型格、WEY 拿铁 DHT、凌宝 BOX、奔驰 EQS、嘉远 KOMI、日产 e-POWER

轩逸、东风风行 M7 领爵、凯迪拉克 XT4。 

表 6：本周上市新车 

车型 厂家 上市时间 类型 级别 能源类型 价格区间（万元） 发动机 变速箱 

凯迪拉克

CT4 

上汽通用凯

迪拉克 
2021/12/13 轿车 中型 汽油 23.97-25.97 2.0T 8AT 

炫 530 广汽埃安 2021/12/14 轿车 紧凑型 纯电动 13.98 — 单速变速箱 

奔腾 B70 一汽奔腾 2021/12/16 掀背车 中型 汽油 13.89-14.49 1.5T DCT 

雪佛兰畅巡

米奇功夫版 

上汽通用雪

佛兰 
2021/12/16 MPV 紧凑型 纯电动 17.99 — 单速变速箱 

广汽本田型

格 
广汽本田 2021/12/16 轿车 紧凑型 汽油 12.99-16.69 1.5T CVT/MT 

WEY 拿铁

DHT 
长城汽车 2021/12/17 SUV 紧凑型 油电混合 15.98-17.98 1.5T DHT 

凌宝 BOX 吉麦新能源 2021/12/17 微型车 微型车 纯电动 4.98 — 单速变速箱 

奔驰 EQS 
梅赛德斯

-EQ 
2021/12/17 轿车 大型车 纯电动 107.96-151.86 — 单速变速箱 

嘉远 KOMI 猎豹汽车 2021/12/17 微型车 微型车 纯电动 4.58-6.78 — 单速变速箱 

日产

e-POWER 轩

逸 

东风日产 2021/12/18 轿车 紧凑型 汽油电驱 17.49 1.2T 单速变速箱 

东风风行 M7

领爵 
东风风行 2021/12/18 MPV 中大型 汽油 14.69-24.99 2.0T 8AT 

凯迪拉克

XT4 

上汽通用凯

迪拉克 
2021/12/18 SUV 紧凑型 

汽油+48V

轻混 
26.17-35.47 2.0T 9AT 
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车型 厂家 上市时间 类型 级别 能源类型 价格区间（万元） 发动机 变速箱 

哈弗神兽 长城汽车 2021/12/19 SUV 紧凑型 汽油 13.00-16.70 1.5T/2.0T 7DCT 

资料来源：汽车之家，华金证券研究所 

四、重点覆盖公司盈利预测及估值 

表 7：重点覆盖公司盈利预测及估值 

证券代码 公司名称 
收盘价 EPS PE 

投资评级 
2021-12-17 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

601633.SH 长城汽车 52.00  0.58 0.86 1.31 1.49 89.7  60.5  39.7  34.9  买入-B 

002594.SZ 比亚迪 278.98  1.55 1.86 2.24 3.3 180.0  150.0  124.5  84.5  买入-B 

002050.SZ 三花智控 23.05  0.41 0.54 0.65 0.76 56.2  42.7  35.5  30.3  买入-B 

002920.SZ 德赛西威 137.74  0.94 1.28 2.04 2.54 146.5  107.6  67.5  54.2  买入-B 

002870.SZ 香山股份 37.14  0.68 1.17 1.57 2.08 54.6  31.7  23.7  17.9  买入-A 

601799.SH 星宇股份 204.83  4.2 4.55 5.83 7.09 48.8  45.0  35.1  28.9  买入-A 

601966.SH 玲珑轮胎 38.20  1.62 1.46 1.92 2.13 23.6  26.2  19.9  17.9  买入-A 

000951.SZ 中国重汽 16.73  2.8 1.04 1.34 1.56 6.0  16.1  12.5  10.7  买入-A 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

五、风险提示 

上游原材料价格大幅上涨；车用芯片短缺影响；国六排放法规实施后下半年重卡产销大幅下滑。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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