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商业贸易行业周报（12.13-12.17） 

11 月社零数据发布，化妆品增速环比提升 

本周观点 

国家统计局发布2021年11月社零数据。11月份，社会消费品零售

总额41043亿元，同比增长3.9%；比2019年11月份增长9.0%，两年

平均增速为4.4%。其中，限额以上化妆品类零售总额571亿元，同

比增长8.2%，增速较上月提升1个百分点。自2021年8月至今，化

妆品类的同比增速逐渐回暖。 

国家统计局发布2021年11月CPI与PPI数据。CPI方面，从环比看，

受季节性因素、成本上涨及散发疫情等共同影响，CPI上涨0.4%，

涨幅比上月回落0.3个百分点。从同比看，CPI上涨2.3%，涨幅比

上月扩大0.8个百分点。同比涨幅扩大较多，除了受到本月新涨价

影响外，主要是受到去年同期基数较低的影响。PPI方面，从环比

看，PPI由上月上涨2.5%转为持平。从同比看，PPI上涨12.9%，涨

幅比上月回落0.6个百分点。 

化妆品板块，推荐品牌、研发与营销实力均较强的贝泰妮，华熙

生物，上海家化与珀莱雅。另外，推荐医美产业链上游研发实力

较强，产品矩阵逐步扩张的爱美客与产业链下游门店扩张速度较

快、注重医疗风险管控的朗姿股份与华韩整形。建议关注目前在

全国范围内进行连锁扩张的植养固发龙头企业雍禾医疗（未覆

盖）。 

 

市场表现 

本周商贸零售（中信）指数收于4,013.53点，下跌1.14%，年初

以来上涨0.00%，板块一周表现跑赢沪深300。 

 

公司公告 

【朗姿股份:深圳米兰柏羽评估报告】 

【上海家化:关于公司办公地点变更的公告】 

 

风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧。 
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一年内行业相对大盘走势 

  

涨幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅(%) 

003010.SZ 若羽臣 19.58 

000626.SZ 远大控股 18.58 

600605.SH 汇通能源 13.26 

603123.SH 翠微股份 13.03 

600821.SH 金开新能 9.3 
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跌幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅(%) 

600122.SH ST 宏图 -8.48 

300755.SZ 华致酒行 -8.75 

600870.SH *ST 厦华 -9.19 

000829.SZ 天音控股 -9.82 

600306.SH *ST 商城 -10.99 
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一、 行情回顾 

本周商贸零售（中信）指数收于 4,013.53 点，下跌 1.14%，年初以来上涨 0.00%，

板块一周表现跑赢沪深 300。同期沪深 300 指数收于 4,954.76 点，下跌 1.99%，年

初以来下跌 4.92%；上证指数收于 3,632.36 点，下跌 0.93%，年初以来上涨 4.59%；

深证成指收于 14,867.55 点，下跌 1.61%，年初以来上涨 2.74%；创业板指收于

3,434.34 点，下跌 0.94%，年初以来上涨 15.78%。 

图表 1：商贸零售板块一周表现跑赢沪深 300 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分行业看，本周传媒（中信）表现最好，上涨 6.42%；消费者服务（中信）表现

最弱，下跌 4.09%；商贸零售（中信）下跌 1.14%。 

图表 2：本周传媒（中信）涨幅最高，消费者服务（中信）跌幅最高 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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分二级子行业看，本周贸易Ⅱ（中信）涨幅最大，上涨 1.13%；专营连锁Ⅱ（中

信）跌幅最大，下跌 4.28%。年初以来，贸易Ⅱ（中信）表现最好，上涨 44.54%；

电商及服务Ⅱ（中信）表现最弱，下跌 44.17%。 

图表 3：本质商贸零售子行业的贸易Ⅱ（中信）涨幅最高 

行业 

总市值 

（2021-12-17） 

亿元 

本周涨跌幅

（%） 

上一周涨跌幅

（%） 
涨跌幅变化 

年初至今涨

跌幅（%） 

一般零售(中信) 3315.72  -0.57  0.65  -1.22  -7.08  

贸易Ⅱ(中信) 1294.32  1.13  -0.97  2.10  44.54  

专营连锁(中信) 2019.75  -4.28  0.68  -4.96  30.84  

电商及服务Ⅱ(中信) 956.82  -1.34  3.64  -4.99  -44.17  

专业市场经营Ⅱ(中信) 1313.50  -1.11  2.66  -3.77  -7.44  
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分公司看，本周行业内涨幅前五名的分别是：若羽臣（19.58%）、远大控股

（18.58%）、汇通能源（13.26%）、翠微股份（13.03%）与金开新能（9.3%）；跌幅

前五名的分别是：*ST 商城（-10.99%）、天音控股（-9.82%）、*ST 厦华（-9.19%）、

华致酒行（-8.75%）与 ST 宏图（-8.48%）。 

图表 4：本周商贸零售行业内若羽臣涨幅最高 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

二、 行业周观察与投资策略 

国家统计局发布 2021 年 11 月社零数据。11 月份，社会消费品零售总额 41043

亿元，同比增长 3.9%；比 2019 年 11 月份增长 9.0%，两年平均增速为 4.4%。其中，

限额以上化妆品类零售总额 571 亿元，同比增长 8.2%，增速较上月提升 1 个百分点。

自 2021 年 8 月至今，化妆品类的同比增速逐渐回暖。 

国家统计局发布 2021 年 11 月 CPI 与 PPI 数据。CPI 方面，从环比看，受季节
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性因素、成本上涨及散发疫情等共同影响，CPI 上涨 0.4%，涨幅比上月回落 0.3 个

百分点。从同比看，CPI 上涨 2.3%，涨幅比上月扩大 0.8 个百分点。同比涨幅扩大

较多，除了受到本月新涨价影响外，主要是受到去年同期基数较低的影响。PPI 方面，

从环比看，PPI 由上月上涨 2.5%转为持平。从同比看，PPI 上涨 12.9%，涨幅比上

月回落 0.6 个百分点。 

图表 5：2021 年 11 月社零数据 

指 标 2021 年 11 月 2021 年 1 月-11 月 

绝对量

（亿元） 

同比增长

（%） 

绝对量（亿

元） 

同比增长

（%） 

社会消费品零售总额 41043 3.9  399554 13.7 

其中：除汽车以外的消费品零售额 37266 5.4 360339 14.0 

其中：限额以上单位消费品零售额 16031 4.2 147516 14.9 

其中：实物商品网上零售额 —— —— 98056 13.2 

按经营地分     

城镇 35337 3.7 346316 13.8 

乡村 5706 4.8 53239  13.3 

按消费类型分     

餐饮收入 4843 -2.7 42054 21.6 

其中：限额以上单位餐饮收入 880 -0.3 9413 26.7 

商品零售 36200 4.8 357501 12.8 

其中：限额以上单位商品零售 15151 4.5 138103 14.2 

粮油、食品类 1552 14.8 15098 10.7 

饮料类 261 15.5 2564 21.2 

烟酒类 432 13.3 4262 23.3 

服装鞋帽、针纺织品类 1484 -0.5 12363 14.9 

化妆品类 571 8.2 3678 15.3 

金银珠宝类 270 5.7 2756 34.1 

日用品类 782 8.6 6647 13.9 

家用电器和音象器材类 1105 6.6 8418 12.2 

中西药品类  545 9.3 5220 9.9 

文化办公用品类 496 18.1 3707 20.2 

家具类 167 6.1 1494 16.9 

通讯器材类 825 0.3 5793 16.3 

石油及制品类 1940 25.9 18843 21.7 

汽车类 3777 -9.0 39215 9.7 

建筑及装潢材料类 200 14.1 1753 22.2 
 

数据来源：国家统计局，华福证券研究所 

 

图表 6：自 2021 年 8 月至今化妆品类当月同比增速逐步回暖 
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数据来源：国家统计局，华福证券研究所 

化妆品板块，推荐品牌、研发与营销实力均较强的国货化妆品品牌贝泰妮，华熙

生物，上海家化与珀莱雅。另外，推荐研发实力较强，产品矩阵逐步扩张的医美上游

原料龙头爱美客与线下门店扩张速度较快、注重医疗风险管控的朗姿股份与华韩整形。

建议关注目前在全国范围内进行连锁扩张的植养固发龙头企业雍禾医疗。 

 

三、 行业动态与公司公告 

3.1 行业动态追踪 

【佰草集，捅破了品牌自播的“天花板”】“佰草集延禧宫正传”（以下简称“延

禧宫”）官方账号，仅仅开播 5 天，就度过了所谓的启动期，甚至出圈冲上热搜，成

为全国直播运营的模范标杆。截止目前，该账号总计涨粉 23 万，直播累计观看人数

接近千万。以“延禧宫”这一宫廷元素选择为例，体现了佰草集向年轻群体的靠拢。

据上海家化 CDO（首席数字官）Mickey Zhang(张晓娟)介绍，“在选择‘延禧宫’元

素之前，企业内部关于年轻人到底喜欢什么曾有过讨论——‘会不会是杨过小龙女，

或者是三十而已这些场景’，但最终认为‘宫廷剧’能够更好连接年轻消费者。” 于

是，佰草集借势年轻女性对“宫斗剧情”这一兴趣点，通过打造宫廷直播场景，将营

销内容和产品巧妙地融合其中，以此与年轻女性群体建立联系，获取用户的高认知度

和高参与度。（品观） 

【药监局：浅谈美白化妆品与美白剂】 美白化妆品一般是指有助于减轻或减缓

皮肤色素沉着，达到皮肤美白增白效果的化妆品。由于此类产品风险程度相对较高，

《化妆品监督管理条例》明确其属于特殊化妆品范畴并实行注册管理。目前，我国对

于美白化妆品的判定主要基于产品的标签宣称和产品内在属性。另外，相关部门正在

筹备起草化妆品美白剂清单，预计清单发布后会对我国美白化妆品的界定产生进一步

的影响。在我国通过物理遮盖形式达到皮肤美白增白效果的产品也归于祛斑美白类化

妆品管理，不过这类产品数量相对较少，许可批件上的产品类别处印有“祛斑美白类
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（仅具物理遮盖作用）”字样，在此类产品标签上也需要明确标注“仅具物理遮盖作

用”以示区分。在我国及日本、韩国化妆品中常用的美白剂包括：熊果苷、烟酰胺、

光甘草定、苯乙基间苯二酚、抗坏血酸（即维生素 C）、抗坏血酸葡糖苷、3-邻-乙基

抗坏血酸、抗坏血酸磷酸酯镁、凝血酸、甲氧基水杨酸钾、红没药醇等。其中美白植

物成分主要包括油溶性甘草提取物、构树叶提取物、母菊花提取物等。二氧化钛、氧

化锌、云母、滑石粉等原料是常用的物理美白成分。（国家药品监督管理局） 

 

3.2 公司公告 

【朗姿股份:深圳米兰柏羽评估报告】最终采用收益法的评估结果作为最终评估

结论，即被评估企业股东全部权益价值为 4500.00 万元，较审计后账面所有者权益评

估增值 4014.30 万元，增值率 826.50%。被评估单位 2018 年至 2021 年 9 月的净利

润分别为 522,632.26 元、1,176,048.82 元、-826,476.05 元、-500,821.00 元。（公

司公告） 

【上海家化:关于公司办公地点变更的公告】自公告之日起，公司办公地址由“上

海市杨浦区江湾城路 99 号 5 幢”迁至“上海市虹口区东长治路 399 号双狮汇 A 座

11F”。电话总机：021-35907000，投资者热线电话：021-35907666。（公司公告） 

 

四、 风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧。
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