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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 1.99%，SW 汽车板块下跌 3.60%，跑输大

盘 1.62 个百分点。其中，乘用车板块下跌 6.12%；商用客车板块上涨 1.58%；

商用货车板块下跌 6.46%；汽车零部件板块下跌 2.15%；汽车服务板块下跌

0.54%。 

个股方面，涨幅居前的有西仪股份、湖南天雁、跃岭股份、金麒麟、上海沿

浦；跌幅居前的有江淮汽车、中捷精工、华达科技、恒帅股份、天迈科技。 

 行业新闻 

1）中汽协：预计明年新能源汽车销量将达 500 万辆；2）深圳放宽新能源汽

车指标，仅凭居住证即可申请；3）循环外技术将纳入 2021-2023 年度乘用

车双积分管理办法；4）宝马集团：2022 年为中国客户呈现 5 款纯电动车；5）

丰田集团公布全球化电动汽车战略：10 年 30 款电动车，雷克萨斯将成纯电

品牌。 

 公司新闻 

1）亚太股份：收到长城汽车新产品开发通知书；2）保隆科技：获轻量化结

构件项目定点通知书；3）保隆科技：获空气悬架系统产品项目定点通知书；

4）孚能科技：拟与奔驰签订《多年供货协议之补充协议》；5）宁德时代与伊

顿达成全球战略合作伙伴关系。  

 本周行业策略与个股推荐 

乘联会数据显示，12 月前 12 日批发/零售环比增长 25%/11%，行业复苏持续

推进中。随着芯片供应持续改善，主要原材料价格高位回落，国内严防控使

得疫情无大范围扩散风险，行业复苏向好趋势不变，建议关注当前行业复苏

逻辑下的投资机会。新能源汽车方面，在双积分考核及明年补贴退坡的预期

下，预计年底新能源汽车产销有望继续冲量创新高；同时，若美国最高 1.25

万美元电动车单车税收抵免政策后续在参议院获得通过，则将明显提振美国

电动车销量预期，建议持续关注最新进展。综上，我们看好：1）国内进入并

绑定特斯拉、大众等国际车企以及造车新势力、强势自主品牌供应链的公司，
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如拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时

代（300750）、华域汽车（600741）、中鼎股份（000887）、银轮股份（002126）、

文灿股份（603348）；2）进入松下、LG 化学、宁德时代及弗迪电池等国内

外龙头电池厂商供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、

恩捷股份（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并

脱颖而出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，当前科技巨头与车企的合作持续推进，未来我国智能电动汽

车市场将呈现多元竞争格局，随着后续国内智能汽车供给明显增多（比如

AION V PLUS、小鹏 P5/G9、长城沙龙机甲龙等），产业发展显现加快态势，

建议关注两条主线：1）华为汽车产业链主题性机会，如长安汽车（000625）、

广汽集团（601238）及北汽蓝谷（600733）等；2）摄像头、毫米波雷达、

激光雷达等传感器的需求将持续增加，智能车灯/智能座舱/空气悬架的渗透率

将持续提升，建议关注德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、科博达

（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；芯片短缺风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；

国内及国际车企电动化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 1.99%，SW 汽车板块下跌 3.60%，跑输大盘

1.62 个百分点。其中，乘用车板块下跌 6.12%；商用客车板块上涨 1.58%；商用

货车板块下跌 6.46%；汽车零部件板块下跌 2.15%；汽车服务板块下跌 0.54%。 

个股方面，涨幅居前的有西仪股份（61.07%）、湖南天雁（26.92%）、跃岭股份

（26.90%）、金麒麟（25.43%）、上海沿浦（24.23%）；跌幅居前的有江淮汽车

（-15.80%）、中捷精工（-15.05%）、华达科技（-13.66%）、恒帅股份（-13.32%）、

天迈科技（-11.68%）。 

图 1：汽车板块走势（%，12.13-12.17） 
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图 2：汽车板块涨幅居前的个股（12.13-12.17）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（12.13-12.17） 
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2.行业重要信息 

1、中汽协：预计明年新能源汽车销量将达500万辆。12月14日，在今日举办的

“2022 中国汽车市场发展预测峰会”上，中汽协副秘书长陈士华表示，预计今

年汽车市场总销量将达到 2610 万辆，同比增长 3.1%，明年汽车市场总销量或将

达到2750万辆，同比增长5.4%。其中，预计乘用车明年销量或达到2300万辆，

同比增长8%；商用车明年销量为450万辆，同比下降6%。此外，预计新能源汽车

明年销量将达到 500 万辆，同比增长 47%。（来源：电车汇） 

2、深圳放宽新能源汽车指标，仅凭居住证即可申请。12月14日，深圳市交通运

输局发布《关于调整新能源小汽车增量指标个人申请条件的通告》，明确即日起

到 2022 年末，名下无车的申请人仅凭居住证即可申请深圳新能源小汽车指标。

（来源：电车汇） 

3、循环外技术将纳入 2021-2023 年度乘用车双积分管理办法。近日，工信部发

布了《关于 2021-2023 年度循环外技术纳入乘用车企业平均燃料消耗量与新能源

汽车积分管理有关事项的通知》，通知指出，在 2021—2023 年度企业平均燃料消

耗量积分核算中，对标准配置制动能量回收系统、高效空调且具有循环外节能效

果的车型，其燃料消耗量可相应减免一定额度（可累加）。企业可自行选择固定

额度或试验额度进行申报。（来源：电车汇） 

4、宝马集团：2022 年为中国客户呈现 5 款纯电动车。12 月 16 日，宝马集团宣

布中国战略升级：将企业战略与中国发展目标保持协同，秉持“中国优先”原

则，在新产品开发中优先考虑中国市场的需求。宝马集团的中国战略升级可以用

“1”“2”“3”“4”“5”“2025”“2 亿”和“1.5”这串数字来描述：：

“1”指“中国优先”原则（China First）；“2”指 BMW 和 MINI 两个品牌扎根

中国；“3”指电动化、数字化和可持续三个方向；“4”指北京、上海、沈阳和

南京的四个研发和数字化基地；“5”指 2022 年将拥有 5 款 BMW 纯电动车型；

“2025”代表将在 2025 年到来的“新世代”车型；“2 亿”和“1.5”分别代表

宝马 2030 年的减碳目标和对《巴黎协定》1.5 度控温目标。（来源：电车汇） 

5、丰田集团公布全球化电动汽车战略：10 年 30 款电动车，雷克萨斯将成纯电

品牌。12 月 14 日，丰田举办了线上发表会，宣告其品牌针对全球的电动车战

略，由大当家丰田章男亲自主持，以 bZ 为名，一次展示了多达 15 款的电动汽

车；包括小型跨界SUV、中型SUV、大型SUV等车型。在演讲中，丰田章男宣布丰

田计划投资 350 亿美元用于电动汽车开发，到 2030 年每年销售 350 万辆电动汽
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车。丰田表示，到 2030 年将推出 30款电动汽车（纯电动、插电式混动、氢燃料

以及普通混合动力）。同时，雷克萨斯品牌届时将转为一个纯电品牌。（来源：

电车汇） 

3.公司重要信息 

1、亚太股份：收到长城汽车新产品开发通知书。12月15日公司发布公告，公司

于近日收到长城汽车股份有限公司（以下简称“长城汽车”）的新产品开发通知

书，公司将作为长城汽车的零部件开发和生产供应商，开发和生产 CHB025A 车型

的电子驻车控制单元产品和制动防抱死控制单元产品，以及 EC01 车型的电子驻

车控制单元产品。公司在接到通知后将立即开展后续工作，按照主机厂的要求积

极推进。（来源：公司公告） 

2、保隆科技：获轻量化结构件项目定点通知书。12月16日公司发布公告，近日

收到国内某全球化汽车零部件主机厂（以下简称“客户”）的《供应商选定通知

书》，选择公司作为其某 EV 车型副车架中 6根轻量化结构件产品的供应商。根据

客户规划，该项目生命周期为 5年，生命周期总金额约为人民币 1.5 亿元，预计

2022 年 10 月开始量产。（来源：公司公告） 

3、保隆科技：获空气悬架系统产品项目定点通知书。12月17日下午，公司发布

公告，近日收到国内某新能源汽车头部品牌主机厂（以下简称“客户”）的《开

发定点通知书》，再次选择公司作为其另一全新平台项目新车型空气悬架系统前

后空气弹簧的零部件供应商。根据客户规划，该项目生命周期为 6年，生命周期

总金额约为人民币 4.6 亿元，预计 2024 年 1月开始量产。（来源：公司公告） 

4、孚能科技：拟与奔驰签订《多年供货协议之补充协议》。12 月 16 日，孚能科

技发布公告称，公司和全资子公司孚能镇江拟与 Mercedes-Benz AG 签订《多年供

货协议之补充协议（适用于部分项目）》，该协议中约定 Mercedes-Benz AG 将支

付给孚能镇江约人民币 10.5 亿元的预付款。为保证《补充协议》的顺利履行，孚

能镇江拟与 Mercedes-Benz AG 签订《浮动抵押协议》，将约定的资产抵押给

Mercedes-Benz AG。《浮动抵押协议》中约定的抵押资产包括：孚能镇江在签订

《浮动抵押协议》日或之后，使用该笔预付款购买的，以满足戴姆勒生产和交付

要求的原材料、半成品、产成品。（来源：电车汇及公司公告） 

5、宁德时代与伊顿达成全球战略合作伙伴关系。12月14日，宁德时代新能源科

技股份有限公司与伊顿电源（上海）有限公司在福建宁德签订战略合作协议。根
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据协议，本次战略合作涉及产品研发、市场推广、业务模式及服务响应机制。宁

德时代将助力伊顿完善其企业级应用中锂电池不间断电源解决方案，伊顿将为宁

德时代智能制造项目提供高效节能的产品和解决方案。双方还将共同开拓不同应

用场景的储能解决方案，充分发挥宁德时代在全球新能源应用解决方案和服务的

领先优势与伊顿提供企业数字化和智能化解决方案的综合能力，共同打造数字化

的储能整体解决方案，为全球能源转型及可持续发展做出贡献。（来源：电车汇） 

4.行业策略与个股推荐 

乘联会数据显示，12 月前 12 日批发/零售环比增长 25%/11%，行业复苏持续推

进中。随着芯片供应持续改善，主要原材料价格高位回落，国内严防控使得疫情

无大范围扩散风险，行业复苏向好趋势不变，建议关注当前行业复苏逻辑下的投

资机会。新能源汽车方面，在双积分考核及明年补贴退坡的预期下，预计年底新

能源汽车产销有望继续冲量创新高；同时，若美国最高 1.25 万美元电动车单车税

收抵免政策后续在参议院获得通过，则将明显提振美国电动车销量预期，建议持

续关注最新进展。综上，我们看好：1）国内进入并绑定特斯拉、大众等国际车

企以及造车新势力、强势自主品牌供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭升

股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代（300750）、华域汽车（600741）、

中鼎股份（000887）、银轮股份（002126）、文灿股份（603348）；2）进入松下、

LG 化学、宁德时代及弗迪电池等国内外龙头电池厂商供应链的企业，如先导智

能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看好在激

烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇

通客车（600066）。 

智能汽车方面，当前科技巨头与车企的合作持续推进，未来我国智能电动汽车市

场将呈现多元竞争格局，随着后续国内智能汽车供给明显增多（比如 AION V 

PLUS、小鹏 P5/G9、长城沙龙机甲龙等），产业发展显现加快态势，建议关注两

条主线：1）华为汽车产业链主题性机会，如长安汽车（000625）、广汽集团

（601238）及北汽蓝谷（600733）等；2）摄像头、毫米波雷达、激光雷达等传

感器的需求将持续增加，智能车灯/智能座舱/空气悬架的渗透率将持续提升，建

议关注德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科

技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；芯片短缺风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国

内及国际车企电动化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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