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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20211213-20211219）       维持评级 

新能源汽车持续热销，渗透率不断提升                  看好 

2021年 12月 19日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20211213-20211219），沪深 300 涨跌幅为-1.99%，创业

板涨跌幅为-0.94%，汽车行业涨跌幅为-3.60%，在中信一级 30个行业排名第

28 位。 

➢ 细分行业： 卡车以 2.83 %的周涨跌幅排行最前，乘用车行业以-6.28 %

的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 充电桩、智慧停车分别以 6.39 %、4.50 %的周涨跌幅排

行最前，吉利概念、新能源汽车行业分别以-5.69 %、-4.15 %的周涨跌幅排

行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20211213-20211219）55 只个股实现

正收益。其中，西仪股份以 61.07 %的涨跌幅排行首位，江淮汽车以-15.80 %

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021年 12月 17日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

45.20，新能源汽车的 PE(TTM)为 71.31。 

行业要闻 

1） 国家统计局：11 月汽车行业缺芯有所缓解 

2） 中汽中心：2022 年汽车销量同比增长 2.4%  

3） 汽车新三包规定将于 2022 年 1 月 1 日起实施 

4） 公安部：电子驾驶证已开始在全国推广 

5） 比亚迪明年新能源目标 120 万，推 8 款新车以上 

投资建议 

行业方面，新能源车技术逐渐成熟，智能化赋予新能源车较多溢价空间，

新能源价格相较于燃油车已具有一定的性价比，因此新能源车在今年年末

以及 2022 年渗透率还将逐步提升，2022 年新能源车销量有望达到 500 万

辆以上，其中高端新能源以及插电混动市场潜力较大，建议关注新能源零

部件产业链以及整车公司，如：当升科技、欣旺达、法拉电子、宁德时代、

比亚迪、杉杉股份。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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估 11 月汽车销量环比增长 5.9% 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20211213-20211219），沪深 300 涨跌幅为-1.99%，创业板涨跌幅为-0.94%，汽车行业涨跌幅为-3.60%，

在中信一级 30 个行业排名第 28 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20211213-20211219）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中卡车以 2.83 %

的周涨跌幅排行最前，乘用车行业以-6.28 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20211213-20211219）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中充电桩、智慧停车分别以 6.39 %、

4.50 %的周涨跌幅排行最前，吉利概念、新能源汽车行业分别以-5.69 %、-4.15 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20211213-20211219）55 只个股实现正收益。其中，西仪股份

以 61.07 %的涨跌幅排行首位，江淮汽车以-15.80 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前

十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 12 月 17 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 45.20，新能源汽车的 PE(TTM)为 71.31。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 国家统计局：11 月汽车行业缺芯有所缓解 

12 月 15 日，国务院新闻办就 2021 年 11 月份国民经济运行情况举行发布会。国家统计局新闻发言人、

国民经济综合统计司司长付凌晖在发布会上表示，11 月份汽车行业缺芯的状况有所缓解。 

汽车行业缺芯的状况有所缓解，11 月份汽车产量同比下降 7.1%，降幅比上月收窄 1.2 个百分点。1-11

月份，金属集装箱、集成电路产量同比分别增长 129.7%和 37.1%。工业品价格涨幅回落，市场供应增加带

动价格改善。11 月份，工业生产者出厂价格同比上涨 12.9%，涨幅比上月回落 0.6 个百分点。其中，生产资

料价格同比上涨 17%，涨幅回落 0.9 个百分点。 

(信息来源：汽车之家，乘用车市场信息联席会) 

➢ 中汽中心：2022 年汽车销量同比增长 2.4%  

12 月 14 日，在 2022 中国汽车市场发展预测峰会上，中汽中心数据资源中心数据部部长李冰阳表示，

预计 2022 年全年汽车销售 2656 万辆，同比增长 2.4%，其中乘用车销售 2266 万辆，同比增长 5.6%。 

综合潜在增速、疫情和基数因素，经济平稳增长，可以支撑车市平稳运行。另外，扩大消费的促进政

策将延续但预期效果减弱，新能源支撑发展政策仍成为重点。同时，新车供给及新能源汽车仍推动市场增

长，芯片供应紧张程度整体趋缓但仍是抑制需求的主要因素。按照预测，根据汽车芯片新增产能和现有产

能调配，以及芯片和汽车生产的交付周期估测，2022 年汽车芯片供应紧张程度将整体趋缓，若仅考虑芯片

单一因素，2022 年下半年汽车市场产销量有望明显回升 

新能源方面，2022 年仍然受到多重因素影响，包括产品供给、用户认知、技术突破和基建完善等促进

措施大于包含基建使用、限电措施和材料价格等制约因素，且产品供给和用户认知是推动明年市场高速发

展的主要驱动力。预计 2022 年新能源乘用车销量将达到 480 万辆左右，同比增长 66.1%，市场渗透率有望

达到 21.2%。 

(信息来源：汽车之家)  

➢ 汽车新三包规定将于 2022 年 1 月 1 日起实施 

为了能够更好地规范汽车消费市场，国家市场监督管理总局近日公布了新版《家用汽车产品修理更换
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退货责任规定》(以下简称“新三包”)，并将于 2022 年 1 月 1 日起实施。新三包在 2013 年施行的《家用汽

车产品修理、更换、退货责任规定》的基础上，进行了较大幅度的调整，对经营者提出更加严格的责任要

求，扩大了家用汽车三包范围，降低了退换车条件的“门槛”，对车辆售前售后、使用、退换等相关规定也

更加细化。 

 由于家用电动汽车发展迅猛，新三包规定将动力蓄电池、行驶驱动电机等专用部件质量问题纳入三包

退换车条款；对家用皮卡车实施三包，保护皮卡车消费者权益，促进皮卡车行业快速发展；将家用汽车污

染控制装置的主要零部件纳入重大质量问题退换车条款，加大对机动车排放污染的防治力度。 

(信息来源：中国新闻网，乘用车市场信息联席会) 

➢ 公安部：电子驾驶证已开始在全国推广 

接公安部有关通知，自 12 月 10 日起，全国全面推行驾驶证电子化，目前各地公安交管部门已通过全

国统一的“交管 12123”APP 为 6300 多万名群众核发电子驾驶证。全面推行当天，共为 390 多万名群众核

发电子驾驶证。 

驾驶证电子化作为法定证件智能化、数据融合实战化、服务管理便捷化的成功实践，进一步满足信息

化时代群众“掌上办事”新需求，确保了公安电子证照权威性、公信力；电子驾驶证可在办理交管业务、

接受执法检查时出示，提升了证件使用便捷度，提升了交管部门执法服务效能。 

(信息来源：公安部，汽车之家) 

➢ 比亚迪明年新能源目标 120 万，推 8 款新车以上 

近日，在比亚迪投资者电话会议中，比亚迪透露 2022 年新能源车销量目标将在 110-120 万辆之间，其

中纯电动销量目标 60 万辆，插电混动销量目标 50-60 万辆。如果比亚迪明年的销量目标达成，意味着将成

为继特斯拉之后第二家年销新能源汽车突破 100 万辆的企业。 

根据规划，比亚迪 2022 年将推出元 PLUS、汉 DM-i 等至少 8 款新能源车。王朝网方面，比亚迪将推

出元 PLUS（1 月 1 日预售）、宋 MAXDM-i（一季度上市）、新款唐 EV、汉 DM-i 等多款新车。海洋网方面，

比亚迪将推出驱逐舰 05（最快一季度上市）、海豹（三季度亮相）、海狮（三季度亮相）以及海鸥（最快 6

月亮相）。其中海鸥门槛最低，新车定位 A00 级纯电动，未来将主打 6-9 万元的入门微型车市场。 

(信息来源：第一电动网，乘用车市场信息联席会) 
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2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-12-18 000913.SZ 钱江摩托:关于关联交易的事前认可意见 

2021-12-18 000913.SZ 钱江摩托:关于关联交易的独立意见 

2021-12-18 000913.SZ 钱江摩托:关于关联交易的公告 

2021-12-18 605128.SH 上海沿浦:截至 2021 年 9 月 30 日止前次募集资金使用情况报告及鉴证报告 

2021-12-18 605128.SH 上海沿浦:关于关于前次募集资金使用情况的报告的公告  

2021-12-18 605128.SH 
上海沿浦:关于最近五年不存在被证券监管部门和证券交易所处罚或采取监管措施及整改情

况的公告 

2021-12-18 603390.SH 通达电气:关于参与设立投资基金的公告 

2021-12-17 600303.SH 曙光股份:关于关联交易购买资产的进展公告 

2021-12-17 603390.SH 通达电气:关于独立董事亲属短线交易及致歉的公告 

2021-12-17 000572.SZ 海马汽车:关于控股子公司转让海南银行股份有限公司部分股权未获核准的公告  

2021-12-17 603529.SH 爱玛科技:关于对外投资进展暨子公司完成工商登记并取得营业执照的公告.doc 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A73B304A5F13&id=129075142&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ABA897BB5F13&id=129075130&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A69CCE005F13&id=129074822&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F88731B55F0E&id=129072378&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F7EE4D815F0E&id=129072694&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F9B5374C5F0E&id=129072692&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F9B5374C5F0E&id=129072692&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=207A37C15F0E&id=129072138&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=319FEB1F5E58&id=129046078&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9B12786E5E56&id=129045664&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=52D0CD105E4B&id=129041120&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=91A183C85E42&id=129038686&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=91A183C85E42&id=129038686&type=1
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2021-12-16 000030.SZ 富奥股份:关于预计公司 2022 年度日常关联交易的公告 

2021-12-16 000957.SZ 中通客车:关于追加 2021 年日常关联交易预计额度的公告 

2021-12-16 000957.SZ 中通客车:独立董事关于追加 2021 年日常关联交易的独立意见 

2021-12-16 002516.SZ 旷达科技:关于参股公司设立项目公司并完成工商注册登记的公告  

2021-12-16 002865.SZ 钧达股份:关于公司股东协议转让股份完成过户登记的公告  

2021-12-16 002865.SZ 钧达股份:关于公司股东协议转让部分股份完成过户登记的公告  

2021-12-16 605333.SH 沪光股份:关于拟在重庆市渝北区投资设立全资子公司的公告  

2021-12-16 600841.SH 上柴股份:关于公司受让上汽菲亚特红岩动力总成有限公司 30%股权交易进展公告 

2021-12-15 300432.SZ 富临精工:监事会关于 2021 年限制性股票激励计划预留部分授予激励对象名单的核查意见  

2021-12-15 300432.SZ 富临精工:关于向激励对象授予预留部分限制性股票的公告  

2021-12-15 300432.SZ 富临精工:2021 年限制性股票激励计划预留部分授予激励对象名单(授予日) 

2021-12-15 300432.SZ 
富临精工:上海信公轶禾企业管理咨询有限公司关于绵阳富临精工股份有限公司 2021 年限制

性股票激励计划限制性股票预留授予相关事项之独立财务顾问报告  

2021-12-15 300432.SZ 
富临精工:上海君澜律师事务所关于绵阳富临精工股份有限公司 2021 年限制性股票激励计划

预留授予之法律意见书 

2021-12-15 603776.SH 
永安行:北京市海问律师事务所关于永安行 2020 年限制性股票激励计划调整、回购注销以及

第一个限售期解除限售条件成就的法律意见书 

2021-12-15 603776.SH 
永安行:关于回购注销部分激励对象已获授但尚未解除限售的限制性股票及调整回购价格、数

量的公告 

2021-12-15 603776.SH 永安行:关于 2020 年限制性股票激励计划第一个限售期解除限售条件成就的公告  

2021-12-15 300978.SZ 东箭科技:关于对全资子公司广东维杰汽车部件制造有限公司增资的公告  

2021-12-15 603767.SH 
中马传动:北京植德律师事务所关于中马传动 2019 年股票期权与限制性股票激励计划第二次

期权行权及限制性股票解除限售事项的法律意见书 

2021-12-15 601238.SH 广汽集团:第二期股票期权激励计划首次授予期权第 3 个行权期注销人员名单 

2021-12-15 601238.SH 
广汽集团:关于注销第二期股票期权激励计划首次授予期权第 3个行权期和预留期权第 2个及

第 3 个行权期股票期权的公告 

2021-12-15 601238.SH 
广汽集团:监事会关于注销第二期股票期权激励计划首次授予期权第 3 个行权期和预留期权

第 2 个及第 3 个行权期股票期权的意见 

2021-12-15 601238.SH 广汽集团:第二期股票期权激励计划预留期权第 2 个行权期和第 3 个行权期注销人员名单 

2021-12-15 601238.SH 
广汽集团:独立董事关于注销第二期股票期权激励计划首次授予期权第 3 个行权期和预留期

权第 2 个及第 3 个行权期股票期权的意见 

2021-12-15 601238.SH 
广汽集团:北京市天元律师事务所关于广汽集团注销第二期股票期权激励计划首次授予期权

第 3 个行权期和预留期权第 2 个、第 3 个行权期股票期权的法律意见 

2021-12-15 603786.SH 
科博达:中国国际金融股份有限公司关于科博达技术股份有限公司募集资金投资项目延期的

核查意见 

2021-12-15 603786.SH 科博达:关于募集资金投资项目延期的公告 

2021-12-15 603305.SH 旭升股份:关于对外投资设立全资子公司的进展公告 

2021-12-15 603085.SH 天成自控:关于提前部分归还用于临时补充流动资金的募集资金的公告  

2021-12-15 603040.SH 新坐标:关于与关联人共同对外投资设立控股子公司进展暨完成注册登记的公告  

2021-12-14 002765.SZ 蓝黛科技:重庆百君律师事务所关于公司 2021 年限制性股票激励计划(修订稿)的法律意见书 

2021-12-14 002765.SZ 
蓝黛科技:上海信公轶禾企业管理咨询有限公司关于公司 2021 年限制性股票激励计划(修订

稿)之独立财务顾问报告 

2021-12-14 002765.SZ 蓝黛科技:2021 年限制性股票激励计划(修订稿)摘要 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FAA77BB35D91&id=129011224&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B6D68F1B5D90&id=129011054&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B800E1485D90&id=129011048&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D29E23385D8A&id=129008706&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BEB5DC605D81&id=129004742&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B61D76225D81&id=129004732&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FA0EC4F35D7B&id=129002682&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B1F796DE5D7B&id=129002508&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F4A4F7045CD6&id=128966988&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F4A4F6DA5CD6&id=128966986&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E977AB565CD6&id=128966798&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E977AB565CD6&id=128966798&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E977AB645CD6&id=128966808&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E977AB645CD6&id=128966808&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E977AABC5CD6&id=128966552&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E977AABC5CD6&id=128966552&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FC5F92D45CC9&id=128957610&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FC5F92D45CC9&id=128957610&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F043FD395CC9&id=128957272&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F043FD395CC9&id=128957272&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F043FD3C5CC9&id=128957584&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=23EFB1B35CC6&id=128954160&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07B744805CC5&id=128953490&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07B744805CC5&id=128953490&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=58FEAE805CBC&id=128949364&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5853386E5CBC&id=128949386&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5853386E5CBC&id=128949386&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5AFEBD785CBC&id=128949354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5AFEBD785CBC&id=128949354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=576635625CBC&id=128949360&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=58FEAE725CBC&id=128949358&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=58FEAE725CBC&id=128949358&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=58FEAE755CBC&id=128949380&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=58FEAE755CBC&id=128949380&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=862AE7515CBA&id=128948024&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=862AE7515CBA&id=128948024&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=86107B2C5CBA&id=128948466&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9CBB55E85CB9&id=128948330&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D296C0F45CB4&id=128944572&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C894290C5CB0&id=128941082&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EEB112385C06&id=128890832&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE17548E5C06&id=128890830&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE17548E5C06&id=128890830&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EBBF7B6A5C06&id=128891196&type=1
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2021-12-14 002765.SZ 蓝黛科技:2021 年限制性股票激励计划(修订稿) 

2021-12-14 002765.SZ 蓝黛科技:2021 年限制性股票激励计划(修订稿)自查表 

2021-12-14 002765.SZ 蓝黛科技:2021 年限制性股票激励计划实施考核管理办法(修订稿) 

2021-12-14 002765.SZ 蓝黛科技:关于 2021 年限制性股票激励计划(修订稿)及相关文件的修订说明公告 

2021-12-14 000757.SZ 浩物股份:关于下属公司调整租赁房产租金单价及部分租赁期限暨关联交易的公告  

2021-12-14 000757.SZ 
浩物股份:独立董事关于下属公司调整租赁房产租金单价及部分租赁期限暨关联交易的事前

认可意见 

2021-12-14 000757.SZ 
浩物股份:独立董事关于下属公司调整租赁房产租金单价及部分租赁期限暨关联交易的独立

意见 

2021-12-14 600327.SH 
大东方:上海申威资产评估有限公司关于大东方拟转让持有的上海东瑞保险代理有限公司股

权涉及的该公司股东全部权益价值评估报告 

2021-12-14 600327.SH 
大东方:上海申威资产评估有限公司关于大东方拟转让持有的江苏大东方百业投资发展有限

公司股权涉及的该公司股东全部权益价值评估报告 

2021-12-14 600327.SH 
大东方:公证天业会计师事务所关于江苏大东方百业投资发展有限公司 2021 年 1-9 月的审计

报告 

2021-12-14 600327.SH 大东方:关于向全资子公司“百业超市”转让“百业投资”100%股权的公告 

2021-12-14 600327.SH 大东方:关于转让参股公司“上海东瑞”44%股权暨关联交易的公告 

2021-12-14 600327.SH 大东方:关于中止与“东方汽车”共同增资“东方润驰”建设奔驰乘用车 4S 店的公告 

2021-12-14 601777.SH 力帆科技:关于与关联方共同投资设立合资公司暨关联交易的公告  

2021-12-14 601777.SH 力帆科技:关于增加 2021 年度日常关联交易预计金额的公告 

2021-12-14 603730.SH 
岱美股份:海通证券股份有限公司关于公司首次公开发行股票募集资金投资项目结项并将节

余募集资金永久补充流动资金的核查意见 

2021-12-14 603730.SH 
岱美股份:独立董事关于首次公开发行股票募集资金投资项目结项并将节余募集资金永久补

充流动资金的独立意见 

2021-12-14 603730.SH 
岱美股份:关于首次公开发行股票募集资金投资项目结项并将节余募集资金永久补充流动资

金的公告 

2021-12-13 301133.SZ 金钟股份:关于使用募集资金置换预先投入募投项目自筹资金及已支付发行费用的公告  

2021-12-13 301133.SZ 
金钟股份:南京证券股份有限公司关于广州市金钟汽车零件股份有限公司使用部分募集资金

向全资子公司提供借款以实施募投项目的核查意见 

2021-12-13 301133.SZ 金钟股份:关于使用部分超募资金永久补充流动资金的公告  

2021-12-13 301133.SZ 
金钟股份:南京证券股份有限公司关于广州市金钟汽车零件股份有限公司使用募集资金置换

预先投入募投项目自筹资金及已支付发行费用的核查意见  

2021-12-13 301133.SZ 金钟股份:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告  

2021-12-13 301133.SZ 
金钟股份:南京证券股份有限公司关于广州市金钟汽车零件股份有限公司使用部分超募资金

永久补充流动资金的核查意见 

2021-12-13 301133.SZ 
金钟股份:南京证券股份有限公司关于广州市金钟汽车零件股份有限公司使用部分闲置募集

资金暂时补充流动资金的核查意见 

2021-12-13 301133.SZ 
金钟股份:关于广州市金钟汽车零件股份有限公司以募集资金置换预先投入募投项目自筹资

金及已支付发行费用的鉴证报告 

2021-12-13 301133.SZ 金钟股份:关于使用募集资金向全资子公司提供借款以实施募投项目的公告  

2021-12-13 605151.SH 西上海:关于投资嘉兴临屹股权投资合伙企业（有限合伙）的公告  

数据来源：wind，山西证券研究所 
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4.投资建议 

长期来看： 

总体来看，我国宏观经济稳定恢复，中国汽车市场处于普及初期向普及后期过渡阶段，新车销售由增

量市场逐步转向存量市场，汽车出口超出预期。目前，新能源车技术逐渐成熟，智能化赋予新能源车较多

溢价空间，新能源价格相较于燃油车已具有一定的性价比，行业空间大幅提升，产业链不乏结构性投资机

会。 

我们认为 2021 年末及 2022 年，汽车行业选股应该遵循以下主线： 

➢ 一是具有优质品牌、布局优质赛道的整车龙头： 

①国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，行业竞争持续加剧，优质资产有望借力做大； 

②汽车下乡政策逐步发力，有望带动下沉市场需求释放； 

③电动化、智能化为汽车增加了更多的商品属性，有望整体提升乘用车市场的需求边际； 

④燃油车仍有一定潜力，经济恢复下有望率先增长。 

➢ 二是聚焦新能源汽车及汽车智能化，重点关注核心零部件与电池产业链： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大，市场前景广阔，业绩爆发力强； 

③产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

行业方面，新能源车技术逐渐成熟，智能化赋予新能源车较多溢价空间，新能源价格相较于燃油车已

具有一定的性价比，因此新能源车在今年年末以及 2022 年渗透率还将逐步提升，2022 年新能源车销量有望

达到 500 万辆以上，其中高端新能源以及插电混动市场潜力较大，建议关注新能源零部件产业链以及整车

公司，如：当升科技、欣旺达、法拉电子、宁德时代、比亚迪、杉杉股份。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 
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2）汽车销量不及预期； 

3）新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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