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 一周行情回顾：上周（12 月 13 日-12 月 19 日）申万传媒行业指数上涨 6.30%，

同期沪深 300 下跌 1.99%，创业板指下跌 0.94%，传媒指数表现强于沪深 300

及创业板指。 

 重点行业新闻： 

 12 月 14 日，耐克宣布收购虚拟时尚初创公司 RTFKT，进一步加深对元宇宙布

局。RTFKT 以销售 NFT 虚拟球鞋闻名，曾为马斯克定制 Cybertruck 造型虚拟

球鞋，亦于 11 月携手知名艺术家村上隆推出包含 2 万个 NFT 头像的 Clone X

项目。截至目前，Clone X 头像 7 日内交易额达 3.9 万 ETH，RTFKT 虚拟球鞋

7 日内交易额达 1.3 万 ETH，为 OpenSea 平台上热度最高的两个 NFT 项目。 

 12 月 15 日，爱奇艺宣布从 12 月 16 日 0 时起对爱奇艺黄金 VIP 会员订阅价格

进行更新，这是爱奇艺推出会员付费体系 10 年以来第二次提价，除了普通年

卡和连续年卡价格保持不变外，整体提价幅度约为 9%-20%，提价幅度略低于

首次提价，但提价后订阅价格已处于行业最高水平。 

 12 月 15 日媒体消息，国家互联网信息办公室负责人约谈新浪微博主要负责人、

总编辑，针对近期新浪微博及其账号屡次出现法律、法规禁止发布或者传输的

信息，情节严重，责令其立即整改，严肃处理相关责任人。2021 年 1 月至 11

月，国家互联网信息办公室指导北京市互联网信息办公室，对新浪微博实施 44

次处置处罚，多次予以顶格 50 万元罚款，共累计罚款 1430 万元。 

 12 月 15 日消息，星期六在互动平台表示，公司预计年内有望推出首个虚拟人

IP 账号，虚拟人 IP 账号未来考虑以发展 IP 授权、商务广告及虚拟人带货等相

关方式进行商业变现。另外，目前已经具备将数字虚拟人或虚拟偶像带入相关

直播电商业务中的部分基础设施建设，公司未来待相关方面成熟后，将尝试构

建虚拟人直播、虚拟人与真人结合互动的直播等多种形态。 

 12 月 18 日媒体消息，华为推出官方剪辑 APP——花瓣剪辑，让每个人都可以

讲自己的故事。花瓣剪辑 APP 由原华为视频编辑功能升级，功能更全面，在提

供一站式视频剪辑体验的同时，也为用户提供潮流热点的特效、滤镜、贴纸、

转场、动画等素材，人脸遮挡、动态虚影等 AI 玩法，让剪辑更高效、创作更有

趣，华为手机用户可前往应用市场下载体验。 

 核心观点：12 月 15 日，中国网络视听节目服务协会发布了《网络短视频内容

审核标准细则》（2021），明确提出短视频节目“未经授权自行剪切、改编电

影、电视剧、网络影视剧等各类视听节目及片段”。此规范具有一定行业约束

力，对于长视频平台巨额投入生成播出的内容版权具有保护意义，或将对长短

视频平台的竞争格局产生重大影响。  
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一、市场及板块行业回顾 
 

12 月 13 日- 12 月 19 日，申万二级板块中，传媒、公共事业和建筑装饰领涨，家用电器、有色金属、

食品饮料等等板块跌幅较大。上周传媒板块涨幅为 7.51%，排名首位。 

 

图表 1：A股申万二级全板块一周表现 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 

 

 

二、行业观察 

12 月 15 日，中国网络视听节目服务协会发布了《网络短视频内容审核标准细则》（2021）。新版《细

则》共提出 100 条规则，其中明确提出短视频节目“未经授权自行剪切、改编电影、电视剧、网络影视

剧等各类视听节目及片段”。《细则》发布机构中国网络视听节目服务协会成立于 2011 年 8月 19 日，是

网络视听领域唯一的国家级行业组织(一级协会)，协会现有会员单位700余家，包括中央广播电视总台、

湖南电视台、浙江电视台等广电播出机构，优酷、爱奇艺、搜狐视频、B 站等视听节目服务机构，华策

影视、慈文传媒、完美世界等影视节目制作公司，涵盖了网络视听行业全产业链。 

在此之前，长视频产业链相关参与方已在积极呼吁重视短视频平台的“侵权”行为。今年 4月，包

括中国电视艺术交流协会、中国电视剧制作产业协会等行业协会，爱奇艺、腾讯视频等视频平台，正午

阳光、华策影视等影视公司在内的 70 余家单位发布联合声明，声明提到，大量公众账号生产运营者，未

经权利人授权，将影视作品任意剪辑、切条、搬运、传播等，引发一系列盗版侵权问题和纠纷，严重侵

犯影视作品权利人合法权益，甚至损害影视作品的完整性、曲解影视作品内容的主旨原意，影响影视行

业长远发展。联合声明指出，将对目前网络上出现的公众账号生产运营者针对影视作品内容未经授权进

行剪辑、切条、搬运、传播等行为，发起集中、必要的法律维权行动。 

我们认为，中国网络视听节目服务协会发布的《细则》具有一定行业约束力，对于长视频平台巨额

投入生成播出的内容版权具有保护意义，体现出行业参与者对于知识产权保护的升级，或将对长短视频

平台的竞争格局产生重大影响，促进内容行业的进一步健康发展。 
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三、行业数据 

1）电影市场 

艺恩网热映指数显示，上周末（12.17-12.19）票房排名前五的电影分别是《误杀 2》、《雄狮少

年》、《古董局中局》、《跨过鸭绿江》和《扬名立万》。 

图表 2：艺恩网播热映指数周末 TOP10 电影 

 

来源：艺恩网，莫尼塔研究 

 

 

2）电视剧市场 

艺恩网热映指数显示，上周播映指数排名前五的电视剧分别是《风起洛阳》、《谁是凶手》、《爱很

美味》、《女心理师》和《雪中悍刀行》，播出平台分别为【爱奇艺】/【爱奇艺】/【腾讯视频】/【优

酷】/【腾讯视频】。 

图表 3：艺恩网播热映指数 TOP10 电视剧 

 

来源：艺恩网，莫尼塔研究 

 

 

3）游戏市场 

上周，App Annie 前十畅销排行中，共有 7 款游戏，分布为《王者荣耀》《和平精英》《幻塔》《英

雄联盟手游》《梦幻西游》《三国志·战略版》和《原神》。 

影片名称 周末票房（万） 环比变化 累计票房（万） 平均票价 场均人才 口碑指数 上映天数

误杀2 23960 - 24624 40 24 7.39 2

雄狮少年 2983 103% 4696 38 5 8.04 2

古董局中局 1590 -83% 38736 38 2 - 16

跨过鸭绿江 1254 - 1255 37 17 - 2

扬名立万 1021 -84% 88422 38 4 7.41 38

长津湖 220 -76% 576313 30 6 - 80

曾经相爱的我们 114 -95% 3407 33 2 - 9

三湾改编 114 -50% 3838 30 77 - 153
迷你特工队之
拯救恐龙王

91 -77% 2011 31 6 - 22

你的世界
如果没有我

65 - 2822 48 4 - 16

名称 类型 播映指数 媒体热度 用户热度 好评度 观看度

风起洛阳 古装/悬疑 84.76 64.75 79.4 69 82.59

谁是凶手 悬疑/剧情 82.23 63.12 76.97 70 77.78

爱很美味 都市/剧情 72.54 56.77 61.7 84.2 66.45

女心理师 剧情/都市 71.74 62.94 65.04 51 74.44

雪中悍刀行 古装/剧情 68.48 54.64 57.46 53.35 83.5

小敏家 都市/剧情 68.26 62.29 59.49 75 55.47

埃博拉前线 剧情 66.75 50.96 56.44 53.12 81.22

斛珠夫人 古装/爱情 66.08 54.58 55.1 56.6 76.22

良言写意 爱情/都市 65.13 50.69 58.03 53.8 69.64

沉睡花园 爱情/都市 63.08 45.82 54.15 52.48 74.78
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图表 4：上周中国 IOS 游戏 APP 畅销榜前十名（日） 

 

来源：App Annie，莫尼塔研究 

 

 

四、一周行业和公司公告 
【耐克收购 NFT 虚拟时尚初创公司 RTFKT】 

12 月 14 日，耐克宣布收购虚拟时尚初创公司 RTFKT，进一步加深对元宇宙的布局。RTFKT 以销

售 NFT 虚拟球鞋闻名，曾为马斯克定制 Cybertruck 造型虚拟球鞋，亦于 11 月携手知名艺术家村上隆

推出包含 2 万个 NFT 头像的 Clone X 项目。截至目前，Clone X 头像 7 日内交易额达 3.9 万 ETH，

RTFKT 虚拟球鞋 7 日内交易额达 1.3 万 ETH，为 OpenSea 平台上热度最高的两个 NFT 项目。 

【爱奇艺宣布会员涨价】 

12 月 15 日，爱奇艺宣布从 12 月 16 日 0 时起对爱奇艺黄金 VIP 会员订阅价格进行更新，黄金 VIP

会员订阅价格调整为普通月卡 30 元、连包月卡 22 元、普通季卡 78 元、连包季卡 63 元、普通年卡 248

元、连包年卡 218 元。本次提价为爱奇艺推出会员付费体系 10 年以来第二次提价，除了普通年卡和连

续年卡价格保持不变外，整体提价幅度约为 9%-20%，提价幅度略低于首次提价，但提价后订阅价格已

处于行业最高水平。 
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【国家网信办依法约谈处罚新浪微博】 

12 月 15 日媒体消息，国家互联网信息办公室负责人约谈新浪微博主要负责人、总编辑，针对近期

新浪微博及其账号屡次出现法律、法规禁止发布或者传输的信息，情节严重，依据《中华人民共和国网

络安全法》《中华人民共和国未成年人保护法》等法律法规，责令其立即整改，严肃处理相关责任人。北

京市互联网信息办公室对新浪微博运营主体北京微梦创科网络技术有限公司依法予以共计 300 万元罚

款的行政处罚。2021 年 1 月至 11 月，国家互联网信息办公室指导北京市互联网信息办公室，对新浪微

博实施 44 次处置处罚，多次予以顶格 50 万元罚款，共累计罚款 1430 万元。 

【星期六：预计年内有望推出首个虚拟人 IP 账号】 

12 月 15 日消息，星期六在互动平台表示，公司整合了国内顶级的制作团队和 IP 资源，当下选择

了短视频平台孵化相关虚拟人 IP，并做了相关制作开发，预计年内有望推出首个虚拟人 IP 账号。虚拟

人 IP 账号未来考虑以发展 IP 授权、商务广告及虚拟人带货等相关方式进行商业变现。另外，目前已经

具备将数字虚拟人或虚拟偶像带入相关直播电商业务中的部分基础设施建设，公司未来待相关方面成熟

后，将尝试构建虚拟人直播、虚拟人与真人结合互动的直播等多种形态。 

【蓝色光标高管团队人员调整】 

12 月 16 日晚间，蓝色光标宣布公司董事会及战略委员会进行一系列调整：赵文权辞任蓝色光标总

经理，继续担任公司董事长并将出任蓝色宇宙董事长，专注元宇宙业务布局；蓝色光标创始人之一孙陶

然作为一致行动人，加入蓝色光标董事会并担任董事会战略委员会主任委员；蓝色光标潘飞（潘安民）

加入公司董事会，接棒担任公司总经理，负责现有公司成熟业务。潘飞 2007 年加入蓝色光标，主要负

责蓝色光标数字广告及出海营销业务。同时，蓝色光标聘请中关村大数据产业联盟秘书长、国家发改委

数字经济新型基础设施课题组牵头人、《元宇宙》作者赵国栋担任蓝色光标独立董事。 

【华谊兄弟实控人减持 1.93%公司股票】 

12 月 17 日晚间，华谊兄弟发布公告称，公司实际控制人王忠军和王忠磊通过集中竞价方式和大宗

交易方式累计减持公司股份合计 5698.75 万股，减持比例达 1.93%，减持所得资金主要用于偿还股票质

押融资，降低质押风险，更好地保障控制权稳定性。权益变动后，王忠军、王忠磊合计共持有公司股份

6.59 亿股，占公司总股本的 23.74%，仍为公司控股股东、实际控制人。 

【TikTok 将调整算法以避免负面内容被重复推荐对用户造成伤害】 

12 月 18 日，TikTok 在其官网宣布，将调整推荐算法以避免向用户展示过多同质化内容。TikTok 称，

某些类型的视频被重复推荐有时会无意中强化用户的负面体验，例如极端减肥、悲伤内容或分手等。这

些内容单独看还好，但如果批量观看，则会出现问题。 

【华为推出官方视频剪辑创作 App 花瓣剪辑】 

12 月 18 日媒体消息，华为推出官方剪辑 APP——花瓣剪辑，让每个人都可以讲自己的故事。花瓣

剪辑 APP 由原华为视频编辑功能升级，功能更全面，在提供一站式视频剪辑体验的同时，也为用户提

供潮流热点的特效、滤镜、贴纸、转场、动画等素材，人脸遮挡、动态虚影等 AI 玩法，让剪辑更高效、

创作更有趣，华为手机用户可前往应用市场下载体验。 

 

 

五、风险提示 
政策风险；行业竞争加剧及发展不如预期风险；游戏、影视等内容表现不及预期风险。 
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本报告不能作为投资研究决策的依据，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，不能

作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。客户不应以本报告取代其独立判断或

仅根据本报告做出决策。 

本报告发送给某客户是基于该客户被认为有能力独立评估投资风险、独立行使投资决策并独立承担相应风

险。本公司不对因使用本报告的内容而引致的损失承担任何责任，除非法律法规有明确规定。本报告的内容、观

点或建议并未考虑个别客户的特定状况，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具的投资建议。本报告旨

在发送给特定客户及其它专业人士，未经本公司事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、刊

登、转载和引用，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、刊登、转载和引用者承担。 

本报告所载观点并不代表本公司，或任何其附属或联营公司的立场，且报告所载资料、意见及推测仅反映研

究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不

同结论的报告。 
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