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上周沪深 300指数下跌 1.99%，申万计算机行业上涨 1.21%，跑赢指数

3.2pct，在申万一级行业中排名第 10位。我们认为市场中长期向好趋

势不变，建议投资者关注业绩确定性强的优质标的，推荐工业互联网、

工业软件、信创、智能驾驶和网络安全等高景气度细分领域。 
投资要点： 

奔驰获得 L3级自动驾驶德国联邦交管局的上路许可：目前已量产车型

中，很多智能汽车已经具备了 L2+的辅助驾驶功能，帮助用户自动泊车、

自动导航等，但驾驶员双手不可脱离方向盘，人依旧是汽车的负责主体。

德国和欧洲市场对 L3 自动驾驶进行“政策松绑“，在法规上明确了人和

车的责任划分，并向奔驰授予了首个 L3级自动驾驶上路的许可，有望

加速全球自动驾驶向高级别自动驾驶演进的进程，将刺激全球自动驾驶

从业者，加快 L3自动驾驶的研发和测试进程。 

“2021 赋能⸱质变 数字政府高质量发展论坛”在北京举办：本届论坛

以“政府数字化转型”为主题，聚焦政策、技术、应用、标准、发展等

核心问题，探讨助力数字政府建设的政务云解决方案，并编写发布了行

业标准，促进数字政府在更深程度、更高水平上加速发展。信通院与华

为云达成的战略合作为数字政府建设提供了成功范例，有助于政府数字

化转型的落地实施。 

行业估值高于历史中枢，行业关注度下降：上周日均交易额 669.5 亿

元，交易活跃度上升。从估值情况来看，SW计算机行业 PE（TTM）已经

调整至 52.69倍，低于 2010年至 2021年历史均值 57.22倍。 

上周计算机板块表现分化：184只个股上涨，56只个股下跌，1只个股

持平。上涨股票数占比 76.35%。 
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绩来看，人工智能、信创、建筑信息化、云计算等领域表现较好，建议

重点关注相关领域公司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐工业互

联网、工业软件、信创、智能驾驶和网络安全领域。 

风险因素：全球地缘政治风险、技术推进不达预期、行业 IT 资本支出

低于预期。 
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1    行业热点事件及点评 

1.1  “2021 赋能⸱质变 数字政府高质量发展论坛”在北京举办 

12月15日，中国信息通信研究院（简称“信通院”）在北京举办了“2021赋能⸱质变 

数字政府高质量发展论坛”，政、产、学、研各界共议政府数字化转型之路。在本次

会议上，信通院与华为云签署了数字政府战略合作备忘录，并发布了“数字政府基础

设施成熟度模型”，共同牵引数字政府发展新方向。信通院以该模型为基础牵头编写

了《数字政府基础设施水平和运营效果成熟度评价》IOMM-G标准，也在会上同时发布。

（来源：华为） 

点评：本届论坛以“政府数字化转型”为主题，聚焦政策、技术、应用、标准、发展

等核心问题，探讨助力数字政府建设的政务云解决方案，并编写发布了行业标准，促

进数字政府在更深程度、更高水平上加速发展。信通院与华为云达成的战略合作为数

字政府建设提供了成功范例，有助于政府数字化转型的落地实施。 

1.2  奔驰 L3 级自动驾驶获德国联邦交管局上路许可 

12月16日，据36氪报道，德国联邦汽车运输管理局（KBA）根据技术批准条例UN-R157，

允许奔驰L3级自动驾驶上路汽车上路。带有DRIVE PILOT的奔驰S级轿车或者奔驰电

动旗舰轿车EQS将在明年的德国高速公路上行驶，速度不高于60km/h，可解放双手但

不允许睡觉，必要时人类接管车辆。L3级法规认证与上路许可是自动驾驶的一把通关

钥匙，戴姆勒CEO康林松表示，“这是自动驾驶创造历史的一步，让汽车真正接管汽

车。”（来源：36氪） 

点评：目前已量产车型中，很多智能汽车已经具备了L2+的辅助驾驶功能，帮助用户

自动泊车、自动导航等，但驾驶员双手不可脱离方向盘，人依旧是汽车的负责主体。

德国和欧洲市场对L3自动驾驶进行“政策松绑“，在法规上明确了人和车的责任划

分，并向奔驰授予了首个L3级自动驾驶上路的许可，有望加速全球自动驾驶向高级别

自动驾驶演进的进程，将刺激全球自动驾驶从业者，加快L3自动驾驶的研发和测试进

程。 

1.3  中汽中心联合同济大学以及百度 Apollo 联合发布《自动驾驶汽车交

通安全白皮书》 

12月16日，由中国汽车技术研究中心有限公司联合同济大学、百度Apollo编制的《自

动驾驶汽车交通安全白皮书》（简称“白皮书”）正式发布，提出了“自动驾驶比人

类驾驶更安全，但并‘零’事故”的观点，指出“人是交通安全中最不确定的因素”，

为“自动驾驶提升道路交通安全”提供了理论支撑。“白皮书”围绕车、路、通信等

方面对中国自动驾驶政策法规标准制定、关键技术创新和产业跨界融合等热点问题

进行了探讨，同时研究了美国、欧洲等地的自动驾驶汽车产业发展现状和宏观布局，

探索中国自动驾驶未来的发展方向。（来源：腾讯新闻） 

点评: “白皮书”全面记述了2020年国内外自动驾驶产业各方面发展成就，展现全球

自动驾驶技术研发的最新进展，对自动驾驶产业未来发展趋势和方向做出研判，为我

国自动驾驶产业发展提供参考与借鉴。对于竞争激烈的智能汽车领域来说，“白皮

书”的发布将推动全行业宏观布局、政策法规标准和技术创新进程的调整优化，对行

业高质量发展有着积极的指导意义。 
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2    计算机行业周行情回顾 

2.1  计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数上涨，计算机行业涨幅位列行业第10位。上周沪深300指数下跌1.99%，

申万计算机行业上涨1.21%，跑赢指数3.2pct，在申万一级行业中排名第10位。 

图表1: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

2021年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级31个行业中排名第20位。沪深300指数

下跌4.92%，计算机上涨0.34%，领先于指数5.26pct。 

图表2: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 
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2.2  计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）已调整至52.69倍，低于2010年至2021年历

史均值57.22倍，行业估值低于历史中枢水平。 

图表3: 申万计算机行业估值情况（2010 年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

2.3  计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周上升。上周5个交易日申万计算机行业成交额达3347.48

亿元，平均每日成交669.5亿元，日均交易额较前一个交易周上升31.5%。 

图表4: 申万计算机行业周成交额情况 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 
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2.4  个股周涨跌情况 

个股表现普遍较好，上涨个股过半数。241只个股中，184只个股上涨，56只个股下跌，

1只个股持平。上涨股票数占比76.35%。行业涨幅前五的公司分别为：海联讯、捷安

高科、川大智胜、国新健康、初灵信息。跌幅前五的公司分别为：紫光股份、天迈科

技、宝信软件、宇瞳光学、古鳌科技。 

图表5: 申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表6: 申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

 

2.5  重点跟踪个股行情 

板块下跌，重点跟踪的9只个股表现分化，其中6支上涨，3支下跌。 

图表7: 上周重点跟踪个股行情 

序号 股票代码 股票名称 总市值（单位：亿元） 区间涨跌幅

（%） 

区间收盘价（单位：元） 

1 600570.SH 恒生电子 916.11 1.03  62.68 

2 300059.SZ 东方财富 3,920.36 2.79  37.93 

3 000977.SZ 浪潮信息 500.08 -0.55  34.40 

4 603019.SH 中科曙光 405.01 -2.54  27.68 

5 002152.SZ 广电运通 289.56 3.92  11.66 

6 300348.SZ 长亮科技 101.59 2.25  14.09 

7 000555.SZ 神州信息 123.06 3.46  12.56 

8 600728.SH 佳都科技 140.48 4.86  7.99 

9 688288.SH 鸿泉物联 40.10 -8.35  39.96 
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3    计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1  大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计15.06亿元。 
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图表8: 上周计算机板块大宗交易情况 

证券名称 交易日期 成交价（元） 成交量(万股） 成交额(万元) 

朗科科技 2021-12-17 12.07 72.92 880.14 

致远互联 2021-12-17 66.65 10.00 666.50 

联络互动 2021-12-17 4.60 385.00 1,771.00 

联络互动 2021-12-17 5.29 420.00 2,221.80 

联络互动 2021-12-17 4.60 639.00 2,939.40 

联络互动 2021-12-17 4.60 747.00 3,436.20 

联络互动 2021-12-17 4.60 826.00 3,799.60 

中科曙光 2021-12-17 25.80 17.00 438.60 

联络互动 2021-12-17 5.29 865.00 4,575.85 

深信服 2021-12-17 201.76 20.00 4,035.20 

恒锋信息 2021-12-17 13.00 96.37 1,252.81 

道通科技 2021-12-16 77.63 30.00 2,328.90 

丝路视觉 2021-12-16 24.52 18.78 460.49 

旋极信息 2021-12-16 4.00 2,000.00 8,000.00 

旋极信息 2021-12-16 4.00 1,000.00 4,000.00 

润和软件 2021-12-16 22.70 9.34 212.02 

立方数科 2021-12-16 5.61 40.00 224.40 

中科软 2021-12-16 23.85 13.00 310.05 

道通科技 2021-12-16 77.63 8.80 683.14 

立方数科 2021-12-16 5.61 109.79 615.92 

卫宁健康 2021-12-16 16.08 332.00 5,338.56 

卓易信息 2021-12-16 35.25 40.00 1,410.00 

科大讯飞 2021-12-16 52.82 28.50 1,505.37 

科大讯飞 2021-12-16 52.82 28.50 1,505.37 

科大讯飞 2021-12-16 52.82 28.50 1,505.37 

科大讯飞 2021-12-16 52.82 28.50 1,505.37 

科大讯飞 2021-12-16 52.82 28.50 1,505.37 

科大讯飞 2021-12-16 52.82 28.50 1,505.21 

科大讯飞 2021-12-16 52.82 28.20 1,489.52 

同花顺 2021-12-16 136.52 1.65 225.26 

立方数科 2021-12-16 5.61 40.00 224.40 

科大讯飞 2021-12-16 52.82 27.00 1,426.14 

致远互联 2021-12-16 65.58 10.00 655.80 

中科软 2021-12-15 23.95 17.24 412.90 

深信服 2021-12-15 210.49 30.00 6,314.70 

汉邦高科 2021-12-15 7.30 220.00 1,606.00 

道通科技 2021-12-15 77.00 35.01 2,695.77 

致远互联 2021-12-15 65.16 8.00 521.28 

中孚信息 2021-12-14 40.70 23.00 936.10 

致远互联 2021-12-14 66.59 10.00 665.90 

卓易信息 2021-12-14 35.45 20.00 709.00 

中孚信息 2021-12-14 40.70 30.00 1,221.00 

中孚信息 2021-12-14 40.70 200.00 8,140.00 
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奇安信-U 2021-12-14 95.50 5.00 477.50 

奇安信-U 2021-12-14 95.50 30.00 2,865.00 

皖通科技 2021-12-14 9.00 88.88 799.92 

千方科技 2021-12-14 13.69 1,616.07 22,124.00 

千方科技 2021-12-14 13.69 1,200.00 16,428.00 

神州泰岳 2021-12-14 7.18 50.00 359.00 

天源迪科 2021-12-14 6.98 29.00 202.42 

立方数科 2021-12-14 5.35 100.00 535.00 

朗玛信息 2021-12-13 13.03 60.00 781.80 

海联金汇 2021-12-13 6.99 103.95 726.64 

致远互联 2021-12-13 60.28 35.00 2,109.80 

致远互联 2021-12-13 60.28 25.00 1,507.00 

易华录 2021-12-13 26.30 87.00 2,288.10 

易华录 2021-12-13 26.30 16.00 420.80 

易华录 2021-12-13 26.30 16.00 420.80 

易华录 2021-12-13 26.30 16.00 420.80 

易华录 2021-12-13 26.30 16.00 420.80 

易华录 2021-12-13 26.30 16.00 420.80 

易华录 2021-12-13 26.30 16.00 420.80 

易华录 2021-12-13 26.30 15.00 394.50 

中孚信息 2021-12-13 40.48 75.00 3,036.00 

中孚信息 2021-12-13 40.48 125.00 5,060.00 

汇纳科技 2021-12-13 16.12 20.00 322.40 

易华录 2021-12-13 26.30 10.00 263.00 

易华录 2021-12-13 26.30 10.00 263.00 

易华录 2021-12-13 26.30 10.00 263.00 

易华录 2021-12-13 26.30 16.00 420.80 

新大陆 2021-12-13 17.16 56.03 961.44 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3.2  限售股解禁 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表9: 未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 占比 

用友网络 2021-12-23 28.99 327,082.13 0.01% 

吉大正元 2021-12-24 6,708.57 18,640.00 35.99% 

道通科技 2021-12-24 94.66 45,094.66 0.21% 

紫晶存储 2021-12-27 2,379.74 19,038.15 12.50% 

法本信息 2021-12-30 5,791.56 22,009.92 26.31% 

龙软科技 2021-12-30 88.45 7,075.00 1.25% 

拓尔思 2021-12-31 53.91 71,475.72 0.08% 

思维列控 2022-01-04 4,308.37 27,245.26 15.81% 

科大国创 2022-01-10 557.57 24,388.59 2.29% 

中科通达 2022-01-13 106.30 11,637.34 0.91% 
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辰安科技 2022-01-18 214.29 23,263.76 0.92% 

优刻得-W 2022-01-20 180.56 42,280.52 0.43% 

盈建科 2022-01-20 1,680.12 5,650.50 29.73% 

新炬网络 2022-01-21 440.46 5,949.82 7.40% 

航天宏图 2022-01-24 1,764.83 18,442.93 9.57% 

和达科技 2022-01-27 109.38 10,739.32 1.02% 

朗新科技 2022-02-07 120.03 104,339.15 0.12% 

超图软件 2022-02-07 3,444.26 48,955.01 7.04% 

正元地信 2022-02-07 797.05 77,000.00 1.04% 

创识科技 2022-02-09 4,406.93 13,650.00 32.29% 

道通科技 2022-02-14 200.00 45,094.66 0.44% 

海天瑞声 2022-02-14 39.19 4,280.00 0.92% 

罗普特 2022-02-23 3,987.65 18,728.80 21.29% 

恒为科技 2022-02-24 2,893.24 22,797.89 12.69% 

紫晶存储 2022-02-28 190.38 19,038.15 1.00% 

网达软件 2022-03-10 4,874.83 26,954.83 18.09% 

中望软件 2022-03-11 1,729.67 6,194.39 27.92% 

青云科技-U 2022-03-16 2,360.67 4,746.22 49.74% 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3.3  股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表10: 上周计算机板块股东增减持情况 

证券简称 
最新公告日

期 
方案进度 

变动方

向 
股东名称 

股东类

型 

拟变动数量上限 

（万股） 

占持有比

例(%) 

飞利信 2021-12-15 进行中 减持 杨振华 高管 27,913,100.00 24.3221 

中科信息 2021-12-15 进行中 减持 钟勇 高管 120,000.00 24.7431 

锐明技术 2021-12-18 进行中 减持 刘红茂 高管 40,000.00 19.6500 

新致软件 2021-12-17 进行中 减持 

上海点距投资咨

询合伙企业(有限

合伙) 

公司 1,800,000.00 19.0889 

新致软件 2021-12-17 进行中 减持 

常春藤(上海)三期

创业投资合伙企

业(有限合伙) 

公司 1,000,000.00 52.6316 

新致软件 2021-12-17 进行中 减持 

日照常春藤创新

创业投资合伙企

业(有限合伙) 

公司 666,670.00 52.6317 

新致软件 2021-12-17 进行中 减持 

青岛常春藤创业

投资中心(有限合

伙) 

公司 5,785,560.00 100.0000 

新致软件 2021-12-17 进行中 减持 

常春藤(昆山)产业

投资中心(有限合

伙) 

公司 5,785,560.00 100.0000 

正元智慧 2021-12-14 进行中 减持 
杭州易康投资管

理有限公司 
公司 2,552,000.00 34.2088 
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正元智慧 2021-12-14 进行中 减持 
杭州正浩投资管

理有限公司 
公司 2,552,000.00 66.4985 

首都在线 2021-12-17 进行中 减持 赵永志 个人 7,683,194.00  

金山办公 2021-12-18 进行中 减持 

天津奇文一维企

业管理咨询合伙

企业(有限合伙) 

公司 540,000.00 22.1171 

金山办公 2021-12-18 进行中 减持 

天津奇文二维企

业管理咨询合伙

企业(有限合伙) 

公司 254,000.00 19.5002 

金山办公 2021-12-18 进行中 减持 

天津奇文三维企

业管理咨询合伙

企业(有限合伙) 

公司 824,000.00 26.4119 

金山办公 2021-12-18 进行中 减持 

天津奇文四维企

业管理咨询合伙

企业(有限合伙) 

公司 2,009,000.00 21.4458 

金山办公 2021-12-18 进行中 减持 

天津奇文五维企

业管理咨询合伙

企业(有限合伙) 

公司 5,262,000.00 17.4727 

金山办公 2021-12-18 进行中 减持 

天津奇文六维企

业管理咨询合伙

企业(有限合伙) 

公司 209,000.00 17.4683 

金山办公 2021-12-18 进行中 减持 

天津奇文七维企

业管理咨询合伙

企业(有限合伙) 

公司 1,313,000.00 18.7514 

金山办公 2021-12-18 进行中 减持 

天津奇文九维企

业管理咨询合伙

企业(有限合伙) 

公司 725,000.00 24.5218 

金山办公 2021-12-18 进行中 减持 

天津奇文十维企

业管理咨询合伙

企业(有限合伙) 

公司 420,000.00 30.0278 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

 

 

4    投资建议 

以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，建议投资者关注高景气度板

块下业绩确定性强的优质标的。从2021Q1-Q3的行情及估值情况看，计算机行业估值

已出现底部回升趋势。从2021Q3基金持仓的配置情况看，计算机行业的配置仍然低配。

从2021Q1-Q3业绩来看，人工智能、信创、建筑信息化、云计算等领域表现较好，建

议重点关注相关领域公司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐工业互联网、工业

软件、信创、智能驾驶和网络安全领域。 

5    风险提示 

全球地缘政治风险，技术推进不达预期，行业IT资本支出低于预期。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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