
 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 1   

 

行业周报 

2021年12月21日 
 

 

   
猪价有望反弹后企稳，持续看好种业发展   
农林牧渔行业周报   
核心观点 
【市场表现】上周沪深 300 指数收于 4954.76 点，一周跌幅 1.59%，年初

至今跌幅为-3.00%；上证综指收于 3632.36 点，一周跌幅 1.16%，年初至

今涨幅为 5.57%。申万 28 个一级行业中，上周涨幅前三为传媒（+2.66%）、

公用事业（+1.97%）和建筑装饰（+1.50）；跌幅前三为交通运输（-0.64%）、

国防军工（-0.64%）和房地产（-0.62%）。其中农林牧渔板块上周跌幅

0.37%，排名第 22。年初至今，农林牧渔板块跌幅 9.12%，排名第 26。 
【重点资讯】1）12月 13日“农产品批发价格 200指数”为 126.97，周

度环比下降 0.63 个点，“菜篮子”产品批发价格 200 指数为 129.49，

周度环比下降 0.75个点。截至 12月 13日 14：00时，全国农产品批发

市场猪肉平均价格为 23.99 元/公斤，周度环比下降 1.9%。（农业农村

部）。 

【重点公告】由中国农业科学院北京畜牧兽医研究所鸡遗传育种团队和

广东省佛山新广农牧有限公司共同研发的“广明 2 号”白羽肉鸡配套系

通过国家畜禽遗传资源委员会审定，成为我国首批三个白羽肉鸡新品种

之一。打破了从 2004 年以来，我国白羽肉鸡种源 100%依赖进口的局面。 

【观点】 
四季度猪价有望在反弹后企稳。受到旺季消费拉动，猪肉价格在四季度

出现反弹。但总体来看，生猪供应处于高位，下阶段猪价有望在反弹后

企稳，大幅上涨可能性不大。 
种业高景气延续。政策驱动种业高景气，“粮食芯片”大有所为。转基

因相关工作顺利推进。叠加通胀预期和海外农产品价格上涨因素，种业

行业景气度提升，龙头将享政策优势。 

投资建议 
种业：政策红利不断释放以保证我国粮食安全。粮食供需格局转变，转
基因商业化落地进入快车道，种业高景气延续，建议关注研发实力强、
转基因储备丰富的头部企业。  
生猪养殖：当前市场供需仍存在错配，猪周期拐点未至。建议关注具有
成本优势的自繁自养龙头以及有充足能繁母猪储备的二线猪企。 

风险提示 
宏观经济波动；非瘟疫情；极端天气影响等。  
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1.农林牧渔行业观点 

1.1.生猪养殖：猪价四季度反弹后企稳  
猪价四季度有望反弹后企稳，能繁母猪存栏持续下降。据 Wind 生猪存

栏量统计，10 月末全国能繁母猪存栏量达 4348 万头，月度环比减少 2.5%；

据今日猪价，截止上周末（12 月 17 日），全国生猪均价 16.59 元/公斤，周

环比下降 4.76%；12 月 10 日猪粮、猪料比价分别为 6.33/5.64 元/公斤，周

环比下降 2.2/0.4%。11 月上市猪企出栏同比增速呈现分化。根据 Wind 农林

牧渔上市公司经营数据，11 月出栏前五猪企分别为牧原股份（387.4 万头）、

温氏股份（119.6 万头）、正邦科技（100.4 万头）、新希望（90.4 万头）、

天邦股份（56.63 万头）；出栏量同比增速前五猪企分别为傲农生物（106.2%）、

大北农（91.0%）、牧原股份（86.6%）、温氏股份（42.7%）、天邦股份（29.0%）。 

12 月 15 日，国家统计局新闻发言人、国民经济综合统计司司长付凌晖

表示，目前生猪生产和供应、产能恢复已经达到了正常水平。冬季一般是猪

肉消费比较旺盛的季节，受到元旦和春节假日因素的拉动，猪肉价格可能还

会有所改善。但是总的看，生猪供应总体上逐步恢复，下阶段大幅上涨的可

能性是不大的。 

1.2.种业：全球粮价大幅攀升 
受通货膨胀影响，全球粮价大幅攀升。据世界粮农数据，11 月世界粮

食价格指数为 134.4，月度环比上涨 27.3%；其中谷物指数为 141.5，月度环

比上涨 23.2%，而小麦价格已连续五个月上涨。上周我国主要农产品价格上

涨。据 Wind 农产品现货价格统计，截止上周末（12 月 17 日），我国主要

农产品中，小麦价格为 2.86 元/公斤，周度环比上涨 1.06%，玉米价格为 2.76

元/公斤，周度环比上涨 2.37%；大豆均价 5.29 元/公斤，与 12 月 10 日持

平。 

种业景气向上延续。为保证我国粮食安全和粮价的稳定，今年以来国家

陆续出台了一系列种业政策。例如转基因政策的落地在即，《种业振兴行动

方案》和《种子法》的陆续颁布及密集修订，种业未来产业化程度及行业集

中度有望提升，我国种业持续景气向上。今年我国秋收情况乐观。据国家统

计局，截止 12月 17日，我国秋粮产量高达 10178亿斤，年度同比上涨 1.9%；

全年粮食总产量为 13657 亿斤，年度同比上涨 2.0%。  

1.3.板块总体分析 
上周，农林牧渔板块（申万）下跌 0.10%，上证综指下跌 0.18%，深证

成指下跌 0.24 %，沪深 300 下跌 0.46%。农林牧渔板块上周跑输上证综指
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0.57 个百分点，在申万 28 个一级子行业周涨跌幅中排名第 22 位。 

图表1. 过去一年农林牧渔板块跑输深证成指、沪深 300、上证综指 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表2. 上周农林牧渔板块在申万行业涨跌幅中排名第 22 位（%） 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

1.4.子版块分析 
分子行业来看，截止上周，种植业、水产养殖、渔业、农业综合子板块

跑赢农林牧渔指数，饲料、农产品加工、畜禽养殖、动物保健及林业均跑输

农林牧渔指数。子版块涨跌幅依次为种植业（+0.86%）、水产养殖（+0.80%）、

渔业（+0.77%）、农业综合（+0.37%）、饲料（-0.01%）、农产品加工（-

0.09%）、畜禽养殖（-0.37%）、动物保健（-0.51%）、林业（-0.97%）。 
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图表3. 上周子板块与农林牧渔指数对比情况（%） 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

1.5.个股表现 
个股方面，上周众兴菌业（+10.04%）、万向德农（+10.01%）、德利股

份（+9.98%）涨幅居前，傲农生物（-5.02%）、金丹科技（-1.91%）、平潭

发展（-1.66%）跌幅居前。 

图表4. 众兴菌业、万向德农、德利股份涨幅居前  图表5. 傲农生物、金丹科技、平潭发展跌幅居前 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

1.6.估值表现 
截至上周（12 月 17 日），农林牧渔板块动态市盈率为 26.17 倍，位于

一级行业中游位置，排名 14/28。与前一周相比小幅回升。农林牧渔子板块

市盈率排名前三位分别为：种植业（108.95 倍）、农业综合（38.88 倍）、

动物保健（29.58 倍）；排名后三位分别为：饲料（8.42 倍）、渔业（2.74

倍）、林业（-126.46 倍）。 
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图表6. 农林牧渔行业市盈率 PE（TTM）变化情况  图表7. 农林牧渔行业市净率 PB 变化情况 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
 

 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
 

 

图表8. 农林牧渔板块动态市盈率为 26.17，位于一级行业中游位置 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表9. 截至上周，种植业、农业综合、动物保健排名子版块市盈率前三 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

2.农业产业链动态 

2.1.生猪产业链 
截止上周五 12 月 17 日，生猪饲料价报 3.71 元/公斤，与 12 月 10 日持

平；仔猪报价 23.16 元/公斤，周度环比下跌 23.84%；生猪报价 16.59 元/公

斤，周度环比下降 10.85%；猪肉报价 24.24 元/公斤，周度环比微跌 0.90%；

猪粮、猪料周度分别环比下跌 6.80/7.02%；能繁母猪存栏量报 4,348 万头，

维持不变。 

图表10. 生猪产业链各环节价格情况 
    2021/12/10 2021/12/17 环比（周） 

猪饲料（元/公斤，周频） 育肥猪配合饲料 3.71 3.71 - 

猪价（元/公斤，日频） 

二元母猪 3.30 3.30 - 

仔猪 30.41 23.16 -23.84% 

生猪 18.61 16.59 -10.85% 

猪肉（元/公斤，日频）  24.46 24.24 -0.90% 

猪料比（元/公斤，周频） 
猪粮比价 6.47 6.03 -6.80% 

猪料比价 4.84 4.50 -7.02% 

能繁母猪存栏量（万头，月频）   4348 4348 - 
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表11. 育肥猪配合饲料（元/公斤）  图表12. 二元母猪价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

 

图表13. 生猪价格（元/公斤）  图表14. 仔猪价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

 

图表15. 猪肉价格（元/公斤）  图表16. 全国猪粮/料比价 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表17. 能繁母猪存栏变化率（%） 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

2.2.粮食产业链 

上周粮食价格回落。截至上周 12 月 17 日，大豆/豆油分别报价 5.29/9.64

元/公斤，周度环比分别下跌 4.90/1.43%；玉米/小麦现价分别报 2.91/2.86 元

/公斤,周度环比上涨 10.22/1.06%。淀粉报价 3.30 元/公斤，周度环比下跌

5.17%；面粉报价 5.12 元/公斤，周度环比上涨 2.40%。截至 2021Q3，根据

国家统计局数据，大豆和小麦价格处于 2014 年以来的最高值，玉米价格则

处于 2014年以来的 90%分位，其中小麦现货均价较 2020年年初上涨18.48%。 
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图表18. 三大粮食产业链 
    2021/12/10 2021/12/17 环比（周） 

大豆产业链 

大豆现价（元/公斤，日频） 5.56 5.29 -4.90% 

CBOT大豆期货价格（美分/蒲式

耳，日频） 

1268.25 1284.50 1.28% 

豆油（元/公斤，日频） 9.78 9.64 -1.43% 

豆粕（元/公斤，日频） 3.69 3.75 1.62% 

玉米产业链 

玉米现价（元/公斤，日频） 2.64 2.91 10.22% 

CBOT玉米期货价格（美分/蒲式

耳，日频） 

588.50 592.50 0.68% 

淀粉价格（元/公斤，日频） 3.48 3.30 -5.17% 

DDGS价格（元/公斤，日频） 2.47 2.48 0.40% 

小麦产业链 

小麦现价（元/公斤，日频） 2.83 2.86 1.06% 

CBOT小麦期货价格（美分/蒲式

耳，日频） 

783.25 774.75 -1.08% 

面粉价格（元/公斤，日频） 5.00 5.12 2.40% 
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表19. 大豆产业链价格数据（元/公斤） 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表20. 玉米产业链价格数据（元/公斤） 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

  

图表21. 小麦产业链价格数据 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

3.行业新闻及重点公司公告 

3.1.上周行业新闻动态 
【十四五”冷链物流发展规划出炉】12 月 12 日，国务院办公厅印发关于

“十四五”冷链物流发展规划的通知，到 2025年，初步形成覆盖城市乡村

冷链物流网络。依托农产品优势产区、重要集散地和主销区，布局建设 100

个左右国家骨干冷链物流基地，聚焦产地“最先一公里”和城市“最后一

公里”，补齐两端冷链物流设施短板。（来源：国务院办公厅） 
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【农产品批发价格 200 指数比上周五下降 0.75 个点】12 月 13 日“农产品

批发价格 200指数”为 126.97，周度环比下降 0.63个点，“菜篮子”产品

批发价格 200 指数为 129.49，周度环比下降 0.75 个点。截至 12 月 13 日

14：00 时，全国农产品批发市场猪肉平均价格为 23.99元/公斤，周度环比

下降 1.9%。（来源：农业农村部） 

 

【中央经济工作会议要求深入实施种业振兴】中央经济工作会议要求：明年

经济工作要稳字当头、稳中求进，要全面推进乡村振兴，把提高农业综合生

产能力放在更加突出的位置，持续推进高标准农田建设，深入实施种业振兴

行动，提高农机装备水平，保障种粮农民合理收益，中国人的饭碗任何时候

都要牢牢端在自己手中。（来源：Wind资讯） 

 

【畜禽肉质量分级有了国家标准】市场监管总局(标准委)发布《畜禽肉质量

分级规程》国家标准，规定了畜禽肉分级前的准备、分级评定、标识和记录

等操作要求。该标准的发布和实施，将进一步规范猪、牛、羊、鸡、鸭胴体

及其分割肉的质量分级，提高我国畜禽肉分级的准确性，实现优质优价，引

导畜牧业生产、屠宰加工由粗放向精准、由低质向高效转变。同时，也是推

动我国肉类产业高质量发展、增强国际竞争力、实现质量强国的重要保障。

（来源：市场监管总局） 

 

【我国自主育种白羽肉鸡加速推广】由中国农业科学院北京畜牧兽医研究

所鸡遗传育种团队和广东省佛山新广农牧有限公司共同研发的“广明 2号”

白羽肉鸡配套系通过国家畜禽遗传资源委员会审定，成为我国首批三个白

羽肉鸡新品种之一。打破了从 2004年以来，我国白羽肉鸡种源 100%依赖进

口的局面。（来源：Wind资讯） 

 

3.2.上周重点公司公告 
【海大集团】第五届监事会第十九次会议决议公告：经审核，监事会认为公

司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金不影响募投项目的正常实施，

不存在变相改变募集资金投向，同时有利于提高募集资金使用效率，降低公

司财务费用，符合上市公司及全体股东的利益；审议程序符合相关法律法规

的规定。同意公司使用闲置募集资金暂时补充流动资金。 

 

【海南橡胶】关于收到橡胶收入保险赔款的公告：公司与中国人民财产保险

股份有限公司海南省分公司、中国太平洋财产保险股份有限公司海南分公

司签订的《海南橡胶 2021年橡胶收入保险项目保险协议》约定，2021年 10

月 1日至 31日期间因风灾触发保险赔付条件，经三方查勘定损，确定保险

赔付金额为 5,469,974.40元。近日，公司已收到上述赔付款项，会计核算

计入其他收益。 

 

【大禹节水】关于归还用于暂时补充流动资金的闲置募集资金的公告：公司

于 2020 年 12月 14日召开第五届董事会第四十三次（临时）会议、第五届

监事会第二十六次（临时）会议，审议通过《关于使用部分闲置募集资金暂
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时补充流动资金的议案》，同意公司在保证不影响募集资金投资项目建设资

金需求和募投项目正常进行的前提下，使用部分闲置募集资金 10,000万元

人民币暂时补充公司流动资金，使用期限为自董事会审议通过之日起不超

过 12个月，到期归还至募集资金专用账户。 

 

【绿康生化】关于控股股东部分股份解除质押的公告：公司于近日收到公司

控股股东上海康怡投资有限公司的通知，获悉其所持有的公司部分股份办

理了解除质押手续，现将有关事项公告如下：截至本公告日，上述股东及其

一致行动人所质押股份不存在平仓风险，质押风险在可控范围之内，且对公

司生产经营、公司治理等不产生实质性影响。 

 

4.风险提示 
宏观经济波动；非瘟疫情；极端天气影响等。
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特别声明 
《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年

7 月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台

推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专

业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信

息。 
因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 
分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 
分析师介绍 

汪玲，东亚前海证券研究所大消费组长兼食品饮料首席。中央财经大学会计系。2021 年加入东亚前海证券，

多年消费品研究经验，善于从行业框架、产业发展规律挖掘公司价值 。 
投资评级说明 

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避 
推荐： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 
市场基准指数为沪深 300 指数。 
 
东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 
强烈推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。  
分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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