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猪企销售价格回暖，种业持续高景气 
  
农林牧渔行业周报   

核心观点 

【市场表现】上周沪深 300 指数收于 5055.12 点，一周涨幅 3.14%，年初

至今跌幅为-3.00%；上证综指收于 3666.35 点，一周涨幅 1.63%，年初至

今涨幅为 5.57%。申万 28 个一级行业中，上周涨幅前三为传媒（+1.70%）、

有色金属（+1.37%）和电力设备（+1.20%）；跌幅前三为煤炭（-1.33%）、

非银金融（-1.02%）和钢铁（-0.99%）。其中农林牧渔板块上周跌幅 0.10%，

排名第 15。年初至今，农林牧渔板块跌幅 9.12%，排名第 26。 

【重点资讯】1）上周（12.2-12.9）国内猪肉白条均价 22.83 元/公斤，较

上周下跌 0.35 元/公斤，环比下跌 1.51%，同比下跌 43.00%。这是自 10

月猪价反弹以来，猪肉经过 8 周连涨之后的首周下降。受今年产能去化

影响，三四季度供应压力相对有所下降，同时逐渐进入年尾需求的旺季，

供需关系驱动价格呈现一定的反弹。（农业农村部）；2）12 月 7 日，我

国秋粮收购进入高峰，秋粮收购进展总体顺利，主产区累计收购秋粮

1310 亿斤，与常年水平大体相当。从收购进度看，累计收购中晚籼稻 403

亿斤、粳稻 362 亿斤，进度均快于去年。累计收购大豆 23 亿斤，与去年

进度相当。累计收购玉米 522 亿斤，达到近几年同期平均水平。（国家

粮食和物资储备局）。 

【重点公告】关于益生 909 获得畜禽新品种配套系认定的公告：自主研

发的“益生 909”小型白羽肉鸡配套系，已经国家畜禽遗传资源委员会审

定、鉴定通过，根据《畜禽新品种配套系审定和畜禽遗传资源鉴定办法》

规定，公司将获得由国家畜禽遗传资源委员会颁发的[农 09 新品种证字

第 92 号]证书。 

【上周观点】 

11 月上市猪企销量稳定，价格环比回暖。上周各个上市猪企发布销售简

报，各大猪企出栏量总体保持稳定。价格全面回暖。 

粮食安全长坡厚雪，种业持续高景气。政策驱动种业高景气，“粮食芯片”

大有所为。转基因相关工作顺利推进。叠加通胀预期和海外农产品价格

上涨因素，种业行业景气度提升，龙头将享政策优势。 

投资建议 

种业：政策红利不断释放，粮食供需格局转变，转基因商业化落地进入

快车道，种业高景气延续，建议关注研发实力强、转基因储备丰富的头

部企业。  

生猪养殖：当前猪周期筑底较为明确，养猪股有较高的安全边际，建议

关注具有成本优势的自繁自养龙头以及有充足能繁母猪储备的二线猪

企。 

风险提示 

宏观经济波动；非瘟疫情；极端天气影响等。 
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1.农林牧渔行业上周观点 

1.1.生猪养殖：11 月上市猪企销量稳定，价格环比回暖 

上周猪价有所回落。根据 Wind 生猪价格预警数据，12 月 22 个省市生

猪平均价为 17.42 元/千克，同比上周下降 2.56%。目前生猪产能仍处于高

位，根据以往的猪周期规律来看，目前仍处于周期下行阶端。上半年大宗农

产品价格高企导致饲料及养殖成本的抬升、多地发生的汛情影响及去年冬

季非瘟疫情导致的三季度生猪存栏缺口，农业农村部多次展开猪肉收储工

作，叠加四季度猪肉消费季节性旺盛，四重因素驱动猪肉价格在近期有一定

反弹，但生猪存栏仍然高企，短期来看拐点仍需进一步验证。 

11 月上市猪企销量稳定，价格环比回暖。上周各个上市猪企发布销售简

报，牧原股份/温氏股份/正邦科技/新希望/天邦股份 11 月出栏量分别为

387.4/119.9/100.4/90.4/56.63 万头，出栏量总体保持稳定。价格方面，上市猪

企销售价格全面回暖，11 月牧原股份销售均价较 10 月环比上涨 34.3%至

15.96 元/千克。 

1.2.种业：粮食安全长坡厚雪，种业高景气延续 

政策驱动种业高景气，“粮食芯片”大有所为。近期种业相关政策频出，

中央经济工作会议再次强调“深入实施种业振兴”。《种业振兴行动方案》即

将下发，将从国家战略高度展开种质资源保护利用、创次攻关、企业扶优、

基地提升、市场净化五大行动。中长期来看，种业行业空间随着优质品种渗

透率及价格的提升有望扩容，市场有望向研发竞争优势凸显的头部企业集

中。 

粮食供需格局转变，种业高景气有望延续。今大宗农产品价格高企，高

粮价促进农民种植积极性增强，同时打开优质品种种子渗透区间，优质种业

品种迎来量价齐升。从供给端来看，玉米供需缺口不断扩大，库存回落至低

位。根据中国汇益数据，2020 年玉米库消比下降至 2013 年起最低水平

37.11%。极端天气频现，今年冬季拉尼娜出现概率增高，以冬小麦为主的越

冬作物或受影响，供给端或将承压。从需求端来看，生猪产能处于高位，饲

用粮食需求增加。玉米饲料需求有望在明年持续。粮食供需格局发生改变，

种子的重要性凸显，景气周期预计有望持续。 

转基因商业化落地进入快车道，行业打开向上空间。目前全球转基因

作物推广面积不断扩大，市场接受程度稳步提高。11 月 12 日，农业农村部

发布《农业农村部关于修改部分种业规章的决定（征求意见稿）》，文件对

转基因相关品种审定和经营许可等相关内容做出了规定，进一步释放转基

因商业化有望加速落地的积极信号。转基因品种在亩产和抗虫性均比传统
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作物有大幅优势，对比美国玉米用种成本（108 元/亩），我国种子成本（55

元/亩）有望翻倍。根据全球转基因商业化节奏及我国抗虫棉、番木瓜经验，

预计转基因商业化落地后优势品种将会迅速推广，行业打开向上空间，优势

品种储备丰富的龙头企业有望量价齐升。 

2.农林牧渔板块行情分析  

2.1.板块总体分析 

上周，农林牧渔板块（申万）下跌 0.10%，上证综指下跌 0.18%，深证

成指下跌 0.24 %，沪深 300 下跌 0.46%。农林牧渔板块上周跑输上证综指

0.57 个百分点，在申万 31 个一级子行业周涨跌幅中排名第 18 位。 

图表1. 过去一年农林牧渔板块跑输深证成指、沪深 300、上证综指 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表2. 上周农林牧渔板块在申万行业涨跌幅中排名第 15 位（单位：%） 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

2.2.子版块分析 

分子行业来看，截止上周，种植业、水产养殖、渔业、农业综合子板块

跑赢农林牧渔指数，饲料、农产品加工、畜禽养殖、动物保健及林业均跑输

农林牧渔指数。子版块涨跌幅依次为种植业（0.86%）、水产养殖（0.80%）、

渔业（0.77%）、农业综合（0.37%）、饲料（-0.01%）、农产品加工（-0.09%）、

畜禽养殖（-0.37%）、动物保健（-0.51%）、林业（-0.97%）。 

图表3. 上周子板块与农林牧渔指数对比情况（%） 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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2.3.个股表现 

个股方面，上周众兴菌业、万向德农、德利股份涨幅居前，傲农生物、

金丹科技、平潭发展跌幅居前。 

图表4. 众兴菌业、万向德农、德利股份涨幅居前  图表5. 傲农生物、金丹科技、平潭发展跌幅居前 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

2.4.估值表现 

截至上周，农林牧渔板块动态市盈率为 45.6 倍，位于一级行业中下游位

置，排名 15/28。与前一周相比小幅回升。农林牧渔子板块市盈率排名前三

位分别为：饲料（28.36 倍）、渔业（22.85 倍）、动物保健（21.35 倍）；

排名后三位分别为：农产品加工（-117.54 倍）、林业（-100.53 倍）、畜禽

养殖（-18.34 倍）。 

图表6. 农林牧渔行业市盈率 PE（TTM）变化情况  图表7. 农林牧渔行业市净率 PB 变化情况 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 
 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表8. 农林牧渔板块动态市盈率为 26.17，位于一级行业中下游位置 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表9. 截至上周，种植业、农业综合、动物保健排名子版块市盈率前三 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

3.农业产业链动态 

3.1.生猪产业链 

截止上周五 12 月 10 日，生猪饲料价报 3.71 元/公斤，较 12 月 3 日周

环比增长 0.13%；仔猪报价 31.22 元/公斤，环比下跌 0.04%；生猪报价 18.61

元/公斤，环比持平；猪肉报价 25.28 元/公斤，环比微涨 0.12%；猪粮、猪

料则分别环比下跌 0.15/0.02%；能繁母猪存栏量报 4,348 万头，维持不变。 
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图表10. 生猪产业链各环节价格情况 

    2021/12/03 2021/12/10 环比（周） 

猪饲料（元/公斤） 育肥猪配合饲料 3.29 3.71 0.13% 

猪价（元/公斤） 

二元母猪 3.31 3.30 0% 

仔猪 32.45 31.22 -0.04% 

生猪价 18.75 18.61 0% 

猪肉（元/公斤）  22.53 25.28 0.12% 

猪料比（元/公斤） 
猪粮比价 6.62 6.47 -0.15% 

猪料比价 4.98 4.84 -0.02% 

能繁母猪存栏量（万头）   4348 4348 0% 
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表11. 育肥猪配合饲料（元/公斤）  图表12. 二元母猪价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

 

图表13. 生猪价格（元/公斤）  图表14. 仔猪价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

0

2

4

6

8

10

12

14

16

16-12 17-06 17-12 18-06 18-12 19-06 19-12 20-06 20-12

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

18-12 19-06 19-12 20-06 20-12 21-06 21-12

0

20

40

60

80

100

120



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 9  

 

 

 

 农林牧渔  

图表15. 猪肉价格（元/公斤）  图表16. 全国猪粮/料比价 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表17. 能繁母猪存栏变化率（%） 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

3.2.粮食产业链 

粮食价格上涨提升种植积极性。截至上周 12 月 10 日，大豆/豆油/玉米/小

麦现价分别报 5.56/ 9.78/ 2.64/2.83 元/公斤,均较 12 月 3 日无变化。淀粉报

价 3.48 元/公斤，较 12 月 3 日环比微跌 0.03%；面粉报价 5.00 元/公斤，较

12 月 3 日环比下跌 0.05%。截至 21Q3，根据国家统计局数据，大豆和小麦

价格处于 2014 年以来的最高值，玉米价格则处于 2014 年以来的 90%分位，

其中小麦现货均价较 2020 年年初上涨 18.48%。大豆、玉米等农产品价格的

高涨也明显提升了农民的种植积极性。 
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图表18. 三大粮食产业链 

    2021/12/03 2021/12/10 环比（周） 

大豆产业链 

大豆现价（元/公斤） 5.59 5.56 0% 

CBOT大豆期货价格（美分/蒲式

耳） 

1269.50 1268.25 0% 

豆油（元/公斤） 9.74 9.78 0% 

豆粕（元/公斤） 3.76 - - 

玉米产业链 

玉米现价（元/公斤）  2.66 2.64 0% 

CBOT玉米期货价格（美分/蒲式

耳） 

586.50 588.50 0% 

淀粉价格（元/公斤） 3.57 3.48 -0.03% 

DDGS价格（元/公斤） 2.49 2.47 -0.01% 

小麦产业链 

小麦现价（元/公斤）  2.84 2.83 0% 

CBOT小麦期货价格（美分/蒲式

耳） 

799.00 783.25 -0.02% 

面粉价格（元/公斤） 5.24 5.00 -0.05% 
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表19. 大豆产业链价格数据（元/公斤） 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

16-12 17-06 17-12 18-06 18-12 19-06 19-12 20-06 20-12 21-06 21-12

现货价:大豆 平均价:豆油 粮库收购平均价



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 11  

 

 

 

 农林牧渔  

图表20. 玉米产业链价格数据（元/公斤） 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

 

图表21. 小麦产业链价格数据 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

4.行业新闻及重点公司公告 

4.1.上周行业新闻动态 

【社科院经济蓝皮书：预估农产品价格总体可能出现一定幅度的上涨】农业

生产面临着自然灾害等不确定性因素，农产品供求结构性矛盾继续存在；估

计生猪生产者价格会走 2021 年的谷底，甚至出现较大幅度的反弹，2022 年

猪肉消费价格较 2021 年可能上涨 10%以上。 
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【国务院印发《“十四五”推进农业农村现代化规划》】《规划》提出，通过

五年的努力，到 2025 年，农业基础更加稳固，乡村振兴战略全面推进，农

业农村现代化取得重要进展。梯次推进有条件的地区率先基本实现农业农

村现代化，脱贫地区实现巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接。力争

到 2035 年，乡村全面振兴取得决定性进展，农业农村现代化基本实现。《规

划》明确“十四五”推进农业农村现代化要聚焦七个方面重点任务，就是“三

个提升、三个建设、一个衔接”。 

 

【2021 年第 49 周生猪及猪肉价格环比上涨】农业农村部网站 12 月 9 日消

息，据农业农村部监测，12.2-12.9 日，国内猪肉白条均价 22.83 元/公斤，

较上周下跌 0.35 元/公斤，环比下跌 1.51%，同比下跌 43.00%。这是自 10

月猪价反弹以来，猪肉经过 8 周连涨之后的首周下降。受今年产能去化影

响，三四季度供应压力相对有所下降，同时逐渐进入年尾需求的旺季，供需

关系驱动价格呈现一定的反弹。 

 

【我国秋粮收购进入高峰，进展总体顺利】据国家粮食和物资储备局 12 月

7 日消息，我国秋粮收购进入高峰，各地优化服务，确保颗粒归仓。据悉，

秋粮主要包括稻谷、玉米、大豆三个品种。目前，秋粮收购进展总体顺利，

主产区累计收购秋粮 1310 亿斤，与常年水平大体相当。从收购进度看，累

计收购中晚籼稻 403 亿斤、粳稻 362 亿斤，进度均快于去年。累计收购大

豆 23 亿斤，与去年进度相当。累计收购玉米 522 亿斤，比去年略慢一些，

但也达到近几年同期平均水平。针对市场化收购条件下的农民收粮、储粮、

烘干、卖粮等难题，各地充分发挥粮食产后服务中心作用，帮助种粮农民减

损增收。目前，我国已建成 5400 多个粮食产后服务中心，覆盖全国 1000 多

个产粮大县。 

 

 

 

4.2.上周重点公司公告 

【国联水产】关于公司高级管理人员辞职的公告：董事会于近日收到公司副

总经理姚兴存先生的辞职申请，因个人原因申请辞职。截止今日，姚兴存先

生未持有公司股票，离职相关工作已平稳交接，不影响公司正常运作，不会

对公司日常管理、生产经营产生影响。 

 

【益生股份】关于益生 909 获得畜禽新品种配套系认定的公告：自主研发

的“益生 909”小型白羽肉鸡配套系，已经国家畜禽遗传资源委员会审定、鉴

定通过，根据《畜禽新品种配套系审定和畜禽遗传资源鉴定办法》规定，公

司将获得由国家畜禽遗传资源委员会颁发的[农 09 新品种证字第 92 号]证

书。 

 

【牧原股份】关于开展外汇衍生品交易的公告：公司于 2021 年 12 月 6 日

召开第四届董事会第三次会议，审议通过了《关于公司开展外汇衍生品交易

的议案》，同意公司开展外汇衍生品交易。 
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【天康生物】关于使用部分暂时闲置募集资金进行现金管理的进展公告：天

康生物股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 12 月 6 日分别召开了

第七届董事会第二十一次（临时）会议、第七届监事会第十四次（临时）会

议，审议通过了《关于使用部分暂时闲置募集资金进行现金管理的议案》，

同意公司在确保不影响募集资金投资计划正常进行和保障募集资金安全的

前提下，使用不超过人民币 110,000 万元的闲置募集资金进行现金管理，有

效期自公司董事会审议通过之日起 12 个月内，在上述额度及有效期内，资

金可以循环滚动使用。公司独立董事及保荐机构均发表了同意的意见 

 

【东瑞股份】关于获得追加 2021 年度活大猪供港配额的公告：东瑞食品集

团股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到广东省商务厅来函《广东省

商务厅关于追加广东省食品进出口集团有限公司等 6 家企业 2021 年度供港

澳活大猪出口配额的函》（粤商务管函〔2021〕261 号），主要内容如下：

根据《广东省商务厅关于下达 2021 年度供港澳活畜禽配额的通知》（粤商

务管函〔2020〕210 号）确定的配额动态管理原则，结合企业实际供应进度

及申请，现追加东瑞食品集团股份有限公司 2021 年度活大猪供港配额 2,000

头。 

 

 

5.风险提示 

宏观经济波动；非瘟疫情；极端天气影响等。



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 14  

 

 

 

 农林牧渔  

特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年

7 月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台

推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专
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息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 
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北京地区 林泽娜 15622207263 linzn716@easec.com.cn 

上海地区 朱虹 15201727233 zhuh731@easec.com.cn 

广深地区 刘海华 13710051355 liuhh717@easec.com.cn  

联系我们 
东亚前海证券有限责任公司  研究所   

北京地区：北京市东城区朝阳门北大街 8 号富华大厦 A 座二层 

上海地区：上海市浦东新区世纪大道 1788 号陆家嘴金控广场 1 号 27 楼 

广深地区：深圳市福田区中心四路 1 号嘉里建设广场第一座第 23 层 
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