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泸州老窖提价预期落地，高端白酒价格带持续

上移 

 

  

——食品饮料行业周报 20211213-20211217   

上周行情回顾： 

上周（12.13-12.17）食品饮料板块（申万）下跌 3.35%，上证综指下

跌 0.93%，深证成指下跌 1.61%，沪深 300 下跌 1.99%，食品饮料板块上

周跑输上证综指 2.42 个百分点，在申万 31 个一级子行业周涨跌幅中排

名第 27 位。子板块多数下跌，白酒板块下跌 3.28%。 

核心观点：量减价增趋势不改，白酒龙头高景气确定性强 

白酒板块：高端白酒量稳价升趋势延续，高景气确定性强。当前消

费升级大背景下，高端白酒呈现出量稳价升的发展趋势。从量来说，由

于工艺原因限制了高端白酒的产能，在当前旺季需求较强的情况下，高

端白酒整体销量较为稳定；从价来说，高端白酒由于有着较强的品牌力

以及消费者认可度，在消费升级趋势之下其价格有望不断提升。上周泸

州老窖国窖酒类销售股份有限公司中南、西南大区发布《关于调整 52 度

国窖经典装终端渠道价格体系的通知》，通知表示，建议 52 度国窖 1573

经典装(500ml*6) 终端渠道计划内配额供货价上调 70 元/瓶，随着泸州老

窖提价的落地，五粮液以及茅台的提价预期有望逐步落地，高端白酒景

气度确定性较高。 

次高端白酒市场空间不断扩容，拥有较强渠道力以及品牌力的次高

端品牌成长性有望进一步增加。随着高端白酒价格带的不断上移，次高

端白酒的天花板也不断上移，且随着高净值人群的不断增长以及消费升

级的持续，次高端白酒市场空间也不断打开。在此背景下拥有较强品牌

力以及渠道力的次高端白酒企业将会在更大程度上享受到行业扩容红

利，当前节点需重点关注区域次高端白酒龙头全国化扩张进度。 

调味品板块：复盘历史提价给我们带来什么启示？根据历史提价情

况，除公司自身经营因素扰动，提价驱动下各公司业绩表现均较好。首

先提价可以对冲成本压力，其次，由涨价引起的提价后续成本一旦回落，

公司业绩有望迎来二次释放。提价将梳理市场各环节价格体系，丰厚渠

道利润驱动良性发展。刚需属性决定，提价对于调味品销量影响较小。

在涨价信息发布后，在估值上涨推动下，调味品企业股价在一个季度内

会有迅速的反映。如提价顺利，报表端将在 1-2 季度后体现利润增厚。

估值与业绩共振实现板块戴维斯双击，相关公司均具有明显的超额收益。 

投资建议 

板块配置：白酒>啤酒>乳制品>休闲食品>调味品； 

白酒：建议关注高端酒企贵州茅台、五粮液、泸州老窖，以及次高

端发展潜力大的山西汾酒、洋河股份、古井贡酒、酒鬼酒； 

啤酒：建议关注未来业绩具备高增长预期的青岛啤酒； 

乳制品：建议关注在产能、渠道、产品三方齐发力的伊利股份。 

风险提示： 

白酒提价落地不及预期、终端需求回落、食品安全问题等。 
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1.核心观点：  

1.1.白酒：泸州老窖提价预期落地，高端白酒价格带持

续上移 

高端白酒量稳价升趋势延续，高景气确定性高。当前消费升级大背景

下，高端白酒呈现出量稳价升的发展趋势。从量来说，由于工艺原因限制了

高端白酒的产能，在当前需求端较强的情况下，高端白酒整体销量较为稳定；

从价来说，高端白酒由于有着较强的品牌力以及消费者认可度，在消费升级

趋势之下其价格有望不断提升。上周泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司

中南、西南大区发布《关于调整 52 度国窖经典装终端渠道价格体系的通知》，

通知表示，建议 52 度国窖 1573 经典装(500ml*6) 终端渠道计划内配额供货

价上调 70 元/瓶，随着泸州老窖提价的落地，五粮液以及茅台的提价预期或

将逐步落地，高端白酒景气度确定性依然较高。 

次高端白酒市场空间不断扩容，拥有较强渠道力以及品牌力的次高端

品牌成长性或将进一步增加。随着高端白酒价格带的不断上移，次高端白酒

的天花板也不断上移，且随着高净值人群的不断增长以及消费升级的持续，

次高端白酒市场空间也不断打开。在此背景下拥有较强品牌力以及渠道力

的次高端白酒企业将会在更大程度上享受到行业扩容红利，当前节点需重

点关注区域次高端白酒龙头全国化扩张进度。 

 

1.2.啤酒：进入高端化第二阶段，龙头明年业绩有望加

速增长 

回顾过去三年，啤酒行业逐步从竞争“量”到竞争“价”，行业整体来

看，是高端化布局从无到有的高端化第一阶段。如何发力布局高端产品矩

阵，推出有知名度、有接受度的高端产品是竞争要点。当下，行业集中度不

断提升的情况下，头部酒企已经基本完成高端化产品的布局。今年下半年啤

酒行业一系列提价落地后，预期未来行业将进入以全国化渠道组织和营销

能力为竞争要点的高端化第二阶段，如何抢占全国高端化市场或将成为重

中之重。我们看好头部青啤、华润、重啤在渠道、营销方面的积极改革和深

厚布局。今年下半年提价浪潮带来成本端压力改善，龙头企业有望凭借自身

渠道、品牌端强大硬实力在高端市场扩张方面领先，明年业绩有望呈现加速

增长的亮眼表现。 

 

1.3.调味品：复盘历史提价给我们带来什么启示？ 

根据历史提价情况，除公司自身经营因素，其他提价情况下，各公司业

绩表现均较好。首先提价可以对冲成本压力，其次，由涨价引起的提价后续
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成本一旦回落，公司业绩有望迎来二次释放。以海天为例，2016 年公司的

营收和净利润增速分别为 10.3%和 13.3%，而在 2015 年和 2017 年，净利润

增速均在 20%以上，此外，2017 年提价周期中，恒顺醋业、涪陵榨菜的净

利润增速也都超过了 60%。 

提价将梳理市场各环节价格体系，丰厚渠道利润驱动良性发展。当前

经销商库存压力较大，已接近上轮提价（2016 年末）库存水平。提价过程

是对价格体系的梳理，有望增厚经销商利润。根据上轮检验，2017 年提完

价，经销商毛利率一度到 20%，后续几年逐步滑落到 12%左右。当前渠道

利益不高的情况下有望进一步保障商户利益。 

刚需属性决定，提价对于销量影响较小。根据欧睿零售数据显示，在

2013 年底调味品行业性提价后，2014 年板块销量同比增长 7.0%，增幅同

比提升 1.3pct。根据年报数据，海天味业在 2016 年底提价后，2017 年销量

同比增长 10.53%，增幅同比提升 0.27pct。综合来看，提价对于调味品销量

影响较弱。 

在涨价信息发布后，相关公司均具有明显的超额收益。当宣布提价之

后，在估值上涨推动下，股价在一个季度内会有迅速的反映。如提价顺利报

表端将在 1-2 季度后体现利润增厚。估值与业绩共振实现板块戴维斯双击。

由成本驱动的涨价后续一旦成本回落，业绩有望释放二次增长弹性。海天在

2014、2016 年进行两次提价，3 个月内股价分别上涨 20%与 18%，中炬在

2013、2017 年两次提价，3 个月内股价分别上涨 36%与 15%，相较于同期

食品饮料指数均取得大幅超额收益。 

 

1.4.乳制品：竞争格局优化背景下，龙头乳企费用投放

有望更为高效 

需求增长叠加原材料成本上行空间有限，乳企盈利受到多重催化。从

需求端来看，疫情后期消费者内生需求强劲，健康属性的乳制品从中受益；

从供给端来看，明年原材料价格预期回落。随提价落地，叠加龙头乳企对上

游奶源控制度不断提升，龙头品牌优势与渠道优势尽显，行业壁垒提升，长

期增长逻辑明确，多重催化下，明年龙头乳企盈利能力有望上升。 

竞争格局优化有望推动龙头乳企费用投放更为高效。此前由于原材料

成本上涨，乳制品龙头提价，PPI 回落预期叠加内生需求增加，龙头乳企盈

利能力得到提升后，竞争格局有望进一步优化，从而乳制品行业竞争有望趋

于合理，费用投放或将更为高效。2018 年以来伊利股份销售费用率逐渐减

低，2021 年 Q3 销售费用率为 21.30%，为 2015 年以来新低。当前我国乳企

集中度较高，未来竞争趋缓背景下龙头乳企销售费用投放有望更为高效。 
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1.5.卤制品：产品布局完善的龙头企业有望实现突围 

网红产品地域化明显，产品布局完善的龙头企业有望实现突围。从目

前国内休闲卤味食材的热度情况来看，除鸭脖外较为受消费者喜爱的产品

还包括鸡爪、鸭头、鸭锁骨等，同时由于国内不同地区消费者的口味偏好不

同，因此目前国内不同地区的卤味产品存在一定的地域化特征。在此情况下，

口味、产品丰富已成为卤制品行业进行全国扩张的必要条件。建议关注产品

矩阵较为丰富、有望或已实现全国市场覆盖的卤制品行业龙头企业，如：绝

味食品、周黑鸭等。 

 

1.6.速冻品：速冻企业加速布局预制菜赛道，行业扩容

增长在即 

速冻企业加速布局预制菜赛道，行业扩容增长在即。预制菜当前处于

蓝海市场，行业空间大，市场集中度低且各类竞争者仍处于商业模式的试水

环节。产品研发能力、渠道推广力、品牌形象的推力及供应链全环节布局等

多维度的比拼将成为预制菜赛道中加速抢夺市占率、进而构筑龙头企业壁

垒的重要因素。速冻食品行业先天具备供应链优势，渠道端资源丰富，当前

安井食品、三全食品、海欣食品、惠发食品均已布局该赛道。随着预制菜导

入加速，龙头对消费者的教育将加速行业扩容。建议关注积极推广冻品先生

快手菜专柜、渠道及品牌力具备优势的龙头安井食品。 

2.板块行情分析：短期看估值渐趋合理，长远看

景气度依旧 

2.1.板块总体行情 

上周（12.13-12.17）食品饮料板块（申万）下跌 3.35%，上证综指下跌

0.93%，深证成指下跌 1.61%，沪深 300 下跌 1.99%，食品饮料板块上周跑

输上证综指 2.42 个百分点，在申万 31 个一级子行业周涨跌幅中排名第 27

位。 

图表1. 上周食品饮料板块跑赢上证综指、深证成指与沪深 300(单位:%) 

  上周（12.13-12.17） 本月（12.13-12.17） 
2021 年初至今（01.01-

12.17） 

板块 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 

上证综指 -0.93 -2.42 1.92 3.16 4.59 -9.59 

深证成指 -1.61 -1.73 0.49 4.60 2.74 -7.74 

沪深 300 -1.99 -1.36 2.54 2.54 -4.92 -0.08 

食品饮料 -3.35 / 5.08 / -5.00 / 

超额收益为食品饮料板块相对各大盘指数的收益 
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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2.2.子板块行情 

 

分子行业来看，上周食品饮料各子板块多数下跌。零食、烘培食品、保

健品、预加工食品、肉制品、乳品、白酒跑赢食品饮料板块指数，其余子板

块跑输。子板块涨跌幅依次为零食(1.25%)、烘培食品(-1.07%)、保健品(-

1.40%)、预加工食品(-2.96%)、肉制品(-2.98%)、乳品(-3.07%)、白酒(-3.28%)、

软饮料(-3.60%)、调味发酵品(-4.21%)、啤酒(-4.58%)、其他酒类(-7.07%)。 

 

图表2. 上周（12.13-12.17）食品饮料板块在申万行业涨跌幅中排名 27/31 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表3. 零食、烘培食品、保健品、预加工食品、肉制品、乳品、白酒跑赢食品饮料板块指数 

 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

注：纵坐标为上周食品饮料子板块涨跌幅 

 

从上周各日的走势来看，大部分子板块全周呈现出下跌的趋势。对于白

酒板块而言，近五日的涨跌幅分别为 1.11%、1.06%、-1.18%、-1.20%、-3.06%；

对于啤酒板块而言，近五日的涨跌幅分别为-1.20%、-0.37%、-1.85%、0.05%、

-1.30%。 
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图表4. 上周主要子板块全周呈现下跌的趋势 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

2.3.个股行情 

个股方面，上周甘源食品、来伊份、青海春天涨幅居前，华宝股份、百

润股份、盐津铺子跌幅居前。 

图表5. 上周甘源食品、来伊份、青海春天涨幅居前  图表6. 上周华宝股份、百润股份、盐津铺子跌幅居前 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

2.4.板块估值水平 

从整体的板块估值水平来看，目前食品饮料整体估值 PE（TTM）约为

44.69，处于近五年历史分位数水平的约 56.21%，白酒子板块目前的估值 PE

（TTM）约为 48.49，处于近五年历史分位数水平的约 68.04%。 

与前一周相比，食品饮料整体市盈率较为稳定，白酒市盈率也较为稳定。

目前板块市盈率 PE（TTM）排名前三位为其他酒类（71.63）、预加工食品

（55.32）、调味发酵品（51.21）。 
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图表7. 板块整体估值为历史分位数的 56.21%  图表8. 白酒整体估值为历史分位数的 68.04% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

3.板块沪深港通活跃个股情况 

上周（12.13-12.17），沪深港通各自前十大活跃个股中食品饮料行业公

司共计六家，其中沪股通三家：贵州茅台、山西汾酒、伊利股份；深股通三

家，为五粮液、泸州老窖、洋河股份。 

六家公司上周净买入额分别为：贵州茅台（-8.81 亿元）、山西汾酒（-

13.03 亿元）、伊利股份（2.32 亿元）、五粮液（12.58 亿元）、泸州老窖

（0.33 亿元）、洋河股份（4.04 亿元），整体看来六家企业整体净卖出 2.57

亿元。 

 

图表9. 上周食品饮料板块沪深港通活跃个股整周交易情况 

沪深港通活跃个股 一周成交净买入(亿元) 

贵州茅台 -8.81  

五粮液 12.58  

泸州老窖 0.33  

山西汾酒 -13.03  

伊利股份 2.32  

洋河股份 4.04  

合计 -2.57  
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表10. 上周食品饮料板块沪深港通活跃个股每日交易情况 

日期 
沪股通 

上榜公司 

成交净买入

（亿元） 
合计(亿元) 

深股通 

上榜公司 

成交净买入

（亿元） 
合计(亿元) 

12.13 
贵州茅台 

伊利股份 

-4.64 

1.93 
-2.71 

五粮液 

泸州老窖 

4.16 

0.64 
4.81 

12.14 
贵州茅台 

伊利股份 

2.14 

0.22 
2.36 

五粮液 

泸州老窖 

洋河股份 

5.18 

1.80 

0.74 

7.73 

12.15 
贵州茅台 

伊利股份 

-2.71 

0.17 
-2.54 

五粮液 

洋河股份 

4.14 

3.30 
7.44 

12.16 
贵州茅台 

山西汾酒 

-1.26 

-7.95 
-9.21 

五粮液 

泸州老窖 

1.88 

-1.44 
0.44 

12.17 
贵州茅台 

山西汾酒 

-2.34 

-5.09 
-7.43 

五粮液 

泸州老窖 

-2.79 

-0.67 
-3.46 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

4.行业上游表现情况 

4.1.原奶及牛奶价格 

12 月 08 日，生鲜乳主产区的平均价为 4.32 元/公斤，周度环比上升

0.23%，年度同比上升 4.60%。短期看原奶价格仍处于高位态势，今年 8 月

达到峰值的 4.38 元，近期小幅下跌。 

12 月 10 日，牛奶零售价为 12.80 元/升，周度环比上升 0.23%，年度同

比上升 3.48%。 

从长期的需求角度看，随着国人消费能力与健康需求不断提升，鲜奶尤

其是低温奶渗透率逐渐提高，国内对原奶的高需求有望维持；从供给角度看，

前几年由于环保等问题导致行业大洗牌叠加饲料价格上涨，国内原奶供给

相对不足。因此需求上升叠加成本上涨或将推动本轮生鲜乳价格持续上升。 
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图表11. 12.08 生鲜乳主产区平均价为 4.32 元/公斤  图表12. 12.10 牛奶零售价为 12.80 元/升 

 

 

 
资料来源：Wind，农业部，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，国家奶牛产业技术网，东亚前海证券研究所 

4.2.生猪及猪肉价格 

12 月 10 日，22 省市生猪平均价格为 17.42 元/千克，周度环比下降

2.52%，年度同比下降 47.29%；22 省市猪肉平均价格为 26.07 元/千克，周

度环比下降 2.25%，年度同比下降 42.70%。 

 

图表13. 12.10 生猪平均价格 17.42 元/千克  图表14. 12.10 猪肉平均价格为 26.07 元/千克 

 

 

 
资料来源：Wind，中国畜牧业信息网，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，中国畜牧业信息网，东亚前海证券研究所 

4.3.大豆及豆粕价格 

12 月 17 日，大豆现货价为 5286.84 元/吨，周度环比无变化，年度同比

上升 20.14%；2021 年 12 月 17 日，豆粕现货价为 3552.29 元/吨，周度环比

上升 0.96%，年度同比上升 10.93%。 

短期来看，2021 年国际疫情和相关自然灾害对大豆及豆粕的负面影响

叠加供需情况偏紧张的局面，大豆及豆粕价格预计将维持高位震荡格局。长

期来看，国际疫情形势向好、国内粮食大丰收等因素将逐渐改善粮价上涨的

局面。 
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图表15. 12.17 大豆现货价为 5286.84 元/吨  图表16. 12.17 豆粕现货价为 3552.29 元/吨 

 

 

 
资料来源：Wind，中国大豆网，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，中国大豆网，东亚前海证券研究所 

4.4.白砂糖及柳糖价格 

12 月 10 日，白砂糖零售价为 11.39 元/公斤，周度环比上升 0.09%，年

度同比下降 0.09%。12 月 17 日，柳糖现货合同价为 5810 元/吨，周度环比

无变化，年度同比上升 12.16%。短期来看，供应充足叠加需求进入淡季不

利于糖价的持续上涨；长期来看，白糖处于历史低价格区间叠加疫情好转后

的市场复苏预期，大宗商品持续走高有望支撑糖价走高。 

图表17. 12.10 白砂糖零售价 11.39 元/公斤  图表18. 12.17 柳糖现货合同价 5810 元/吨 

 

 

 
资料来源：Wind，商务部，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

4.5.白条鸡及毛鸭价格 

12 月 17 日，白条鸡平均批发价为 17.85 元/公斤，周度环比上升 1.65%。

年度同比上升 8.31%。12 月 17 日，毛鸭主产区平均价为 8.71 元/公斤，周

度环比下降 0.07%，年度同比上升 11.64%。整体看，价格整体处于合理区

间范围内，短期价格波动属于正常价格调整。 
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图表19. 12.17 白条鸡平均批发价为 17.85 元/公斤  图表20. 12.17 毛鸭主产区平均价为 8.71 元/公斤 

 

 

 
资料来源：Wind，商务部，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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5.重点白酒价格情况 

图表21. 上周市场主要白酒批价情况（单位：元） 

 
资料来源：今日酒价，东亚前海证券研究所 

 

 

 

原箱价

品名 规格 12/11 12/12 12/13 12/14 12/15 12/16 12/17

飞天（2021） 53%vol 500ml 3520 3520 3250 3200 3200 3250 3250

飞天（2020） 53%vol 500ml 3530 3530 3250 3200 3200 3250 3250

飞天（2019） 53%vol 500ml 3560 3560 3430 3400 3400 3450 3450

飞天（2020） 43%vol 500ml 985 985 985 985 985 985 985

散瓶价

品名 规格 12/11 12/12 12/13 12/14 12/15 12/16 12/17

飞天（2021） 53%vol 500ml 2680 2680 2660 2650 2650 2680 2690

飞天（2020） 53%vol 500ml 2750 2750 2750 2720 2720 2730 2710

飞天（2019） 53%vol 500ml 2900 2900 2900 2920 2920 2940 2940

飞天（2020） 43%vol 500ml 945 945 945 945 945 945 945

品名 规格 12/11 12/12 12/13 12/14 12/15 12/16 12/17

十五年 53%vol 500ml 6600 6600 6600 6600 6600 6650 6650

精品茅台 53%vol 500ml 3930 3900 3860 3860 3860 3850 3850

生肖（鼠年） 53%vol 500ml 4280 4280 4280 4280 4280 4280 4280

生肖（猪年） 53%vol 500ml 4280 4280 4280 4280 4280 4280 4280

生肖（狗年） 53%vol 500ml 4100 4100 4100 4100 4100 4100 4100

生肖（鸡年） 53%vol 500ml 4250 4250 4250 4250 4250 4200 4200

品名 规格 12/11 12/12 12/13 12/14 12/15 12/16 12/17

普五 52%vol 500ml 980 980 970 970 970 970 970

普五（七代） 52%vol 500ml 970 970 970 970 970 970 970

1618 53%vol 500ml 960 960 950 950 950 950 950

15酱 50%vol 500ml 450 450 450 450 450 450 450

10年（2005） 50%vol 500ml 1130 1130 1130 1130 1130 1130 1130

品名 规格 12/11 12/12 12/13 12/14 12/15 12/16 12/17

国窖1573 52%vol 500ml 900 905 905 905 905 905 905

特曲 52%vol 500ml 260 260 260 260 260 260 260

头曲 52%vol 500ml 450 450 450 450 450 450 450

窖龄30 52%vol 500ml 192 192 192 192 192 192 192

窖龄60 52%vol 500ml 240 240 240 240 240 240 240

窖龄90 52%vol 500ml 360 360 360 360 360 360 360

品名 规格 12/11 12/12 12/13 12/14 12/15 12/16 12/17

梦之蓝M9 52%vol 500ml 1170 1170 1170 1170 1170 1170 1170

梦之蓝M6+ 52%vol 500ml 650 650 650 650 650 650 650

梦之蓝M6 52%vol 500ml 640 640 640 640 640 640 640

梦之蓝M3 52%vol 500ml 460 460 460 460 460 460 460

天之蓝 52%vol 500ml 305 305 305 305 305 305 305

海之蓝 52%vol 500ml 140 140 140 140 140 140 140

大曲（青瓷） 52%vol 500ml 50 50 50 50 50 50 50

品名 规格 12/11 12/12 12/13 12/14 12/15 12/16 12/17

青花30 53%vol 500ml 830 830 830 830 830 830 830

青花20 53%vol 500ml 377 377 377 377 377 377 377

老白汾10 53%vol 500ml 120 120 120 120 120 120 120

老白汾15 53%vol 500ml 160 160 160 160 160 160 160

玻汾 53%vol 500ml 41 41 41 41 41 41 41

品名 规格 12/11 12/12 12/13 12/14 12/15 12/16 12/17

古20 52%vol 500ml 550 550 550 550 550 550 550

古16 52%vol 500ml 330 330 330 330 330 330 330

古8 50%vol 500ml 200 200 200 235 235 235 235

古5 50%vol 500ml 103 103 103 110 110 110 110

品名 规格 12/11 12/12 12/13 12/14 12/15 12/16 12/17

内参 52%vol 500ml 830 830 830 830 830 830 830

紫坛二十 52%vol 500ml 400 400 400 400 400 400 400

红坛 52%vol 500ml 300 300 300 300 300 300 300

黄坛 52%vol 468ml 210 210 210 210 210 210 210

洋河股份

山西汾酒

古井贡酒

酒鬼酒

                                                                                                       原箱价

                                                                                                         散瓶价

贵州茅台

五粮液

泸州老窖
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6.行业新闻及重点公司动态 

6.1.上周行业新闻动态 

【飞天茅台价格受拆箱令影响出现下降趋势】根据新京报报道，12

月 13 日起，12 瓶/箱规格的飞天茅台酒将陆续在全国铺开销售，将实行

拆箱令政策，以满足消费者的需求。6 瓶/箱茅台的拆箱政策还需执行。

飞天茅台的批价受到拆箱令影响出现回落，12 月 13 日，2021 年产的飞

天茅台原箱价为 3250 元/瓶，较前日下跌 150 元/瓶，2020 年产的原箱价

格为 3350 元/瓶，较前日下跌 100 元/瓶。(新京报) 

【贵州茅台、洋河股份、汾酒获得“中国酒业青云奖”颁奖典礼“评

委会特别奖”】12 月 13 日，由第二届中国酒业权威机构云酒传媒主持

的“中国酒业青云奖”颁奖典礼在海南海口举行，公布九大奖项。其中，

黄金酱酒、人民小酒·宏图等 11 款产品获得“年度十大新锐产品”，国

台·龙耀年份酒、贵州安酒（经典）等 13 款产品获得“年度十大明星产

品”，梦之蓝 M6+、国台酒等 12 款产品获得“年度十大影响力品牌”。

颁奖礼上最受关注的奖项“评委会特别奖”由贵州茅台、洋河股份、汾

酒获得。(云酒传媒) 

【第十七届中国国际酒业博览会将于 2022 年 2 月举办】根据中国

国际酒业博览会相关通知，第十七届中国国际酒业博览会将于 2022 年 3

月 25 日至 27 日在泸州市举办。为了鼓励酒类企业科研创新、产品升级、

品类创新，中国酒业将举办“2021 年度‘青酌奖’酒类新品“评价活动，

可申报时间为 2021 年 12 月 14 日至 2022 年 03 月 01 日，入选的酒类产

品将于第十七届中国国际酒业博览会期间进行隆重发布。(中国国际酒业

博览会) 

【国内前 11 月酿酒产量同比上升 3.99%】12 月 17 日，根据中国酒

业协会官方微信公众号发布，2021 年 1-11 月，全国规模以上企业酿酒

总产量 4970.55 万千升，同比增长 3.99%。前 11 月，白酒产量 632.36 万

千升，同比增长 5.41%；啤酒产量 3327.47 万千升，同比增长 5.20%；葡

萄酒产量 23.08 万千升，同比下降 33.08%；发酵酒精产量 720.91 万千

升，同比下降 1.37%。(中国酒业协会) 

【多家星巴克门店暴露食品安全问题】12 月 13 日，新京报记者报

道无锡两家星巴克使用过期食材制作多款畅销饮品、糕点，“星巴克私

换配料标签使用过期食材”话题备受热议。问题曝光后，无锡市场监管

部门对星巴克门店检查，并责令 2 家涉事门店停业整改。随后多地监管

部门均对本地星巴克进行突击检查，苏州排查出 18 家问题门店。星巴克

于 1999 年 1 月进入中国内地市场，如今已实现“开店 5000 家”目标，
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但大规模的门店使得食品安全管理成为挑战。(新京报) 

【三元食品荣获“ESG 中国论坛冬季峰会”中“公益慈善奖”】“第

十三届《企业社会责任蓝皮书》发布会暨 ESG 中国论坛 2021 冬季峰会”

在京召开，三元食品蝉联社会责任报告五星评级，并荣获“公益慈善奖”，

三元食品持续关注公益事业、解决就业问题、实施环境保护策略；建立

了全球范围内的食品安全风险监测系统并开展了 5000 项风险监测的评

估与预防，以保证乳业健康安全；研发上相继推出“布朗旎烧酸奶”、

“A2-β酪蛋白牛奶”等国内首创产品。多年来，三元食品致力于打造“乳

业新高地”。(企业社会责任蓝皮书) 

6.2.上周重点公司动态 

【日辰股份：向激励对象授予股权期权的公告】青岛日辰食品股份

通过《关于向激励对象授予股票期权的议案》，确认以 12 月 16 日为授

予日，向符合条件的 34 名激励对象授予 135,6319 万份股票期权。行权

价格为 42.5 元/份，本激励计划有效期自股票期权授予之日起至激励对

象获授的股票期权全部行权或注销之日止，最长不超过 48 个月。 

【洽洽食品：关于股东增持计划完成的公告】洽洽食品股份有限公

司披露《关于控股股东增持公司股份计划的公告》，公告表明，公司控

股股东合肥华泰集团股份有限公司自 6 月 16 日起 6 个月内，通过深圳

证券交易所交易系统允许的方式，增持股份金额不低于人民币 5,000 万

元，不超过人民币 10,000 万元。增持计划的实施情况为华泰集团增持公

司股份 1,458,500 股, 占公司总股本的比例为 0.29%，增持股份金额为

59,987,181.28 元。本次增持完成后，华泰集团持有公司股份 212,575,243

股，占公司总股本比例为 41.93%。 

【三全食品：关于向激励对象首次授予股票期权的公告】三全食品

股份有限公司召开第七届董事会第二十一次会议，审议通过了《关于向

激励对象首次授予股票期权的议案》，确定以 2021 年 12 月 13 日为首

次授权日，向 271 名激励对象授予 1513.25 万份股票期权，行权价格为

19.79 元/份。 

【青岛啤酒：关于部分限制性股票回购注销实施的公告】由于青岛

啤酒股份有限公司 12 名激励对象因达到法定年龄正常退休或因个人原

因辞职，根据公司《青岛啤酒股份有限公司 A 股限制性股票激励计划（草

案）》的相关规定，拟对该 12 名人员已获授予但尚未解除限售的公司 A

股限制性股票进行部分或全部回购注销处理，合计 122,002 股，注销日

期为 2021 年 12 月 20 日。 

【妙可蓝多：关于使用部分暂时闲置募集资金进行现金管理到期赎
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回的公告】上海妙可蓝多食品科技股份有限公司的全资子公司上海芝享

食品科技有限公司于 2021 年 8 月 31 日使用部分闲置募集资金购买了理

财产品“交通银行蕴通财富定期型结构性存款 104 天（黄金挂钩看涨）”，

产品期限 104 天，起息日 2021 年 9 月 2 日，金额 5,000 万元。公司于

2021 年 12 月 15 日赎回该到期产品，截至 12 月 15 日，公司已赎回本金 

5,000 万元，并获得收益 470,136.99 元，收益符合预期，本金及收益已

全部到账。 

【安井食品：关于为子公司担保的公告】福建安井食品股份有限公

司于第四届董事会第二十二次会议审议通过《关于为子公司担保的议

案》，同意为新宏业提供额度为 6,000 万元的担保，债权人为中国农业

银行股份有限公司洪湖市支行，担保类型为保证担保，合同期限为 12 个

月。 

【双汇发展：关于使用闲置募集资金进行现金管理的公告】河南双

汇投资发展股份有限公司公布近日使用闲置募集资金进行现金管理的

相关事宜。阜新双汇禽业有限公司于 2021 年 12 月 15 日购买挂钩型结

构性存款（机构客户），本金为 5,000.00 万元，年化收益利率 1.8%~4.71%，

于 2022 年 6 月 14 日到期；阜新双汇禽业有限公司于 2021 年 12 月 15

日购买挂钩型结构性存款（机构客户），本金为 5,000.00 万元，年化收

益利率 1.79%~4.7%，于 2022 年 6 月 14 日到期。 

【千味央厨：关于向激励对象首次授予限制性股票的公告】公司于

2021 年 12 月 15 日审议通过了《关于向激励对象首次授予限制性股票的

议案》，同意公司以 2021 年 12 月 15 日为首次授予日，以 31.01 元/股

的授予价格向符合授予条件的 80 名激励对象授予 1,526,200 股限制性股

票，约占激励计划草案公布时公司股本总额的 1.79%。 

【新乳业：关于控股股东减持公司可转换公司债券的公告】新希望

乳业股份有限公司于 2020 年 12 月 18 日公开发行了 718 万张可转换公

司债券，募集资金为总额为人民币 7.18 亿元。其中，公司控股股东

Universal Dairy Limited 配售新乳转债 4,709,600 张（470,960,000 元），

占公司可转换公司债券发行总量的 65.59%。2021 年 12 月 15 日，公

司收到 Universal Dairy 出具的《关于减持新希望乳业股份有限公司可转

换公司债券的告知函（四）》，2021 年 11 月 12 日至 2021 年 12 月 14

日，Universal Dairy 通过深圳证券交易所交易系统以大宗交易和集中竞

价方式减持新乳转债共计 910,231 张，占公司可转换公司债券发行总量

的 12.68%。 

【加加食品：关于回购公司股份方案的公告】加加食品集团股份有



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 19  

 

 

 

 食品饮料  

限公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司部分已发行的人

民币普通股（A 股）股份，作为后期实施员工持股计划或股权激励计划

的股份来源。本次回购资金总额不低于人民币 20,000 万元（含本数），

且不超过人民币 30,000 万元（含本数），回购价格不超过 8.45 元/股（含

本数）。预计回购股份数量超过 23,668,639 股，但不超过 35,502,959 股，

约占公司总股本的 2.05%~3.08%。 

7.风险提示 

白酒提价落地不及预期、终端需求回落、食品安全问题等。
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年

7 月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台

推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专
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