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行业走势图 

周观点：金山办公产品破圈，SaaS 进入新产品周期 
 

整合产品能力，增强产品厚度，金山发布破圈产品金山数字办公平台 

12 月 22 日，金山办公举办 2021 金山数字办公大会，重磅推出针对超大型
组织数字化转型的平台产品——金山数字办公平台。我们总结金山数字办公
平台的 4 个特征:（1）整合金山的办公能力矩阵以及底层基础能力，以整体
化方案进一步把握政府、国企、央企等头部企业在内的大型、超大型组织的
数字化转型需求；（2）以中台形式沉淀了公司的整体能力，扩大了公司面向
企业级协作与办公的解决方案厚度，并有望助力该产品进一步打开产品边
界；（3）注重金山平台能力的开放和生态建设，开放 API、SDK 甚至源码；
（4）从办公工具向企业级协作解决方案变迁，兼具标准化、整体性和延展
性，是标准的企业级 SaaS 产品，并提供全信创模式，兼顾“国产化”和“云
化订阅”。 

以“内容”为导向，金山深化协作战略发布三款协作新模块 

金山进一步延续协作战略推出三款协作模块，进一步丰富其办公能力矩阵。
公司于金山数字办公大会发布了金山协作、轻维表和金山知识库三款全新产
品，继去年公司产品方向从“多屏、云、内容、AI”升级为“多屏、云、内
容、AI、协作”后，公司今年进一步深化了其协作战略。我们认为，区别其
他厂商以“流程”为核心，公司以“内容”为核心，以文档和协作为载体提
升组织效率，差异化深入企业级市场。 

以金山为代表，SaaS 厂商将进入新一轮产品周期 

金山此次发布金山协作、轻维表和金山知识库三款协作新模块及企业级整体
解决方案金山数字办公平台，开启了企业级 SaaS 厂商的新一轮产品迭代周
期。2021Q4，OA 厂商致远互联和 ERP 厂商金蝶国际已分别发布新产品协
同运营品平台 V8 和云星瀚合并报表，企业管理厂商加速了产品研发进度，
我们预计明年或将有更多新产品推出，新产品迭代将有望成为企业级 SaaS
厂商明年的重要催化。 

建议关注： 

1）协作办公厂商：金山办公、福昕软件、万兴科技等；2）ERP 厂商：金蝶
国际、用友网络等；3）OA 厂商：泛微网络、致远互联等 

风险提示：宏观经济不景气，板块政策发生重大变化，国际环境发生重大变
化 
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行业观点 

行业观点及重点推荐 

1.整合产品能力，增强产品厚度，金山发布破圈产品金山数字办公平台 

金山数字办公平台推出，公司把握超大型企业数字化转型需求能力大幅加强。12 月 22 日，
金山办公举办 2021 金山数字办公大会，会上重磅推出针对超大型组织数字化转型的平台
产品——金山数字办公平台。金山数字办公平台整合了金山的办公能力矩阵以及金山的底
层基础能力，以中台+前台办公应用的整体化方案进一步把握政府、国企、央企等头部企
业在内的大型、超大型组织的数字化转型需求。 

图 1：金山数字办公平台架构 

 

资料来源：2021 金山数字办公大会，天风证券研究所 

金山数字办公平台以中台形式沉淀了公司的整体能力，产品厚度增强。金山数字办公平台
在产品架构上将公司的产品和服务进一步形成整体打包，以中台的形式沉淀了公司能力。 

金山数字办公产品的核心是两大中台，（1）文档中台，是面向开发者提供的围绕文档办公
协同的共享能力中心，可帮助客户实现非结构化数字资产的全面管理，完整提供办公文档
查看、编辑、协作与管控能力赋能服务。（2）协作中台，为企业客户提供全⾯的内部信息

与事务沟通协作能⼒，包含即时通信、音视频会议、表单流程、日程待办、消息推送五大

模块。中台架构扩大了公司面向企业级协作与办公的解决方案厚度，并有望助力该产品进
一步打开产品边界。 

图 2：金山数字办公平台两大中台 

 

资料来源：2021 金山数字办公大会，天风证券研究所 

金山数字办公平台注重平台能力开放和生态建设。金山数字办公平台目前提供 3 大组件
1131 个端 API、5 大类 687 个云 API；协作中台将向大型组织客户开放其 API、SDK 及部分
源码，帮助组织建立完全自主的聊天工具，在业务流程中实现聊天，而不是依赖聊天推动
业务；即时通信模块可提供 API、SDK，甚至开放源码。 
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图 3：金山数字办公平台 API 情况 

 

资料来源：2021 金山数字办公大会，天风证券研究所 

从办公工具向企业级协作解决方案变迁，兼顾“国产化”和“云化订阅”。金山数字办公
平台将公司的产品心态从前期的办公工具升级为企业级的协作解决方案，兼具标准化、整
体性和延展性，是标准的企业级 SaaS 产品，我们认为，该产品将推动公司企业级产品向
订阅模式变迁。此外，金山数字办公平台可提供四种交付方式，公有云、混合云、私有云、
全信创环境，其中信创环境完美适配了鲲鹏、飞腾、海光、龙芯、兆芯等国产 CPU，麒麟、
中科方德、UOS 等国产 OS，达梦、人大金仓等 DB。 

图 4：金山数字办公平台全信创交付方式 

 

资料来源：2021 金山数字办公大会，天风证券研究所 

2.以“内容”为导向，金山深化协作战略发布三款协作新模块 

金山进一步延续协作战略推出三款协作模块，进一步丰富其办公能力矩阵。公司于金山数
字办公大会发布了金山协作、轻维表和金山知识库三款全新产品，继去年公司产品方向从
“多屏、云、内容、AI”升级为“多屏、云、内容、AI、协作”后，公司今年进一步深化
了其协作战略。我们认为，区别其他厂商以“流程”为核心，公司以“内容”为核心，以
文档和协作为载体提升组织效率，差异化深入企业级市场。 

（1）金山协作：基于文档会话、整合金山办公各种协作服务的新一代协作办公平台，主
要功能为即时通讯、文档协作、应用中心、组织通讯录。 

图 5：金山协作产品功能 

 

资料来源：2021 金山数字办公大会，天风证券研究所 

（2）轻维表：专为多人协作场景设计的增强版表格软件，主要功能为标准化数据录入、
分角色任务多视图、数据变化动态提示、轻应用快速实现。 
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图 6：轻维表产品功能 

 

资料来源：2021 金山数字办公大会，天风证券研究所 

（3）金山知识库：构建多维知识空间，基于知识层的企业数据资产管理平台，主要功能
为多功能空间结构、支持多个知识库、应用中心自由添加组件、应用权限独立管理。 

图 7：金山知识库产品功能 

 

资料来源：2021 金山数字办公大会，天风证券研究所 

3.以金山为代表，SaaS 厂商将进入新一轮产品周期 

金山此次发布金山协作、轻维表和金山知识库三款协作新模块及企业级整体解决方案金山
数字办公平台，开启了企业级 SaaS 厂商的新一轮产品迭代周期。2021Q4，OA 厂商致远
互联和 ERP 厂商金蝶国际已分别发布新产品协同运营品平台 V8 和云星瀚合并报表，企业
管理厂商加速了产品研发进度，我们预计明年或将有更多新产品推出，新产品迭代将有望
成为企业级 SaaS 厂商明年的重要催化。 

 

市场及板块走势回顾   

上周，计算机板块下跌了 0.64%，同期创业板指下跌了 4.00%，沪深 300 下跌了 0.67%，板
块跑赢大盘。 

 

表 1: 本周板块行情 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 20 年年末收盘 

CI801750 计算机(申万) 5111.79 5144.58 -0.64% -0.30% 5126.95 

000001.SH 上证综指 3618.05 3632.36 -0.39% 4.17% 3473.07 
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399106.SZ 深证综指 2491.96 2523.15 -1.24% 6.98% 2329.37 

000300.SH 沪深 300 指数 4921.34 4954.76 -0.67% -5.56% 5211.29 

399005.SZ 中小板指数 9810.99 9806.65 0.04% 2.78% 9545.18 

399006.SZ 创业板指数 3297.11 3434.34 -4.00% 11.15% 2966.26 

884091.WI 云计算 5705.95 5807.04 -1.74% 5.58% 5404.15 

884136.WI 互联网金融 3981.60 4046.21 -1.60% 12.31% 3545.25 

884156.WI 在线教育 5254.11 5355.39 -1.89% 10.87% 4739.08 

884131.WI 大数据 13297.83 13708.38 -2.99% 7.66% 12352.21 

884157.WI 智慧医疗 8409.17 8229.66 2.18% 13.66% 7398.65 

884210.WI 智慧城市 4973.65 4983.47 -0.20% 8.06% 4602.82 

884201.WI 人工智能 6751.15 6829.60 -1.15% 15.75% 5832.60 

资料来源：wind，天风证券研究所    

 

  
 

表 2: 本周涨跌前十的公司 

周涨幅前十 周跌幅前十 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 

300235.SZ 方直科技 17.69 13.60 30.07% 300277.SZ 海联讯 9.78 12.38 -21.00% 

002906.SZ 华阳集团 59.36 49.92 18.91% 002232.SZ 启明信息 25.03 31.00 -19.26% 

603918.SH 金桥信息 9.12 7.68 18.75% 002518.SZ 科士达 24.67 29.61 -16.68% 

002642.SZ 荣之联 5.80 5.22 11.11% 300605.SZ 恒锋信息 13.30 15.48 -14.08% 

300386.SZ 飞天诚信 16.60 14.99 10.74% 300513.SZ 恒实科技 13.14 15.28 -14.01% 

600571.SH 信雅达 11.31 10.26 10.23% 300167.SZ 迪威迅 4.78 5.47 -12.61% 

300525.SZ 博思软件 21.71 19.80 9.65% 603138.SH 海量数据 15.00 17.08 -12.18% 

000662.SZ *ST 天夏 0.25 0.23 8.70% 300365.SZ 恒华科技 11.20 12.74 -12.09% 

300552.SZ 万集科技 37.27 34.50 8.03% 300678.SZ 中科信息 20.21 22.95 -11.94% 

300182.SZ 捷成股份 6.35 5.88 7.99% 002090.SZ 金智科技 9.33 10.51 -11.23% 

资料来源：wind，天风证券研究所          
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