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⚫ 淡季钢价平稳，重点关注细分板块机会  

本周钢价平稳，经过前期宏观预期改善的推动之后，目前螺纹钢主力合约从底部

反弹愈 700 元，对应现货价格上涨 100 元，商品整体走深贴水修复行情。近期以

铁矿石为代表的原料表现明显强于成材，一方面是前期持续大跌下的修正反弹，

另一方面，2022 年由于钢铁限产力度可能放松（工信部不再强调去产量），铁水

回升预期下推动原料不断走强。我们认为在碳中和大背景下，钢铁供给完全放开

概率偏低，但从国务院强调“取消所有不必要环保执法”以及稳增长的大背景来

看，重复 2021 年那样的大规模限产运动的可能性大幅降低，2022 年钢企盈利中

枢环比将有所回落。现阶段由于处于需求真空阶段，商品和股票将主要由预期推

动，由于中央经济工作会议定调稳增长，未来一段时间具体政策文件或将陆续出

台，钢铁板块有望在波动中上行，主要受益标的有方大特钢、首钢股份、河钢资

源等。此外，我们建议重点关注立中集团的布局机会。立中集团作为国内铝压铸

领域的代表性企业，原有的铝合金车轮、铸造铝合金以及中间合金业务呈现快速

增长之势，未来有望量利齐升。同时，公司成功研发免热处理合金，打破国外技

术垄断，未来有望受益于一体化压铸趋势逐步放量。 

⚫ 矿价底部回升，焦炭价格暂稳运行 

（1）铁矿石：本周 45 港铁矿石库存 15512.6 万吨，环比下降 183.7 万吨。铁矿

石全球发货量 3206.4 万吨，周环比上升 319.75 万吨。其中澳洲发货 1704.6 万吨，

周环比上升 162.1 万吨；巴西发货 561 万吨，周环比上升 84.8 万吨。与此同时，

本周 247 家钢厂铁水产量达 199.01 万吨，周环比下降 0.1 万吨。本周铁矿石港口

库存大幅回落，达 183.7 万吨，下游钢厂铁水产量降幅也逐渐收窄，矿价连续上

涨。当前矿价反弹主要受来年开春铁水修复预期的带动，但未来一段时间钢企将

面临需求淡季、冬奥会环保限产压力影响，矿价上涨面临波折。（2）焦炭：部分

焦企亏损下提涨动力强烈，加之期货连续反弹带动产业链情绪有所改观，未来焦

价有望触底反弹。 

⚫ 板块重点数据跟踪 

➢ 需求偏弱运行：本周（12.20-12.24）全国建筑钢材成交量均值 15.294 万吨，

周环比下降 2.51 万吨。根据 Mysteel 数据测算显示，螺纹钢表观消费 298.6

万吨，周环比下降 4.78%；热轧板卷表观消费 298 万吨，周环比下降 3.2%； 

➢ 供应持续走弱：全国高炉开工率（163 家）45.99%，周环比下降 0.42pct；唐

山钢厂产能利用率 51.79%，周环比下降 0.48pct。五大品种全国周产量共

885.1 万吨，环比下降 23.4 万吨； 

➢ 盈利小幅回落：本周（12.20-12.24）螺纹钢吨毛利 705 元，环比下降 117 元；

热轧板吨毛利 629 元，环比下降 99 元；冷轧板吨毛利 472 元，环比下降 122

元；中厚板吨毛利 566 元，环比下降 137 元。 

⚫ 风险提示：终端需求大幅下滑、环保限产政策不及预期。     
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1、 行情表现周回顾 

本周（12.20-12.24）上证综指下跌 0.39%，沪深 300 指数下跌 0.67%，钢铁板块

下跌 3.99%，跑输上证综指 3.6pct。具体个股方面，本周涨幅前五的分别是久立特材

（12.82%）、韶钢松山（5.56%）、甬金股份（3.80%）、常宝股份（2.64%）、武进不锈

（2.52%），广大特材等相对跌幅居前。 

 

图1：本周钢铁板块下跌 3.99%，跑输上证综指 3.6pct 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

表1：钢铁板块整体下跌，久立特材涨幅居前，广大特材跌幅居前 

涨幅前五 周涨跌幅（%） 跌幅前五 周涨跌幅（%） 

002318.SZ 久立特材 12.82 688186.SH 广大特材 -14.68 

000717.SZ 韶钢松山 5.56 002756.SZ 永兴材料 -12.44 

603995.SH 甬金股份 3.80 000959.SZ 首钢股份 -10.79 

002478.SZ 常宝股份 2.64 300881.SZ 盛德鑫泰 -8.58 

603878.SH 武进不锈 2.52 002443.SZ 金洲管道 -7.22 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

2、 基本面周跟踪 

2.1、 钢价整体上涨，铁矿石库存上升 

2.1.1、 钢价整体上涨 

本周（12.20-12.24）Myspic 综合指数报收 179.72，周环比下跌 0.29%。以上海

地区为例，螺纹钢均价为 4882 元/吨，周环比上涨 20 元/吨；线材均价 5136 元/吨，

周环比上涨 32 元/吨；热轧板卷均价 4936 元/吨，周环比上涨 56 元/吨；冷轧板卷均

价 5614 元/吨，周环比上涨 14 元/吨；中板均价为 5098 元/吨，周环比下降 2 元/吨。 
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表2：本周全国钢价整体上涨 

 本周均价（元） 周变动（元） 

北京 上海 广州 北京 上海 广州 

螺纹钢 4,700  4,882  5,164  -10  20  -12  

线材 5,636  5,136  5,324  -4  32  -4  

热轧板卷 4,920  4,936  4,844  16  56  12  

冷轧板卷 5,500  5,614  5,386  30  14  26  

中板 5,038  5,098  5,184  -36  -2  54  

数据来源：Wind、开源证券研究所 

2.1.2、 普氏价格指数均价上升，铁矿石库存上升 

本周（12.20-12.24）普氏价格指数均价 123.34 美元/吨，周环比上升 11.12 美元/

吨。其中，最新进口矿可用天数 28 天（前值 30 天），45 港铁矿石库存 15512.6 万吨，

环比下降 183.7 万吨；铁矿石日均疏港量 298.22 万吨，环比上升 12.09 万吨。此外，

唐山二级冶金焦 2560 元/吨，周环比持平。废钢报价 3263 元/吨，周环比上升 46 元/

吨。 

铁矿石方面，全球铁矿石全球发货量 3206.4 万吨，周环比上升 319.5 万吨。其

中，澳洲铁矿石发货量 1704.6 万吨，周环比上升 162.1 万吨；巴西铁矿石发货量 561

万吨，周环比上升 84.8 万吨；淡水河谷铁矿石发货量 496.4 万吨，周环比上升 59.9

万吨；力拓铁矿石发货量至中国 633 万吨，周环比上升 209.4 万吨；必和必拓铁矿石

发货量至中国 506.8 万吨，周环比上升 50.1 万吨；FMG 铁矿石发货量至中国 286.1

万吨，周环比下降 67.1 万吨。 

 

图2：普氏价格指数均价环比上升 11.12 美元/吨  图3：进口铁矿石平均库存可用 28 天 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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图4：45 个港口铁矿石库存环比回落  图5：45 个港口铁矿石日均疏港量环比上升 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

图6：本周唐山二级冶金焦价格周环比持平  图7：本周唐山废钢价格周环比上升 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

图8：本周澳洲铁矿石发货量上升  图9：本周巴西铁矿石发货量上升 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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图10：本周淡水河谷铁矿石发货量回升  图11：本周力拓铁矿石发货量回升（至中国） 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

图12：本周必和必拓铁矿石发货量上升（至中国）  图13：本周 FMG 铁矿石发货量下降（至中国） 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

2.1.3、 钢材盈利表现回落 

本周（12.20-12.24）螺纹钢吨毛利 705 元，环比下降 117 元；热轧板吨毛利 629

元，环比下降 99 元；冷轧板吨毛利 472 元，环比下降 122 元；中厚板吨毛利 566 元，

环比下降 137 元。 
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图14：螺纹钢吨毛利环比下降  图15：热轧板吨毛利环比下降 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

图16：冷轧板吨毛利环比下降  图17：中厚板吨毛利环比下降 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

2.2、 高炉开工率持续走弱，社库下降，成交量弱势震荡 

2.2.1、 高炉开工率持续走弱，五大品种产量下降 

全国高炉开工率（163 家）45.99%，周环比下降 0.42pct；唐山钢厂产能利用率

51.79%，周环比下降 0.48 pct。五大品种全国周产量共 885.1 万吨，环比下降 23.4 万

吨。其中，螺纹钢产量共 265 万吨，环比下降 8.4 万吨；线材产量共 128 万吨，环比

下降 5.3 万吨；热轧板卷产量共 289 万吨，环比下降 9.3 万吨；中厚板产量共 127.1

万吨，环比下降 0.7 万吨；冷轧板卷产量共 76.1 万吨，环比上升 0.3 万吨。日均铁水

产量 199.01 万吨，周环比下降 0.1 万吨。 
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图18：高炉开工率持续走弱，产能利用率下滑  图19：五大品种钢铁产量回落 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

图20：本周日均铁水产量下降（万吨） 

 

数据来源：Mysteel、开源证券研究所 

2.2.2、 社库、厂库下降 

本周（12.20-12.24）钢材社会库存总量 878.5 万吨，环比下降 31.3 万吨。其中，

螺纹钢库存 342 万吨，环比下降 19.2 万吨；热轧板卷库存 223.3 万吨，环比下降 8.2

万吨；冷轧板卷库存 121.6 万吨，环比下降 0.4 万吨；中厚板库存 94.2 万吨，环比下

降 1.2 万吨。 

本周钢材厂内库存总量 417.9 万吨，环比下降 23.7 万吨。其中，螺纹钢库存 177.6

万吨，环比下降 14.3 万吨；热轧板卷库存 86.7 万吨，环比下降 0.8 万吨；冷轧板卷

库存 31.6 万吨，环比上升 0.4 万吨；中厚板库存 71.1 万吨，环比下降 2.3 万吨。 

 

 

 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

Jan-15 Apr-16 Jul-17 Oct-18 Jan-20 Apr-21

高炉开工率（全国163家） 唐山钢厂:产能利用率

800

850

900

950

1000

1050

1100

1150

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

2016 2017 2018

2019 2020 2021

万吨

180

200

220

240

260

1/6 2/6 3/6 4/6 5/6 6/6 7/6 8/6 9/6 10/6 11/6 12/6

2018 2019 2020 2021



行业周报 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 10 / 13 

图21：五大品种社会库存持续下降  图22：五大品种钢厂库存持续下降 

 

 

 

数据来源：Mysteel、开源证券研究所  数据来源：Mysteel、开源证券研究所 

2.2.3、 全国钢材成交量弱势震荡 

本周（12.20-12.24）全国建筑钢材成交量均值 15.294 万吨，周环比下降 2.51 万

吨。根据 Mysteel 数据测算显示，螺纹钢表观消费 298.6 万吨，周环比下降 4.78%；

热轧板卷表观消费 298 万吨，周环比下降 3.2%。 

图23：本周全国建筑类钢材成交量弱势震荡 

 
数据来源：Mysteel、开源证券研究所 

 

图24：螺纹钢表观消费量回落  图25：热轧卷板表观消费量回落 

 

 

 

数据来源：Mysteel、开源证券研究所  数据来源：Mysteel、开源证券研究所 
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3.1、 行业重点新闻 

◼ 中国 2035 年新能源车销量占比或超 60% 

据中汽数据 12 月 14 日发布的《2021 节能与新能源汽车发展报告》介绍预

计在温和情景发展目标下中国 2035 年新能源汽车销量占比将达到 60%，激

进情景发展目标下将达到 70%以上。动力电池装机结构呈现能量密度高、

低“两极化”发展，140Wh/kg 及以下和 160Wh/kg 及以上装机量份额显著

提升。必和必拓金属与矿业市场分析主管包文骏判断，从 2020 至 2030 年，

电池行业对原生镍的需求预计将增加约 70 万吨，增幅达 500%以上。到 2030

年，其占全球原生镍总需求量将从 2020 年的 5%左右增加到 20%以上。（资

料来源：经济参考报） 

◼ 国内废钢价格稳中上涨 

据中国废钢铁应用协会信息统计部透露，上周国内废钢价格稳中上涨，商家

快进快出，钢厂到货略有好转，库存有所提升，但远未达到冬储预期。重点

钢企废钢平均采购价格与前一周相比，重型废钢采取价格上调 59 元/吨，中

型废钢采取价格上调 56 元/吨，统料废钢价格上调 54 元/吨。 

同时，成品钢材价格窄幅调整，提振废钢市场信心，并带动废钢需求向好。

但目前钢厂利润有所下降，特别是短流程钢厂利润收窄较快，且铁水成本相

对较低，废钢性价比优势变弱，同时部分钢厂受环保政策、冬奥会等因素影

响限产预期仍存，钢厂生产压力大，废钢冬储较为纠结，在一定程度上抑制

了废钢价格的上涨。预计短期国内废钢市场稳中偏强运行。（资料来源：中

国冶金报） 

3.2、 重点公司公告 

◼ 友发集团: 关于 2021 年前三季度利润分配方案公告 

公司拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本 14.4 亿股为基数，向全体

股东每 10 股派发现金红利人民币 1.5 元（含税），以此计算合计拟派发现金

红利人民币 2.16 亿元（含税），不进行资本公积金转增股本，不送红股，派

发后的余额滚存至下一年度。 

◼ 博云新材：关于收到政府补助的公告 

公司及下属子公司从 2021 年 11 月 1 日至 12 月 25 日期间，累计收到与收

益相关的政府补助 479.44 万元。 

◼ 重庆钢铁：关于关联投资的公告  

公司拟与宝钢资源共同出资组建合资公司，注册资本拟定为人民币 1.8 亿元。

股东双方均以货币方式出资，其中：公司持股比例 19%，出资人民币 3420

万元；宝钢资源持股比例 81%，出资人民币 1.458 亿万元。合资公司成立后，

将在马迹山开展铁矿石混匀加工业务。 

4、 风险提示 

终端需求大幅下滑、环保限产政策不及预期。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起正

式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其适用的

投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能

力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300 指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500 或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同

的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决

定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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