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行业周报 （20211220-20211226）       维持评级 

政策持续支持新能源汽车发展                         看好 

2021年 12月 26日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20211220-20211226），沪深 300 涨跌幅为-0.67%，创业

板涨跌幅为-4.00%，汽车行业涨跌幅为 0.12%，在中信一级 30个行业排名第

12 位。 

➢ 细分行业： 汽车零部件以 4.86 %的周涨跌幅排行最前，乘用车行业

以-4.52 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 乙醇汽油、吉利概念分别以 3.40 %、2.68 %的周涨跌幅

排行最前，锂电池、充电桩行业分别以-6.71 %、-6.59 %的周涨跌幅排行最

后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20211220-20211226）85 只个股实现

正收益。其中，上声电子以 35.25 %的涨跌幅排行首位，跃岭股份以-23.43 %

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021年 12月 24日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

46.28，新能源汽车的 PE(TTM)为 69.60。 

行业要闻 

1） 工信部：2022 年要扩大新能源汽车消费 

2） 芯片短缺现拐点，全球缺芯减产 1027 万辆  

3） 国内首台商用车燃氢发动机点火运行 

4） 理想 ONE 单月销量超大众同级所有车之和 

5） 宁德时代全球最大单体项目正式投产 

投资建议 

行业方面，新能源车技术逐渐成熟，智能化赋予新能源车较多溢价空间，

新能源价格相较于燃油车已具有一定的性价比，因此新能源车在今年年末

以及 2022 年渗透率还将逐步提升，2022 年新能源车销量有望达到 500 万

辆以上，其中高端新能源以及插电混动市场潜力较大，建议关注新能源零

部件产业链以及整车公司，如：当升科技、欣旺达、法拉电子、宁德时代、

比亚迪、杉杉股份。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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估 11 月汽车销量环比增长 5.9% 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20211220-20211226），沪深 300 涨跌幅为-0.67%，创业板涨跌幅为-4.00%，汽车行业涨跌幅为 0.12%，

在中信一级 30 个行业排名第 12 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20211220-20211226）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中汽车零部

件以 4.86 %的周涨跌幅排行最前，乘用车行业以-4.52 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20211220-20211226）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中乙醇汽油、吉利概念分别以 3.40 %、

2.68 %的周涨跌幅排行最前，锂电池、充电桩行业分别以-6.71 %、-6.59 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20211220-20211226）85 只个股实现正收益。其中，上声电子

以 35.25 %的涨跌幅排行首位，跃岭股份以-23.43 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前

十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 12 月 24 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 46.28，新能源汽车的 PE(TTM)为 69.60。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 工信部：2022 年要扩大新能源汽车消费 

据财联社报道，全国工业和信息化工作会议今日在北京以视频形式召开。会议强调，2022 年要抓好六

个方面重点任务。一是着力提振工业经济，为稳定经济大盘提供有力支撑。扩大新能源汽车、绿色智能家

电、绿色建材消费。做好重大外资项目服务保障。二是加快推进基础和关键领域创新突破，进一步增强产

业链供应链韧性。三是加大对中小企业的纾困帮扶，促进企业专精特新发展。四是强化应用导向。稳妥有

序开展 5G 和千兆光网建设，到 2022 年底千兆光网具备覆盖超过 4 亿户家庭的能力。五是推动制造业数字

化转型向纵深拓展，增强产业发展新优势新动能。六是实施工业领域碳达峰行动，稳步推进产业绿色低碳

转型。 

(信息来源：中国经济网，乘用车市场信息联席会) 

➢ 芯片短缺现拐点，全球缺芯减产 1027 万辆  

日前，AutoForecast Solutions 公布最新数据，截止至 12 月 9 日，2021 年全球因缺芯导致的汽车减产量

已达 1027.2 万辆，其中中国汽车市场 2021 年减产量 198.2 万辆，占到全球的 19.3%。从全球的市场来看，

北美洲 2021 年减产量为 317.8 万辆，欧洲为 295.4 万辆，亚洲（除中东）为 372.2 万辆，南美洲为 35.5 万

辆，中东和非洲为 6.2 万辆。 

从最新的情况来看，上周全球汽车制造商的减产量已经达到 3.96 万辆，其中欧洲减产 2.6 万辆，亚洲

除中国和中东以外的国家，减产 1.25 万辆，南美减产 450 辆，北美、中国、中东、非洲减产量均未过百。

可见，芯片对汽车减产的影响已经在不断减少的趋势，芯片短缺问题可能仍然是较为严重的问题，但似乎

已经看到了拐点。 

(信息来源：盖世汽车、汽车之家)  

➢ 国内首台商用车燃氢发动机点火运行 

 2021 年 12 月 21 日，玉柴在北京理工大学正式发布中国首台商用车燃氢发动机。该款发动机点火实现

稳定运行，标志着玉柴在掌握大规模、低成本利用氢能的关键技术上迈出了关键步伐。这是玉柴继氢燃料

电池发布后，在氢能应用上又一里程碑式的成果，也是我国内燃机行业在氢能时代背景下推动动力转型的
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重要一步，也标志着玉柴成为我国内燃机行业传统动力、新能源动力技术路线最多、技术储备最为丰富的

企业。 

燃氢发动机是我国内燃机行业落实“双碳”目标的重要技术路径。技术领先的玉柴，为了突破燃氢发

动机关键技术，率先在国内商用车领域立项启动了燃氢发动机研发工作，并加强了与北京理工大学的科研

合作。 

本次成功点火的 YCK05 燃氢发动机采用了高压多点进气道喷射技术、高效低惯量涡轮增压技术、高效

稀薄燃烧技术等多项先进的专项技术，并对整机结构、燃烧和配气等子系统进行了全面优化升级，攻克了

燃氢发动机易回火、易爆震等技术难题，能广泛应用于公交、市政、环卫、物流配送等场景。 

(信息来源：中国卡车网，乘用车市场信息联席会) 

➢ 理想 ONE 单月销量超大众同级所有车之和 

12 月 22 日，理想汽车 CEO 李想发布微博称，理想 ONE 用时 24 个月，挑战中大型 SUV 冠军，并表示

“感谢鞭策，继续努力”。理想 ONE 的单月销量超过大众旗下所有中大型 SUV 之和，算是用实力证明了自

己。 

理想汽车公布 2021 年 11 月交付数据显示，理想汽车 11 月交付 13485 辆理想 ONE，同比 2020 年 11 月

增长 190.24%。2021 年 1-11 月，理想汽车总交付量达 76404 辆。自交付以来，理想 ONE 累计交付量已达

110001 辆。 

(信息来源：汽车之家) 

➢ 宁德时代全球最大单体项目正式投产 

日前，福鼎时代锂离子电池生产基地一期项目 2 号厂房投产，正式拉开福鼎时代生产序幕。福鼎时代

锂离子电池生产基地是宁德时代迄今为止全球布局的最大单体项目，规划产能 120GWh，产值超千亿元。 

据悉，作为宁德市的主导产业之一，自 2011 年宁德时代新能源科技股份有限公司落户以来，宁德锂电

新能源产业高速发展，已成为全球最大的聚合物锂离子电池生产基地。 

相关数据显示，宁德累计引进卓高、杉杉、厦钨、青美、邦普等 80 多个产业链项目，覆盖正极、负极、

隔膜、电解液等关键材料和电池构件等配套项目，已建成投产和在建电池总产能 295GWh。截至 10 月底，

宁德市锂电新能源产业当年完成产值 1145 亿元。 

(信息来源：盖世汽车、汽车之家) 
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2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-12-24 603023.SH 威帝股份:关于哈尔滨威帝电子股份有限公司重大资产重组预案财务信息披露事项的问询函  

2021-12-24 300707.SZ 威唐工业:关于部分股权激励对象所持已获授但尚未解除限售的限制性股票注销完成的公告  

2021-12-24 603023.SH 
威帝股份:收到上海证券交易所《关于哈尔滨威帝电子股份有限公司重大资产重组预案财务信

息披露事项的问询函》的公告 

2021-12-24 000625.SZ 长安汽车:关于部分限制性股票回购注销完成的公告 

2021-12-24 002920.SZ 德赛西威:关于 2021 年限制性股票激励计划授予登记完成的公告  

2021-12-24 002510.SZ 天汽模:华融证券关于天汽模使用部分闲置募集资金临时补充流动资金事项的核查意见  

2021-12-24 002510.SZ 天汽模:关于使用部分闲置募集资金临时补充流动资金的公告  

2021-12-24 605133.SH 嵘泰股份:最近五年未被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施情况的公告  

2021-12-24 605133.SH 嵘泰股份:前次募集资金使用情况鉴证报告 

2021-12-24 605133.SH 嵘泰股份:关于前次募集资金使用情况的报告 

2021-12-24 603009.SH 北特科技:及相关当事人收到行政处罚决定书的公告 
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2021-12-24 002662.SZ 京威股份:关于持股 5%以上股东收到中国证监会北京监管局行政处罚决定书的公告  

2021-12-23 002355.SZ 兴民智通:因管理层收购项目所涉及的公司股东全部权益评估项目资产评估报告  

2021-12-23 002355.SZ 兴民智通:董事会关于公司管理层收购事宜致全体股东的报告书  

2021-12-23 002355.SZ 
兴民智通:中天国富证券有限公司关于兴民智通(集团)股份有限公司管理层收购事项之独立

财务顾问报告 

2021-12-23 603335.SH 迪生力:关于公司控股子公司增资暨关联交易的公告 

2021-12-23 000757.SZ 浩物股份:关于下属公司调整租赁房产租金单价及部分租赁期限暨关联交易的进展公告  

2021-12-23 600166.SH 福田汽车:日常关联交易公告 

2021-12-23 601238.SH 广汽集团:关于第二期股票期权激励计划预留期权第 1 个行权期行权结果及期权注销的公告 

2021-12-23 603809.SH 豪能股份:关于参与四川航天神坤科技有限公司增资扩股项目的进展公告  

2021-12-23 002510.SZ 天汽模:关于归还用于暂时补充流动资金的闲置募集资金的公告  

2021-12-23 601689.SH 拓普集团:关于签署重庆投资意向协议的公告 

2021-12-22 301022.SZ 海泰科:关于与关联方成立产业投资基金暨关联交易的补充公告  

2021-12-22 300304.SZ 云意电气:关于减少产业投资基金认缴出资额的公告 

2021-12-22 000927.SZ 
中国铁物:中国国际金融股份有限公司关于中国铁路物资股份有限公司 2022 年度日常关联交

易预计的核查意见 

2021-12-22 000927.SZ 中国铁物:中国铁路物资股份有限公司关于 2022 年度日常关联交易预计的公告 

2021-12-22 000927.SZ 
中国铁物:中国铁路物资股份有限公司关于增加部分关联方 2021 年度日常关联交易预计金额

的公告 

2021-12-22 000927.SZ 
中国铁物:中国国际金融股份有限公司关于中国铁路物资股份有限公司增加 2021 年度日常关

联交易预计金额的核查意见 

2021-12-22 000700.SZ 模塑科技:独立董事对公司追加日常关联交易额度事项的事前认可意见  

2021-12-22 000700.SZ 模塑科技:独立董事关于公司追加日常关联交易额度事项的独立意见  

2021-12-22 000700.SZ 模塑科技:江南模塑科技股份有限公司关于追加日常关联交易额度的公告  

2021-12-21 002592.SZ ST 八菱:关于对南宁八菱科技股份有限公司及相关当事人给予公开谴责处分的决定  

2021-12-21 000581.SZ 威孚高科:关于部分限制性股票回购注销完成的公告 

2021-12-21 601127.SH 小康股份:2021 年股票期权激励计划预留授予激励对象名单  

2021-12-21 601127.SH 
小康股份:上海荣正投资咨询股份有限公司关于重庆小康工业集团股份股份有限公司 2021 年

股票期权激励计划预留授予相关事项之独立财务顾问报告  

2021-12-21 601127.SH 小康股份:监事会关于公司 2021 年股票期权激励计划预留部分授予事项的核查意见  

2021-12-21 601127.SH 
小康股份:关于调整 2021 年股票期权激励计划预留授予数量并向激励对象授予预留部分股票

期权的公告 

2021-12-21 601127.SH 
小康股份:北京市金杜律师事务所关于重庆小康工业集团股份有限公司 2021 年股票期权激励

计划预留部分数量调整及预留授予相关事项的法律意见书  

2021-12-21 600933.SH 爱柯迪:限制性股票回购注销实施公告 

2021-12-21 002101.SZ 广东鸿图:关于公开挂牌转让子公司股权的进展公告 

2021-12-21 603178.SH 
圣龙股份:国信证券股份有限公司关于公司使用募集资金置换预先投入募投项目和已支付发

行费用自筹资金的核查意见 

2021-12-21 603178.SH 圣龙股份:关于使用募集资金置换预先已投入募投项目及已支付发行费用的自筹资金的公告  

2021-12-21 002126.SZ 银轮股份:关于向浙江银轮新能源热管理系统有限公司增资的公告  

2021-12-21 002126.SZ 
银轮股份:中信建投证券股份有限公司关于浙江银轮机械股份有限公司部分募集资金投资项

目延期的核查意见 

2021-12-21 002126.SZ 银轮股份:关于部分募集资金投资项目延期的公告 
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2021-12-21 002126.SZ 银轮股份:公司独立董事关于部分募集资金投资项目延期的独立意见  

2021-12-21 600841.SH 上柴股份:关于解散清算上汽依维柯商用车投资有限公司的公告  

2021-12-21 600841.SH 上柴股份:关于参与设立尚颀山高新动力汽车产业股权投资基金暨关联交易的公告  

2021-12-21 000550.SZ 江铃汽车:江铃汽车股份有限公司关于 2022 年日常关联交易的预计公告 

2021-12-21 603129.SH 春风动力:关于 2021 年股票期权激励计划授予登记完成的公告  

2021-12-21 000903.SZ 云内动力:042-关于公司高级管理人员亲属误操作违规买卖公司股票的公告  

2021-12-21 002284.SZ 亚太股份:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2021-12-21 002284.SZ 
亚太股份:中泰证券股份有限公司关于浙江亚太机电股份有限公司使用部分闲置募集资金暂

时性补充流动资金及进行现金管理的核查意见 

2021-12-21 301022.SZ 海泰科:关于与关联方成立产业投资基金暨关联交易的公告  

2021-12-21 301022.SZ 
海泰科:国泰君安证券股份有限公司关于青岛海泰科模塑科技股份有限公司与关联方成立产

业投资基金暨关联交易的核查意见 

2021-12-21 000800.SZ 
一汽解放:监事会关于第一期限制性股票激励计划预留授予激励对象人员名单的公示情况说

明及核查意见 

2021-12-21 301022.SZ 
海泰科:独立董事关于公司与关联方成立产业投资基金暨关联交易的事前认可意见和独立意

见 

2021-12-21 600960.SH 渤海汽车:关于 2021 年度新增日常关联交易预计公告 

2021-12-21 601689.SH 拓普集团:关于提前归还部分募集资金的公告 

2021-12-21 603305.SH 旭升股份:关于归还暂时补充流动资金的闲置募集资金的公告  

2021-12-20 002684.SZ *ST 猛狮:关于对宁波致云股权投资基金管理有限公司给予通报批评处分的决定  

2021-12-20 002684.SZ 
*ST 猛狮:关于对屠方魁,陈爱素,张成华,深圳金穗私募股权投资管理合伙企业(有限合伙)给予

通报批评处分的决定 

2021-12-20 002454.SZ 松芝股份:关于对陈智颖给予通报批评处分的决定 

2021-12-20 301119.SZ 
正强股份:国金证券股份有限公司关于杭州正强传动股份有限公司使用募集资金向子公司增

资以实施募投项目的核查意见 

2021-12-20 301119.SZ 
正强股份:国金证券股份有限公司关于杭州正强传动股份有限公司使用募集资金置换已预先

投入募投项目及已支付发行费用的自筹资金的核查意见  

2021-12-20 301119.SZ 正强股份:关于使用募集资金向子公司增资以实施募投项目的公告  

2021-12-20 301119.SZ 正强股份:关于使用募集资金置换已预先投入募投项目及已支付发行费用的自筹资金的公告  

2021-12-20 002213.SZ 
大为股份:《深圳市大为创新科技股份有限公司拟股权收购涉及的深圳市芯汇群微电子技术有

限公司股东全部权益价值项目资产评估报告》(北方亚事评报字[2021]第 01-948 号) 

2021-12-20 002213.SZ 大为股份:关于收购控股子公司少数股东股权的公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

总体来看，我国宏观经济稳定恢复，中国汽车市场处于普及初期向普及后期过渡阶段，新车销售由增

量市场逐步转向存量市场，汽车出口超出预期。目前，新能源车技术逐渐成熟，智能化赋予新能源车较多
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溢价空间，新能源价格相较于燃油车已具有一定的性价比，行业空间大幅提升，产业链不乏结构性投资机

会。 

我们认为 2021 年末及 2022 年，汽车行业选股应该遵循以下主线： 

➢ 一是具有优质品牌、布局优质赛道的整车龙头： 

①国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，行业竞争持续加剧，优质资产有望借力做大； 

②汽车下乡政策逐步发力，有望带动下沉市场需求释放； 

③电动化、智能化为汽车增加了更多的商品属性，有望整体提升乘用车市场的需求边际； 

④燃油车仍有一定潜力，经济恢复下有望率先增长。 

➢ 二是聚焦新能源汽车及汽车智能化，重点关注核心零部件与电池产业链： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大，市场前景广阔，业绩爆发力强； 

③产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

行业方面，新能源车技术逐渐成熟，智能化赋予新能源车较多溢价空间，新能源价格相较于燃油车已

具有一定的性价比，因此新能源车在今年年末以及 2022 年渗透率还将逐步提升，2022 年新能源车销量有望

达到 500 万辆以上，其中高端新能源以及插电混动市场潜力较大，建议关注新能源零部件产业链以及整车

公司，如：当升科技、欣旺达、法拉电子、宁德时代、比亚迪、杉杉股份。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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