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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 投资建议：根据中汽协数据，2021 年 11月乘用车销量 219.2 万辆，同

比增长-4.7%，环比增长 9.2%，1-11月累计销量 1,906.0万辆，同比增

长 7.1%，乘用车销量增速降幅收窄且环比持续改善，随着汽车芯片紧

缺状况逐步缓解叠加年末消费需求回暖，预计四季度汽车产销量将进一

步提升，建议关注优质汽车零部件供应商随着下游整车销量的回升、原

材料价格下降带来的业绩预期好转的投资机会。新能源汽车方面，11月

新能源汽车销量 45.0万辆，同比增长 121.1%，环比增长 17.3%，电动

车渗透率持续提升，今年新能源车销量有望达到 340万辆，预计明年有

望超过 500万辆，高景气度持续。近期，华为汽车解决方案论坛顺利召

开，华为坚持平台+生态的发展战略，聚焦 ICT技术，围绕智能汽车数

字平台 IDVP、智能驾驶计算平台 MDC和 harmony OS智能座舱三大数字

底座与开发工具构建智能汽车生态圈，目前华为已经迅速发展了 300多

家的汽车合作伙伴，且华为主导的 AITO品牌首款车型 M5正式问世，华

为智能汽车产业链发展迅速，有望引导国内智能汽车生态圈的进一步完

善，建议重点关注华为智能汽车产业链核心供应商。 

行情回顾：上周汽车（申万）行业指数下跌了 0.14%，跑输沪深 300指

数 0.53个百分点。汽车行业各细分板块一周涨幅分别为乘用车-4.81%、

商用车-0.20%、汽车零部件 2.86%、汽车服务-0.88%、摩托车及其他-

1.20%。今年以来汽车行业涨幅最大的子板块为乘用车板块，涨幅为

21.44%。汽车行业 209只个股中，92只个股上涨，113只个股下跌,4只

个股持平。涨幅靠前的有上海沿浦 28.72%、四通新材 27.93%、西仪股

份 27.92%、钧达股份 23.56%和常熟汽饰 23.27%等，跌幅靠前的有跃岭

股份-23.43%、迪生力-20.54%、*ST众泰-18.13%、湖南天雁-14.14%和

西上海-13.94%等。当前汽车行业整体估值 PE（TTM）为 31.9 倍，高于

近 10年以来的历史均值 PE 18.3 倍水平。 

⚫ 行业动态：1）、工信部肖亚庆表示工信部将启动公共领域车辆全面电

动化城市试点；2）、数字交通“十四五”发展规划重点推动车路协同

及自动驾驶相关标准研究制定；3）、大众总部工厂明年汽车产量或增

43%。 

公司动态：1）、长华股份（605018）：关于“汽车冲焊件（武汉）生

产基地建设项目”正式投产的公告；2）、拓普集团（601689）：关于

签署重庆投资意向协议的公告；3）、光洋股份（002708）：关于下属

公司收到零跑科技定点通知书的公告。 

 

⚫ 风险因素：汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预

期。    
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1、行情回顾 

1.1  汽车板块周涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数下跌了0.14%，跑输沪深300指数0.53个百分点。汽车

行业各细分板块一周涨幅分别为乘用车-4.81%、商用车-0.20%、汽车零部件2.86%、

汽车服务-0.88%、摩托车及其他-1.20%。今年以来汽车行业涨幅最大的子板块为乘用

车板块，涨幅为21.44%。 

 

 

图表1：汽车板块一周涨跌幅（%） 图表2：今年以来汽车板块涨跌幅（%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  个股涨跌幅情况 

 上周汽车行业209只个股中，92只个股上涨，113只个股下跌,4只个股持平。涨幅

靠前的有上海沿浦28.72%、四通新材27.93%、西仪股份27.92%、钧达股份23.56%和常

熟汽饰23.27%等，跌幅靠前的有跃岭股份-23.43%、迪生力-20.54%、*ST众泰-18.13%、

湖南天雁-14.14%和西上海-13.94%等。 

 

图表3：排名前10和后10个股涨跌幅情况 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

605128.SH 上海沿浦 28.72% 002725.SZ 跃岭股份 -23.43% 

300428.SZ 四通新材 27.93% 603335.SH 迪生力 -20.54% 

002265.SZ 西仪股份 27.92% 000980.SZ *ST众泰 -18.13% 

002865.SZ 钧达股份 23.56% 600698.SH 湖南天雁 -14.14% 

603035.SH 常熟汽饰 23.27% 605151.SH 西上海 -13.94% 

603197.SH 保隆科技 23.10% 600303.SH 曙光股份 -13.90% 

601689.SH 拓普集团 20.19% 603006.SH 联明股份 -13.13% 

002906.SZ 华阳集团 18.91% 601127.SH 小康股份 -12.41% 

603348.SH 文灿股份 18.27% 603161.SH 科华控股 -12.18% 

300681.SZ 英搏尔 17.87% 600178.SH 东安动力 -12.11% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 
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1.3  汽车板块估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为31.9倍，高于近10

年以来的历史均值PE 18.3倍水平，子行业乘用车PE估值39.2倍，高于其历史均值15.9

倍，商用车PE估值23.8倍，高于其历史均值19.8倍，零部件PE估值29.5倍，高于历史

均值22.0倍。  

 

 从PB估值情况来看，当前汽车行业整体估值PB为2.9倍，高于其历史均值2.2倍，

子行业乘用车PB估值3.3倍，高于其历史均值2.0倍，商用车PB估值1.8倍，低于其历

史均值1.9倍，零部件PB估值3.0倍，高于其历史均值2.5倍。 

 

图表4：汽车板块PE估值 图表5：汽车板块PB估值 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

2、行业重要动态 

工信部肖亚庆：正式启动公共领域车辆全面电动化城市试点  

 近期，工信部部长肖亚庆表示，为了促进行业高质量发展，工信部将进一步挖

掘内需潜力，启动公共领域车辆全面电动化城市试点，开展新能源汽车、绿色智能

家电、绿色建材下乡活动。对智能网联汽车、冰雪装备等既有利于改善群众生产生

活，又代表科技发展方向的产业，加大培育力度，支持规模化发展。 

 

 (资料来源：电车汇) 

 

数字交通“十四五”发展规划：推动车路协同及自动驾驶相关标准研究制定  

   12月22日，交通运输部印发《数字交通“十四五”发展规划》。《规划》要

求，“十四五”期间要推动一批自动驾驶、智能航运测试基地和先导应用试点工程

建设；完善自动化分拣设施、无人仓储、无人车和无人机配送；协同建设车联网、

船联网，推动车用无线通信技术应用；推动车路协同及自动驾驶相关标准研究制

定，加强相关通信接口和协议统筹。《规划》提出，到2025年，深入推进“交通设施

数字感知、信息网络广泛覆盖、运输服务便捷智能、行业治理在线协同、技术应用

创新活跃、网络安全保障有力”的数字交通体系，“一脑、五网、两体系”的发展

格局基本建成，交通新基建将取得重要进展，行业数字化、网络化、智能化水平将

显著提升，有力支撑交通运输行业高质量发展和交通强国建设。 
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(资料来源：中汽协) 

 

大众总部工厂明年汽车产量或增43% 

 大众汽车沃尔夫斯堡总部工厂工会主席Daniela Cavallo透露，明年，大众汽车

在沃尔夫斯堡主要工厂的汽车产量预计将增加约43%。与今年相比，大众总部工厂的

汽车预期产量虽有显著的提高，但仍会受到半导体短缺的影响。Cavallo表示，尽管

情况预计将在2022年有所改善，同时芯片供应将有所缓解，但工厂仍会感受到芯片

短缺带来的影响。大众曾预计明年上半年的供应形势仍将非常不稳定。 

 

(资料来源：乘联会) 

 

3、公司重要公告 

长华股份（605018）：关于“汽车冲焊件（武汉）生产基地建设项目”正式投产的

公告 

 汽车冲焊件（武汉）生产基地建设项目”（以下简称“项目”或“该项目”）为

长华股份首次公开发行募集资金投资项目，已正式进入生产阶段实现量产供货，完

成2021年末实现投产的预期目标。该项目位于湖北省武汉市蔡甸经济开发区，占地

面积68,380平方米，本项目总投资为38,870万元。在原有公司武汉制造基地的基础

上，项目现已建成含500-3000T冲压机群、全自动立体焊接线、全自动立体底盘装配

线、可满足大型件表面处理的环形自动电泳线，已实现材料改制、冲压、焊接、电

泳、装配、在线检测等全工序全自动化、自制化能力，并已取得客户的资质认可，

开始进入大规模生产阶段。该项目在已有广汽本田、东风本田客户基础上，向安徽

大众、上汽通用武汉基地、汽车新势力等车企供应的产品都将进入试制或量产。随

着公司合作整车制造商新车型产能的不断释放，未来公司武汉制造基地产销规模将

不断增大。 

  

拓普集团（601689）：关于签署重庆投资意向协议的公告 

 公司与重庆市沙坪坝区人民政府签署了《拓普新能源汽车轻量化底盘系统暨内

饰隔音件系统生产基地项目合作协议书》（以下简称“协议书”）。公司拟在重庆市沙

坪坝区投资15亿元人民币分期建设新能源汽车各产品线生产基地。协议书项目下的

计划总用地约500亩，项目一期用地约180亩，布局新能源汽车轻量化底盘系统暨内

饰隔音件系统生产基地。项目二期拟布局汽车电子系统、热管理系统，具体事宜另

行协商为准。公司本次在重庆投资建设生产基地，可提高响应速度，增强客户粘

性，有效降低产品的生产和运输成本，为客户提供更好的服务，同时也能够为公司

未来发展提供充足的资源保障。目前该项目尚处于计划实施阶段，短期内不会对公

司财务状况和经营成果产生重大影响。 

 

光洋股份（002708）：关于下属公司收到零跑科技定点通知书的公告 

 公司下属全资孙公司天津天海精密锻造有限公司（以下简称“天海精锻”）近日

收到浙江零跑科技股份有限公司（以下简称“零跑科技”）的《定点通知书》，天海精

锻成为零跑科技增程器项目电机轴及油冷电驱项目电机轴的开发合作供应商。此次

获得零跑科技油冷电驱项目及增程器项目产品的定点通知，是公司在创新能力、工艺

技术、质量管理、生产管控等方面的实力进一步得到了汽车品牌客户的认可，有利于

提升公司自主创新能力与经营管理水平，提高公司产品市场份额和品牌知名度，对进

一步开拓新能源汽车市场具有带动与促进作用，有助于公司获得更多新能源汽车新
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业务机会，实现更好的经济效益，对公司未来发展具有积极影响。 

 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2021年11月汽车经销商库存预警指数为55.4%，同比下降5.1个百分点，环比上

升2.9个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。芯片问题持续缓解，汽车供应紧张

状态有明显改善，但各地的疫情防控升级，抑制了市场需求释放，双十一、广州车

展、新车上市等因素带动车市热度，加上年底消费冲量，预计销量环比提升。 

（二）、周日均零售 

 2021年12月全国乘用车市场零售走势相对较好。第一周的市场零售达到日均4.0

万辆，同比下降17%，相对今年11月第一周增长1%；第二周的市场零售达到日均5.3

万辆，同比下降7%，相对今年11月的第二周增长19%，第三周的市场零售达到日均

6.7万辆，同比下降8%，相对今年11月的第三周增长38%。部分地区突发疫情，情况

不稳，需求端不能完全释放，目前各地的管控加严、信贷政策收紧、恶劣天气的增

加均造成购车延后，但行业终端低库存，预计随着年末到来，需求端将逐步好转。 

 

图表6：经销商库存预警指数（%） 图表7：2021年12月每周日均零售（台/日、%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：乘联会，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2021年11月国内乘用车销量219.2万辆，同比增长-4.7%，环比增长9.2%。其

中，轿车销量100.9万辆，同比增长-3.3%；SUV销量103.6万辆，同比增长-5.0%；

MPV销量10.8万辆，同比增长-14.7%。 

 

 2021年11月客车销量4.0万辆，同比增长-16.5%，环比增长2.5%。货车销量29.0

万辆，同比增长-31.9%，环比增长0.9%，其中重卡销量5.1万辆，同比增长-62.3%。 

 

图表8：乘用车月销量（辆） 图表9：乘用车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表10：轿车月销量(辆) 图表11：SUV月销量（辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表12：客车月销量（辆） 图表13：客车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表14：货车月销量（辆） 图表15：货车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表16：重卡月销量（辆） 图表17：重卡月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2021年11月新能源汽车总销量45.0万辆，同比增长121.1%，其中新能源乘用车

销量42.7万辆，同比增长125.9%，新能源商用车销量2.3万辆，同比增长57.3%，整

体来看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表18：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表19：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

5、本周行业投资观点 

 上周汽车板块下跌了0.14%，周涨跌幅位列申万31个行业中第14位。根据中汽协

数据，2021年11月乘用车销量219.2万辆，同比增长-4.7%，环比增长9.2%，1-11月累

计销量1,906.0万辆，同比增长7.1%，乘用车销量增速降幅收窄且环比持续改善，随

着汽车芯片紧缺状况逐步缓解叠加年末消费需求回暖，预计四季度汽车产销量将进
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一步提升，建议关注优质汽车零部件供应商随着下游整车销量的回升、原材料价格下

降带来的业绩预期好转的投资机会。新能源汽车方面，11月新能源汽车销量45.0万辆，

同比增长121.1%，环比增长17.3%，电动车渗透率持续提升，今年新能源车销量有望

达到340万辆，预计明年有望超过500万辆，高景气度持续。近期，华为汽车解决方案

论坛顺利召开，华为坚持平台+生态的发展战略，聚焦ICT技术，围绕智能汽车数字平

台IDVP、智能驾驶计算平台MDC和harmony OS智能座舱三大数字底座与开发工具构建

智能汽车生态圈，目前华为已经迅速发展了300多家的汽车合作伙伴，且华为主导的

AITO品牌首款车型M5正式问世，华为智能汽车产业链发展迅速，有望引导国内智能汽

车生态圈的进一步完善，建议重点关注华为智能汽车产业链核心供应商。 

 

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期
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