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2021.12.20-2021.12.26：市场整体表现不佳，电力设备及新能源板块不佳。其中沪深

300 指数下跌 0.67%，报收 4,921.34 点，成交额 1.38 万亿元。同期电力设备及新能源

行业跌幅 6.69%，报收 13,464.36 点，成交额 0.59 万亿元。电气设备二级行业中，电气

设备表现不佳，跌幅 4.98%，电源设备表现不佳，跌幅 4.94%；三级细分子行业中，核

电行业表现良好，涨幅达 8.12%。 

核心观点 

⚫ 光伏：第一批风光大基地项目公布，项目总规模达 97.05GW。国家发改委、国家

能源局发布《关于印发第一批以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏基地

建设项目清单的通知》，第一批风光大基地项目涉及内蒙古、青海、甘肃、陕西、

宁夏、新疆等共 19 个省份，项目规模总计 97.06GW ，其中 2022 年投产

45.71GW，2023 年投产 51.34GW。产业链价格继续下调，静待需求回升。据硅业

分会、PV InfoLink、Solarzoom 统计数据显示，上周硅料价格继续下调，跌幅仍在

5%左右，硅片、电池片和组件环节部分价格有所下调。 

⚫ 风电：三峡能源拟投建 3GW 规模海上风电项目。12月20日，三峡能源发布公告，

拟投资 412 亿元建设三峡阳江青洲五海上风电场项目、三峡阳江青洲六海上风电场

项目、三峡阳江青洲七海上风电场项目。三个项目核准的规划装机容量均为 1 

GW，合计 3 GW。项目建设期上，青洲项目计划 2021年 12月开展首台基础沉桩，

其中，青洲五、七项目计划 2024 年 12 月全容量并网；青洲六项目计划 2024 年 6

月全容量并网。12 月 15 日，国家电投集团广西公司 2021 年新能源 EPC 总承包项

目正式开工建设。项目总装机规模 3.245 GW，由 10 个光伏项目，17 个风电项目

组成。同日，桂林、桂东、桂南区域新能源项目群也举行开工仪式，宣布在梧州、

钦州、桂林等市 8 个县（区）建设总装机规模 2.9GW、总投资额 210 亿元的 23 个

风电、光伏项目，项目群初步计划于 2023 年底前全容量投产。 

⚫ 工控：工业互联网政策持续推动，未来势头强劲。根据 MIR 整理数据显示，2020

年中国工业互联网产业规模达 6800 亿元，带动产业增值稳步增长，达 3.57 万亿

元，占 GDP 比重约 3.51%；根据 MIR 预测数据显示 2022-2023 年，产业规模将实

现大幅上涨，达 9,500/11,400 亿元，带动产业增值将达 4.80/5.64 万亿元。根据工

信部印发的《工业互联网创新发展行动计划（2021-2023 年）》，至 2023 年工业

互联网新基建将量质并进，新模式、新业态大范围推广，产业综合实力将实现显著

提升。 

投资建议与投资标的 

光伏板块推荐隆基股份(601012，买入)、通威股份 (600438，买入)、晶澳科技

(002459，买入)、海优新材(688680，买入)、福斯特(603806，买入)，建议关注天

合光能 (688599，未评级 )；风电板块推荐新强联 (300850，买入 )、日月股份

(603218，增持)，建议关注天顺风能(002531，未评级)、大金重工(002487，未评

级)、恒润股份(603985，未评级)、东方电缆(603606，未评级)。工控板块建议关注

汇川技术(300124，未评级)。 

 

风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期；风电行业增长不及预期；工控行业增长不及预期。 
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板块及业绩回顾 

上周市场整体表现不佳，电力设备及新能源板块不佳。其中沪深 300 指数下跌 0.67%，报收

4,921.34 点，成交额 1.38 万亿元。同期电力设备及新能源行业跌幅 6.69%，报收 13,464.36 点，

成交额 0.59 万亿元。电气设备二级行业中，电气设备表现不佳，跌幅 4.98%，电源设备表现不佳，

跌幅 4.94%；三级细分子行业中，核电行业表现良好，涨幅达 8.12%。 

图 1：指数周涨跌幅（%）  图 2：周成交额（十亿元） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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建议关注 

上周板块情绪不佳，行情整体出现下行，其中晶澳科技(002459，买入)下跌幅度较小，下跌

2.21%，此外先前建议关注天顺风能(002531，未评级)下跌幅度相对较小，下调 4.84%。先前建

议关注隆基股份(601012，买入)、天合光能(688599，未评级)在光伏产业链深度博弈的情况下暂

未暂未走出较好表现，建议持续关注。 

表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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光伏 

光伏行业回顾 

第一批风光大基地项目公布，项目总规模达 97.05GW。国家发改委、国家能源局发布《关于印发

第一批以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设项目清单的通知》，第一批风光

大基地项目涉及内蒙古、青海、甘肃、陕西、宁夏、新疆等共 19 个省份，项目规模总计

97.06GW，其中 2022 年投产 45.71GW，2023 年投产 51.34GW。《通知》强调，各地应按照清

单，结合落实“十四五”可再生能源发展规划，进一步落实并网消纳条件，根据项目成熟程度合

理安排开工时序，成熟一个、开工一个，久久为功，不摘运动式开工，不急于形成开工“规模”，

项目建成后授牌“国家大型风电光伏基地项目”。 

表 2： 第一批大型风电光伏基地建设项目 

 

数据来源：国家发改委，国家能源局，东方证券研究所 

 

硅料价格进一步下调，硅片等环节价格趋稳。据硅业分会、PV InfoLink、Solarzoom 统计数据显

示，上周硅料价格继续下调，跌幅仍在 5%左右，硅片、电池片和组件环节部分价格有所下调，

但呈现趋稳态势。硅料领域，硅料企业在连续两周成交清淡后，部分硅料企业有少量库存积压，

同时个别企业扩产增量有所释放，同期硅片企业维持相对较低的开工率，导致硅料供应呈现大于

需求的市场关系，硅料价格维持下行走势。硅片领域，随着市场上原有单晶硅片库存的逐步消耗，

上周单晶硅片价格逐步趋稳，市场下游电池环节对硅片的需求相较于前几周也开始略有起色。电

池片领域，随着上游硅片前期不断降价，电池片价格也于近期逐步平稳，且下游组件端对电池端

需求相较于前期略有回暖。组件领域，年底分布式项目存在抢装需求，且随着近期光伏产业链各

环节价格的下降，有部分电站项目有望年后启动开工，组价及辅材价格短期趋稳。 

省份 建设规模（GW） 2022投产容量（GW） 2023投产容量（GW）
内蒙古 20.20 8.60 11.60
青海 10.90 3.00 7.90
甘肃 8.55 3.30 5.25
陕西 12.50 8.00 4.50
宁夏 3.00 2.00 1.00
新疆 2.40 2.40 0.00
辽宁 4.10 1.35 2.75
吉林 7.30 4.00 3.30

黑龙江 2.80 0.00 2.80
河北 3.00 1.30 1.70
山西 2.00 1.50 0.50
山东 2.00 0.00 2.00
四川 1.40 0.80 0.60
云南 2.70 1.48 1.22
贵州 3.00 1.60 1.40
广西 6.00 3.98 2.02
安徽 1.20 0.40 0.80
湖南 1.00 0.50 0.50
新疆 3.00 1.50 1.50

总计 97.05 45.71 51.34

第一批大型风电光伏基地建设项目
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产业链价格跟踪 

根据硅业分会 12 月 22 日数据，上周硅料价格继续呈下跌走势，国内单晶复投料价格区间在 23.3-

24.3 万元/吨，成交均价由上上周 25.1 万元/吨下调至 23.86 万元/吨，环比下降 4.94%；单晶致密

料价格区间在 23.1-24.1 万元/吨，成交均价由上上周 24.9 万元/吨下调至 23.62 万元/吨，环比下

降 5.14%；单晶菜花料价格区间在 22.8-23.9 万元/吨，成交均价为 23.33 万元/吨。 

表 3：多晶硅价格跟踪（万元/吨） 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所 

 

据 PV InfoLink 统计数据显示，上周单晶领域，单晶硅片价格保持稳定，单晶电池片和单晶组价价

格有所下调。多晶领域，多晶硅片价格有所下调，多晶电池片价格保持稳定。辅材领域，光伏玻

璃价格保持稳定。 

1） 硅片环节： 上周多晶硅片市场价格有所下调，单晶硅片市场价格保持稳定。多晶硅片

国外价格由上上周 0.255 美元/片下调至 0.249 美元/片，环比下降 2.4%，国内价格由

上上周 1.83 元/片下调至 1.79 元/片，环比下降 2.2%；单晶硅片（158.75mm/165μm）

国内价格维持在 5 元/片；单晶硅片（166mm/165μm）国内价格维持在 4.9 元/片；单

晶硅片（182mm/165μm）国外价格维持在0.78美元/片，国内价格维持在5.7元/片；

单晶硅片（210mm/170μm）国外价格维持在 1.115 美元/片，国内价格维持在 8 元/

片。 

2） 电池片环节：上周电池片市场价格有所下调。多晶电池片国外价格维持在 0.107 美元

/W，国内价格维持在 0.761 元/W；单晶 PERC 电池片（158.75mm/22.6%）国外价格

维 持 在 0.156 美 元 /W ， 国 内 价 格 维 持 在 1.12 元 /W ； 单 晶 PERC 电 池 片

（166mm/22.8%+）国外价格维持在 0.146 美元/W，国内价格维持在 1.05 元/W；单

晶 PERC 电池片（182mm /22.8%+）国外价格由上上周 0.153 美元/W 下调至 0.15 美

元 /W ， 环 比 下 降 2% ， 国 内 价 格 维 持 在 1.08 元 /W ； 单 晶 PERC 电 池 片

（210mm/22.8%+）国外价格由上上周 0.151 美元/W 下调至 0.15 美元/W，环比下降

0.7%，国内价格由上上周 1.08 元/W 下调至 1.05 元/W，环比下降 2.8%。 

3） 组件环节：上周单晶组件市场价格有所下调。单晶 PERC 组件（365W）国外市场价

格维持在 0.27 美元/W，国内市场价格由上上周的 1.92 元/W 下调至 1.9 元/W，环比下

降 1%；单晶 PERC 组件（365W）国外现货价格维持在 0.275 美元/W；单面单晶

PERC 组件（182mm）国外市场价格维持在 0.275 美元/W，国内价格由上上周 1.95

元/W 下调至 1.93 元/W，环比下降 1%；单面单晶 PERC 组件（210mm）国外市场价

格维持在 0.275 美元/W，国内价格由上上周 1.95 元/W 下调至 1.93 元/W，环比下降

1%。 

4） 玻璃环节：上周光伏玻璃市场整体价格保持稳定。光伏玻璃（3.2mm）、（2.0mm）

镀膜均价分别维持在 26 元/m2、20 元/m2。 

 

上上周均价 上周均价 涨跌幅 走势
单晶复投料 25.10 23.86 -4.94% ↓
单晶致密料 24.90 23.62 -5.14% ↓
单晶菜花料 - 23.33 - -
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图 5：多晶硅价格走势（万元/吨）  图 6：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

图 7：电池片价格走势（元/W）  图 8：组件价格走势（元/W） 

 

 

 

数据来源：PV Infolink；东方证券研究所  数据来源：PV Infolink；东方证券研究所 

 

图 9：光伏玻璃（3.2mm）价格走势（元/m2） 

 
数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 
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表 4：光伏产业链中部分环节价格情况 

 

注： 11/16 美国 201 税率调整为 15%、且双面组件免除 201 税率，因税率变化大，美国地区价格改以 FOB 报价(不含税及

运费）；12 月起，158.75、166、182mm 单晶硅片价格切换到 165μm 厚度，210 暂时保持 170μm 厚度，后期视市场供

应情况变化酌情调整；166 尺寸产品因生产和需求的流通情况加速进入非主流区域，且海外实际供需趋于集中化，166 尺

寸 单 晶 硅 片 美 金 价 格 取 消 公 布 ； 电 池 片 效 率 与 组 件 瓦 数 相 应 调 整 ， 158.75mm 电 池 片 效 率 以 22.6%+ ， 而

166mm,182mm,210mm 则以 22.8%+为主；166 组件瓦数调整为 365-375 / 440-450W。182 组件瓦数 535W-545W，210

组件瓦数 540W-550W 

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

风电 

风电行业回顾 

三峡能源拟投建 3GW 规模海上风电项目。12 月 20 日，三峡能源发布公告，拟投资 412 亿元建

设三峡阳江青洲五海上风电场项目、三峡阳江青洲六海上风电场项目、三峡阳江青洲七海上风电

场项目。三个项目核准的规划装机容量均为 1 GW，合计 3 GW。项目建设期上，青洲项目计划

2021 年 12 月开展首台基础沉桩，其中，青洲五、七项目计划 2024 年 12 月全容量并网；青洲六

项目计划 2024 年 6 月全容量并网。青洲五、六、七项目是全国首批开工建设的超大规模深水海上

风电平价项目，加上即将建成投产发电的阳江沙扒项目 2GW，阳江公司海上风电装机容量共计

5GW，将成为全球最大的海上风电企业。此外，在资源及技术优势、工程造价下降、规模化开发

等多因素叠加下，青洲五、六、七项目可以实现平价上网。 

广西两大新能源项目同步开工。12 月 15 日，国家电投集团广西公司 2021 年新能源 EPC 总承包

项目正式开工建设。项目总装机规模 3.245 GW，由 10 个光伏项目，17 个风电项目组成。其中风

力发电工程共有 546 台风力发电机组和塔筒，风力发电机组最小单机容量 3MW，最大单机容量

上上周均价 上周均价 涨跌幅 走势
多晶硅片(USD) 0.255 0.249 -2.4% ↓
多晶硅片(RMB) 1.830 1.790 -2.2% ↓
单晶硅片-158.75mm/165μm(RMB) 5.000 5.000 - →
单晶硅片-166mm/165μm(RMB) 4.900 4.900 - →
单晶硅片-182mm/165μm(USD) 0.780 0.780 - →
单晶硅片-182mm/165μm(RMB) 5.700 5.700 - →
单晶硅片-210mm/170μm(USD) 1.115 1.115 - →
单晶硅片-210mm/170μm(RMB) 8.000 8.000 - →
多晶电池片-金刚线-18.7%(USD) 0.107 0.107 - →
多晶电池片-金刚线-18.7%(RMB) 0.761 0.761 - →
单晶PERC电池片-158.75mm/22.6%+(USD) 0.156 0.156 - →
单晶PERC电池片-158.75mm/22.6%+(RMB) 1.120 1.120 - →
单晶PERC电池片-166mm/22.8%+(USD) 0.146 0.146 - →
单晶PERC电池片-166mm/22.8%+(RMB) 1.050 1.050 - →
单晶PERC电池片-182mm/22.8%+(USD) 0.153 0.150 -2.0% ↓
单晶PERC电池片-182mm/22.8%+(RMB) 1.080 1.080 - →
单晶PERC电池片-210mm/22.8%+(USD) 0.151 0.150 -0.7% ↓
单晶PERC电池片-210mm/22.8%+(RMB) 1.080 1.050 -2.8% ↓
365-375/440-450W单面单晶PERC组件(USD) 0.270 0.270 - →
365-375/440-450W单面单晶PERC组件(RMB) 1.920 1.900 -1.0% ↓
365-375/440-450W单面单晶PERC组件现货价格(USD) 0.275 0.275 - →
182mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.275 0.275 - →
182mm 单面单晶PERC组件(RMB) 1.950 1.930 -1.0% ↓
210mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.275 0.275 - →
210mm 单面单晶PERC组件(RMB) 1.950 1.930 -1.0% ↓
275-280/330-335W多晶组件-印度(USD) 0.230 0.230 - →
365-375/440-450W单面单晶PERC组件-印度(USD) 0.270 0.270 - →
365-375/440-450W单面单晶PERC组件-美国(USD) 0.325 0.325 - →
365-375/440-450W单面单晶PERC组件-欧洲(USD) 0.275 0.275 - →
365-375/440-450W单面单晶PERC组件-澳洲(USD) 0.275 0.275 - →
光伏玻璃3.2mm镀膜(RMB) 26.0 26.0 - →
光伏玻璃2.0mm镀膜(RMB) 20.0 20.0 - →

硅片
（pc）

电池片
（W）

组件
（W）

各区域组件
(W)

组件辅料
(m2)
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5.3MW。同日，桂林、桂东、桂南区域新能源项目群也举行开工仪式，宣布在梧州、钦州、桂林

等市 8 个县（区）建设总装机规模 2.9GW、总投资额 210 亿元的 23 个风电、光伏项目，项目群

初步计划于 2023 年底前全容量投产，届时每年将提供绿电 60 亿千瓦时，相当于节约了 200 万吨

标准煤，减排近 520 万吨二氧化碳。 

 

工控 

工控行业回顾 

工业互联网政策持续推动，未来势头强劲。根据 MIR 整理数据显示，2020 年中国工业互联网产

业规模达 6800 亿元，带动产业增值稳步增长，达 3.57 万亿元，占 GDP 比重约 3.51%；根据 MIR

预测数据显示 2022-2023 年，产业规模将实现大幅上涨，达 9,500/11,400 亿元，带动产业增值将

达 4.80/5.64 万亿元。根据工信部印发的《工业互联网创新发展行动计划（2021-2023 年）》，至

2023 年工业互联网新基建将量质并进，新模式、新业态大范围推广，产业综合实力将实现显著提

升。 

图 10：2018-2023年中国工业互联网整体产业规模和带动效果预测（亿元） 

 数据来源：MIR，东方证券研究所 
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风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期。光伏装机受价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业整体

增速。 

⚫ 风电行业增长不及预期。风电装机受风机价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业

整体增速。 

⚫ 工控行业增长不及预期。宏观经济存在波动，可能会导致下游 OEM 和项目型市场投资波动，

从而影响工控行业整体增速。 
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信息披露 

依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司

已发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

截止本报告发布之日，东证资管、私募业务合计持有东方电缆(603606)股票达到相关上市公司已

发行股份 1%以上。 

截止本报告发布之日，东证资管、私募业务合计持有大金重工(002487)股票达到相关上市公司已

发行股份 1%以上。 

截止本报告发布之日，东证资管、私募业务合计持有天顺风能(002531)股票达到相关上市公司已

发行股份 1%以上。 

 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 
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