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计算机行业：鸿蒙汽车问世，华为
物联生态建设持续推进  
——华为鸿蒙 OS 动态追踪 

   2021 年 12 月 28 日 

 看好/维持  

 计算机  行业报告  

 

事件：  

1、华为于“智能汽车解决方案生态论坛”提出将坚持“平台+生态”发展战略，通

过智能汽车数字平台 iDVP、智能驾驶计算平台 MDC、智能座舱操作系统

HarmonyOS 三大技术底座助力国产智能汽车发展。德赛西威、中科创达等 57

家企业被评为华为智能汽车解决方案优秀合作伙伴。 

2、12 月 23日，华为联合车企赛力斯发布了基于鸿蒙操作系统的智能汽车 AITO

问界 M5，华为在软硬件开发、设计、渠道等方面均深度参与。该款汽车搭载了

华为 DriveOne 纯电驱增程平台、鸿蒙智能座舱，并将于华为销售渠道上线。 

点评：  

智能驾驶领域长期投入，行业积累深厚。华为长期深耕于智能汽车领域的研发，

其自 14 年便建立起车联网实验室，并将其技术从 ICT 领域逐步向智能驾驶、电

动系统、智能座舱等各方面延伸，力争成为智能汽车整体解决方案供应商，从

各方面去助力车企生产打造智能汽车。华为坚持“平台+生态”的发展战略，围绕

iDVP、MDC、HarmonyOS 三大平台构建合作生态圈，其中 iDVP 旨在构建标准

化的智能汽车软硬件接口，帮助车企快速开发跨厂家、跨设备的汽车应用；

HarmonyOS 基于鸿蒙 1+8+N 物联网生态，实现华为产品的使用协同，同时降

低智能座舱的开发难度；MDC 旨在提供全面、可移植的软件开发工具，帮助车

企满足智能驾驶应用的车规、安全核心要求，加速其智能驾驶的发展。 

定位为解决方案供应商，需要具体车型作为样板推动生态发展。华为目前将自

己定位为智能汽车行业的解决方案供应商，希望利用现有技术去对车企进行辅

助支持。此前华为的鸿蒙系统以及智能驾驶技术已在北汽、广汽、小康赛力斯

等车企当中有所应用，但一方面采用了华为高阶自动驾驶系统的极狐阿尔法 S、

赛力斯 SF5 的销量不及预期，对华为智能汽车生态的宣传推广作用有限；另一

方面出于车企对巨头潜在竞争的防范，华为的智能汽车技术未能全方位得以展

现，因此华为需要一款全方位深度参与、具有代表性的车型作为样板去展示自

身技术、营销、渠道方面的实力，从而吸引更多车企加入自身生态。 

纯供应商同样具备可观利润，华为生态建设旨在实现双向互赢。参考国际汽车

代工巨头麦格纳斯太尔的发展，其产品线涵盖了汽车内外饰、动力、电子、制

造、测试等等，其配套车型几乎覆盖世界所有知名汽车品牌，有人称其为“全世

界最大的没有自己品牌的汽车制造商”。斯太尔没有自立门户生产汽车，一方面

是因为重新打造一个国际品牌需要耗费大量资金，同时面临大量风险；另一方

面代工同样具有较为可观的利润，建立自有品牌会因竞争问题影响其代工及零

部件业务的发展。根据我们之前的研判，鸿蒙系统可主要从带动硬件销售、渠

道费、广告、HMS 生态几方面为华为创收，华为通过与车企协作，一方面得以

规避自身建设汽车品牌可能带来的种种风险，具有更多试错的机会；另一方面

可以加速并完善自身生态的建设，既可帮助车企打造、完善、升级自身产品，

同时实现自己全方位的长期营收。 

投资建议：鸿蒙乃至华为智能汽车生态当前仍处于建设的初期阶段，我们长期

 

 

未来 3-6 个月行业大事: 

无 

行业基本资料  占比% 
  

股票家数 241 5.72% 

重点公司家数 - - 

行业市值（亿元） 33369.79 3.94% 

流通市值（亿元） 17561.10 4.92% 
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看好其推广应用所带来的生态价值，但在当前技术导入的阶段下，其竞争格局、

具体空间仍不够明晰，当前时点鸿蒙生态的投资启示主要是为具备确定成长性

的企业提供增量发展空间。我们认为华为智能汽车生态伙伴将会受益于其发展，

据此逻辑推荐深度参与鸿蒙智能座舱建设的德赛西威、中科创达，同时我们认

为华为智能汽车生态合作伙伴道通科技、四维图新也将受益于其发展。 

风险提示：AITO 问界M5 销量不及预期、鸿蒙生态建设不及预期、行业竞争加

剧等。 

行业重点公司盈利预测与评级 
 

简称  
EPS(元 ) 

 

 

PE 

 

 

PB 评级  

20A 21E 22E 20A 21E 22E 

德赛西威 0.94 1.42 2.02 155.67 103.05 72.44 16.22 推荐 

中科创达 1.05 1.67 2.44 138.96 87.37 59.80 13.13 推荐 

道通科技 0.96 1.09 1.47 85.31 75.14 55.71 13.54 推荐 

四维图新 -0.16 0.02 0.11 -90.42 689.77 133.33 3.06 暂未覆盖 
 

资料来源：wind、东兴证券研究所（其中四维图新数据取自 wind 一致市场预期） 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

公司 德赛西威（002920.SZ）：智能化重构整车产业链，公司竞争力领先蜕变在即 2021-12-27 

公司 道通科技（688208.SH）：短期波动不改中长期趋势，看好公司国内市场和新能

源市场拓展 

2021-10-28 

行业 计算机行业：鸿蒙乘国运之风，启 AIoT 繁锦前程 2021-08-06 

行业 计算机行业：鸿蒙对科技行业发展和投资机会的启示 2021-07-12 

公司 中科创达（300496.SZ）：智能业务增势强劲，盈利能力显著提升 2021-03-19 

行业 计算机行业：华为鸿蒙操作系统发布，鸿蒙 OS 奠定华为万物智联生态基础，

打开万亿市场空间 

2019-08-12 

行业 计算机行业：操作系统行业深度报告，华为鸿蒙系统、安卓和未来 2019-07-12 
 

资料来源：东兴证券研究所 
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负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

 

风险提示 

 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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策与本公司和作者无关。 
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关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进
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行业评级体系 

 
公司投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  
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