
 
 
行业报告 | 行业点评 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明   1 

 
 

能源开采 

  

证券研究报告 

2022 年 01 月 03 日 

投资评级 

行业评级 强于大市(调高评级) 

上次评级 中性 

 

作者   

张樨樨 分析师 
SAC 执业证书编号：S1110517120003 
zhangxixi@tfzq.com 

吴鑫涛 联系人 
wuxintao@tfzq.com  
 

 

资料来源：贝格数据 

  
相关报告 

1 《能源开采-行业专题研究:本周看点：
油价受制下游压力回调，天然气改革提
速》 2020-06-15 

2 《能源开采-行业专题研究:专题：油
气煤能源平价重塑初探》 2020-06-08 

3 《能源开采-行业专题研究:回到未来
——疫情对能源结构的影响和启示》 

2020-05-17  

 

行业走势图 

印尼停止煤炭出口至 1 月底，短期动力煤价有望筑底 
 

事件：印度尼西亚宣布 1 月 1 日-1 月 31 日期间将禁止所有煤炭出口，并最
早于 1 月 5 日就相关形式进行重新评估后再做进一步决定。 

印尼煤炭出现缺口，政府要求停止煤炭出口。根据印尼煤炭局局长签署的
致所有煤矿一份信，1 月 1 日至 31 日禁止所有煤炭出口。印尼国内出现煤
炭缺口的主要原因为几个月来，印尼煤矿均不能按照“国内市场供应义务”
足额供应国内电厂，导致年底出现煤炭缺口。根据信德海事，2021 年印尼
煤炭产量预计为 6.09 亿吨，出口量为 4.35 亿吨，为世界第一大出口国。 

印尼煤进口占比 61%，对中国动力煤供应格局影响较大。2021 年 1-11 月，
我国煤炭累计进口 2.93 亿吨，同比增长 10.6%。其中，印尼煤累计进口 1.78
亿吨，占比 60.8%，同比大幅增长 17.4 个百分点，主要由于澳煤进口受阻。
分煤种来看，我国从印尼进口煤种以动力煤为主。1-11 月我国从印尼进口
动力煤 1.76 亿吨，占动力煤进口的 74.43%；进口炼焦煤 2056.93 万吨，占
炼焦煤进口量的 4.36%。 

印尼煤月均进口量占我国煤炭总供给量的 5.39%，短期动力煤价有望筑底。
需求方面，截至 21 年 12 月 29 日，沿海八省电厂库存 3369.8 万吨，周环比
下降 3.33%；日耗 236.2 万吨，周环比增加 11.8%。目前电厂库存高位运行，
且日耗不及预期下，采购需求较差。供给方面，年底煤矿生产任务完成，停
产减产煤矿增多，但元旦后或将回复正常生产。进口方面，2021 年印尼煤
月均进口量为 1620.88 万吨，占月均煤炭总供给的 5.39%。在煤炭需求不及
预期下，进口煤量减少有望在短期给予煤炭价格一定支撑。 

 
风险提示：煤炭禁令被取消的风险；煤炭价格波动不及预期的风险，煤炭产
量不及预期的风险等 
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