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摘要： 

【行情复盘】 

1月 11日，沪深 300指数跌 0.96%，报 4797.77；上证 50指数跌

0.67%，报 3214.52。指数短期走势偏弱。 

【重要资讯】 

中国中小企业协会发布，2021年 12月中国中小企业发展指数

（SMEDI）为 86.4，比上月上升 0.1点，连续两个月上升，但仍低于

去年同期和 2019 年同期水平。 

北向资金午后加速流出，全天净卖出 40.26亿元，其中，沪股通

净卖出 9.33亿元，深股通净卖出 30.94亿元。 

央行开展 100亿元 7天期逆回购操作，当日有 100亿元逆回购到

期 

今日人民币兑美元中间价报 6.3684元，较上一交易日（1月 10

日）的 6.3653元下调 31个基点。 

【交易策略】 

股指短线回落。波动率略有回升，波动率后期有望维持震荡偏强

的走势，中期以做多波动率策略为主，或者卖出远月认沽期权。 

推荐策略： 

300ETF期权：卖出 2月认购期权 5.0。 

股指期权：卖出 2月 5000认购期权。 

上证 50ETF期权：卖出 2月 3.4认购期权。 
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一、指数行情走势  

图： 沪深 300指数走势图 

 

图：上证 50指数价格走势图 
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二、期权成交及持仓分析 

截止至 2022 年 1 月 11 日，50ETF期权合约总成交 2268734 张，较上一交易日增减-28114张，总持仓

3397783 张，较上一交易日增减-131284张，成交持仓比 59.4%。期权成交量认沽认购比 0.9908，持仓量认

沽认购比 0.6817。 

中金所股指期权总成交量为 68944万手，较上一交易日增减-14629张，持仓量为 164266万手，较上一

交易日增减 5298张，期权成交量认沽认购比 0.7766，持仓量认沽认购比 0.7761。 

上交所沪深 300ETF期权成交量 1364516万手，较上一交易日增减-179716张，总持仓量为 1931943万

手。较上一交易日增减 122212张。期权成交量认沽认购比 0.9395，持仓量认沽认购比 0.8954。 

深交所沪深 300ETF期权成交量 284395万手，较上一交易日增减-754手，持仓量为 387105万手，较上

一交易日增减-927手。期权成交量认沽认购比 0.8345，持仓量认沽认购比 0.8338。 

 

1、50ETF 成交及持仓情况 

2022/1/11 成交量 变化 持仓量 变化 成交量PCR 持仓量PCR
认购 1139630 -66596 2020417 -14016
认沽 1129104 38482 1377366 -117268

50ETF期权 2268734 -28114 3397783 -131284 0.9908 0.6817  
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图：主力各合约成交量                     图：主力各合约持仓量 

资料来源：Wind，方正中期期货                 资料来源：Wind，方正中期期货 

 

图：50ETF期权成交数据统计 
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资料来源：Wind，方正中期期货 

2、300ETF成交及持仓情况 

 

2022/1/11 成交量 变化 持仓量 变化 成交量PCR 持仓量PCR
认购 703534 -54296 1019262 -28017
认沽 660982 -125420 912681 -57250

300ETF期权 1364516 -179716 1931943 -85267 0.9395 0.8954  
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图：300ETF(510300)主力各合约成交量            图：300ETF(510300)主力各合约持仓量 

资料来源：Wind，方正中期期货                 资料来源：Wind，方正中期期货 

表：300ETF(510300)期权成交及持仓前十合约及风险值 

表：深市 159919沪深 300期权成交持仓变化 

2022/1/11 成交量 变化 持仓量 变化 成交量PCR 持仓量PCR
认购 155025 6862 211090 2562
认沽 129370 -7616 176015 -3489

300ETF期权 284395 -754 387105 -927 0.8345 0.8338  
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图：300ETF(159919)主力各合约成交量            图：300ETF(159919)主力各合约持仓量 

资料来源：Wind，方正中期期货                 资料来源：Wind，方正中期期货 

表：300ETF(159919)期权成交及持仓前十合约及风险值 

3、沪深 300股指期权成交及持仓情况 

表：中金所沪深 300股指期权成交持仓 

2022/1/11 成交量 变化 持仓量 变化 成交量PCR 持仓量PCR
认购 38807 -6377 92489 2754
认沽 30137 -8252 71777 2544

HS300股指期权 68944 -14629 164266 5298 0.7766 0.7761  
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表：中金所沪深 300 股指期权成交及持仓前十合约及风险值 
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三、波动率分析 

截止至 2022 年 1 月 11 日， 50ETF期权隐含波动率指数为 16.68%。上交所沪深 300ETF（510300）期

权隐含波动率指数为 14.99%。深交所沪深 300ETF（159919）期权隐含波动率指数为 15.13%。中金所股指期

权隐含波动率指数为 16.03%。 

1、50ETF 期权波动率 

图：50ETF期权波动率数据一览 

图:50ETF期权历史波动率 
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图：50ETF期权波动率指数 
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图：50ETF期权近月合约隐含波动率微笑曲线 
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资料来源：Wind，方正中期期货 

 

2、300ETF 期权波动率 

图:300ETF(510300)历史波动率 
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图：300ETF（510300）隐含波动率指数 
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图：300ETF(510300)近月合约隐含波动率微笑曲线 

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

4.4 4.5 4.6 4.7 4.8 4.9 5 5.25 5.5 5.75 6 6.25

认购 认沽 认购_前一交易日 认沽_前一交易日

 

图:300ETF(159919)历史波动率 
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图：300ETF（159919）隐含波动率指数 

 

 

3、沪深 300 股指期权波动率 

图：沪深 300股指期权历史波动率 
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图：沪深 300股指期权隐含波动率指数 

 

图：股指期权近月合约隐含波动率微笑曲线 
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资料来源：Wind，方正中期期货 

四、策略推荐 

1、ETF 期权策略： 

卖出认购期权 备注：卖出高价位虚值认购期权。  

 

 

2、沪深 300 股指期权策略： 

卖出宽跨式策略 备注：卖出高价位认购期权，同时卖出低行权价认沽期权。  
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保定分公司 河北省保定市高新区朝阳北大街2238号汇博上谷大观B座1902、1903室 0312-3012016

南京分公司 江苏省南京市栖霞区紫东路1号紫东国际创业园西区E2-444 025-58061185

苏州分公司 江苏省苏州市工业园区通园路699号苏州港华大厦1606室 0512-65162576

上海分公司 上海市浦东新区浦东南路360号新上海国际大厦2307室
021-50588107/

021-50588179

常州分公司 江苏省常州市钟楼区延陵西路99号嘉业国贸广场32楼 0519-86811201

湖北分公司 湖北省武汉市硚口区武胜路花样年喜年中心18层1807室 027-87267756

湖南第一分公司 湖南省长沙市雨花区芙蓉中路三段569号陆都小区湖南商会大厦东塔26层2618-2623室 0731-84310906

湖南第二分公司 湖南省长沙市岳麓区滨江路53号楷林商务中心C座2304、2305、2306 0731-84118337

深圳分公司 广东省深圳市福田区中康路128号卓越城一期2号楼806B室 0755-82521068

广东分公司 广东省广州市天河区林和西路3-15号耀中广场B座35层07-09室 020-38783861

北京望京营业部 北京市朝阳区望京中环南路望京大厦B座12层8-9号 010-62681567 

天津营业部 天津市和平区大沽北路2号津塔写字楼2908室 022-23559950

天津滨海新区营业部 天津市滨海新区第一大街79号泰达MSD-C3座1506单元 022-65634672

包头营业部 内蒙古自治区包头市青山区钢铁大街7号正翔国际S1-B8座1107 0472-5210710

邯郸营业部 河北省邯郸市丛台区人民路与滏东大街交叉口东南角环球中心T6塔楼13层1305房间 0310-3053688

青岛营业部 山东省青岛市崂山区香港东路195号上实中心T6号楼10层1002室 0532-82020088

太原营业部 山西省太原市小店区长治路329号和融公寓2幢1单元5层 0351-7889677

西安营业部 陕西省西安市雁塔区太白南路118号4幢1单元1F101室 029-81870836

上海南洋泾路营业部 上海市浦东新区南洋泾路555号1105、1106室 021-58381123

上海世纪大道营业部 上海市浦东新区世纪大道1589号长泰国际金融大厦1107室 021-58861093

上海自贸试验区分公司 上海市浦东新区南泉北路429号1703 021-58991278

宁波营业部 浙江省宁波市江北区人民路132号银亿外滩大厦1706室 0574-87096833

杭州营业部 浙江省杭州市江干区采荷嘉业大厦5幢1010室 0571-86690056 

南京洪武路营业部 江苏省南京市秦淮区洪武路359号福鑫大厦1803、1804室 025-58065958

苏州东吴北路营业部 江苏省苏州市姑苏区东吴北路299号吴中大厦9层902B、903室 0512-65161340

扬州营业部 江苏省扬州市新城河路520号水利大厦附楼 0514-82990208

南昌营业部 江西省南昌市红谷滩新区九龙大道1177号绿地国际博览城4号楼1419、1420 0791-83881026

岳阳营业部 湖南省岳阳市岳阳楼区建湘路天伦国际11栋102号 0730-8831578

株洲营业部 湖南省株洲市芦淞区新华西路999号中央商业广场(王府井A座11楼) 0731-28102713

郴州营业部 湖南省郴州市苏仙区白鹿洞街道青年大道阳光瑞城1栋10楼 0735-2859888

长沙黄兴中路营业部 湖南省长沙市芙蓉区黄兴中路168号新大新大厦5层 0731-85868397

常德营业部 湖南省常德市武陵区穿紫河街道西园社区滨湖路666号时代广场21楼 0736-7318188

上海际丰投资管理有限责

任公司
上海市浦东新区福山路450 号新天国际大厦24 楼 021-20778922

   分支机构信息

   风险管理子公司

   总部业务平台
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