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股指：新能源电池正极材料依旧供不及需，行业整体处于利润扩张阶段 

沪深股指早盘触底回弹，创业板指午后再度翻绿，上证指数则在煤炭、房地产带动下扩大升幅，终结四日

连跌。截至收盘，上证指数报 3593.52 点，涨 0.39%；深证成指报 14406.97 点，涨 0.44%；创业板指报 3095.69

点，跌 0.04%；万得全 A 涨 0.48%。盘面上，农业板块崛起，新希望涨 9%，温氏股份涨近 7%，牧原股份涨

超 5%。新冠肺炎检测板块再度飙升，明德生物、透景生命涨停。CRO、维生素、疫苗、盐湖提锂板块造好。

新能源、半导体、海运板块全天低迷，节能风电一度触及跌停。 

期指方面，三大股指期货表现不一，其中 IF2201 上涨 0.20%，IH2201 上涨 0.22%，IC2201 下跌 0.10%。

三大股指期货合约基差均收敛，其中 IF2201 由升水 7.23 点收敛至升水 1.55 点，IH2201 由升水 3.53 点收敛至

升水 2.28 点，而 IC2201 基差由升水 16.32 点收敛至贴水 0.45 点。三大股指期货的成交量均有所减少。从席位

持仓情况来看，IF、IH、IC 前二十席位分别减少了 200 手、减少了 1020 手、减少了 91 手。 

【消息面】 

昨日 A 股市场低开反弹。两市上涨家数 3092 家，涨停家数为 89 家，上涨数量较前一交易日上升，昨日

赚钱效应极好。 

自去年 12 月 27 日以来，新能源车重要原材料碳酸锂报价快速攀升，元旦后价格更是突破 30 万元大关，

其涨价核心原因是下游需求爆发，主要是新能源电动车需求拉动正极材料尤其是磷酸铁锂的需求大幅提升，

有关人士称碳酸锂短期内供需关系仍无法平衡，涨价行情或将持续至 2022 年中，由此可见，新能源电车的需

求与消费依旧向好，相关板块得到带动使得盈利持续扩张。国务院常务会议部署加快推进“十四五”规划《纲

要》和专项规划确定的重大项目，扩大有效投资；决定常态化制度化开展药品和高值医用耗材集中带量采购，

对群众关注的骨科耗材、药物球囊、种植牙等分别在国家和省级层面开展集采。医药行业恐面临集采的风险

迎来回调。消息面来看，春节前流动性偏松，各板块估值中枢下移，为春节行情蓄势，政策面宽松下金融、消

费板块或迎来回暖，消息面偏中性。 

【资金面】 

大市成交 1.05 万亿元。北向资金净买入 47.58 亿元，净卖出方面，东方财富遭净卖出 4.25 亿元居首，连

续 3 日净卖出，累计净卖出 11.46 亿元。从 A 股资金流向来看，沪深 300、上证 50、中证 500 的资金净主动

买入额分别为 50.99 亿，-0.58 亿，6.99 亿，资金面来看，整体偏中性。 

【操作建议】 

从消息面偏中性与资金面偏中性来看，2021 年底中央经济工作会议后，定调 2022 年市场“稳”字当头，

春节前流动性偏松，各板块估值中枢下移，为节行情蓄势，金融、地产等板块或将回暖，节前建议关注 IF。 
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图：股指期货行情数据 
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免责声明 

 

本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资

料，但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期

货或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发

出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并

不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。 

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期

货所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进

行有悖原意的删节和修改。 
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