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台积电 2021Q4 法说会点评：业绩表现出色，
2022年需求持续看旺

事件点评

业绩表现亮眼，季度、年度营收均创历史新高。在 5G与高性能计

算双重驱动下，5nm制程工艺需求强劲。台积电 2021年第四季度及 2021
年度营收均创历史新高。台积电2021年第四季度营业收入为157亿美元，

同比增长 12.8%，环比增长 5.77%。2021年全年营业收入 568亿美元，
同比增长 19.2%。2021年第四季度毛利率升至 52.7%，净利率 37.9%。

2021年 12寸等效付运晶圆数量 1418万片，ASP接近历史高点。2021
年台积电第四季度 12 寸等效付运晶圆数量为 372.5 万片，同比增长
14.76%，环比增长 2.17%，2021年全年 12寸等效付运晶圆数量为 1417.9
万片，同比增长 14.38%。晶圆平均单价为 4224美元/片（12寸等效晶圆），

同比下降 1.7%，环比增长 3.5%，接近历史高点。

5nm 占比上升至 19%，先进制程（5nm+7nm）占营收 50%。2021
年第四季度 5nm营收占比 23%，7nm营收占比 27%，合计占比高达 50%。
16nm占 13%，28nm占 11%，40/45nm占 8%，65nm占 5%。2021年先
进制程占总营收 50%，其中 5nm营收占比由 2020年的 8%，上升至 19%。

7nm占比有所下降，从 2020年的 33%下降至 31%。

2021 年车用电子营收同比增长超 50%。在第四季度各业务表现均

有上升，智能手机业务占四季度营收的 44%，高效能运算 HPC占比 37%，
物联网 IoT占比 9%，车用电子占比 4%，消费电子占比 3%。2021年公

司各业务同比皆有增长，其中车用电子，高效能运算 HPC及物联网 IoT
表现突出，同比增长分别为 51%，34%及 21%。智能手机业务同比增长

8%，消费电子同比增长 2%。

北美地区营收占比为 65%，中国大陆占比下滑至 10%。2021年北
美地区贡献营收占比达 65%，比 2020 年增长 3 个百分点。中国大陆地

区营收占比下滑明显，由 2020年的 17%下滑至 10%。亚太地区及 EMEA
（欧洲、中东和非洲）地区营收占比有所上升，占比分别为 14%，6%。

日本营收占比保持不变，为 5%。

2021年研发费用达历史新高，2022年资本开支预算介于 400-440亿
美元。台积电研发费用逐年上升，2021年台积电研发费用为 44.65亿美
元，同比增长 20.30%。2021年台积电资本开支 300亿美元，预计 2022
年资本开支预算在 400-440亿美元之间，其中 70%-80%将用于先进制程，
约 10%将用于先进封装，10%-20%将用于专业技术。

2022年第一季度预计营收 166-172亿美元，同比增长 28.5-33.1%之

间。台积电预计第一季度营收在 166-172 亿美元之间，同比增长
28.5-33.1%，毛利率预计在 53-55%之间，营业利润率在 42-44%之间。

投资建议

台积电表示需求端 2022年将持续走强，目前晶圆代工产能仍较为紧

张，行业高景气将延续。中国大陆厂商积极布局新产能，成熟制程布局
较为顺利，建议关注：中芯国际，华虹半导体。同时，在产能紧张的背

景下，2022年上半年晶圆代工价格或仍将维持高位，IC设计企业或将面
临一定的成本压力，建议关注议价能力较强且产能能得到有效保障的优

质 IC设计企业。

风险提示

半导体市场需求不及预期，疫情反复产能不及预期。
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1.2021Q4 及 2021 年营收均创新高，毛利率升至
52.7%

业绩表现亮眼，季度、年度营收均创历史新高。在 5G与高性能计算双

重驱动下，业界对 5nm制程工艺需求强劲，台积电 2021年第四季度单季及

2021年度营收均创历史新高。台积电 2021年第四季度营业收入为 157亿美

元，同比增长 12.8%，环比增长 5.77%。2021年全年营业收入 568亿美元，

同比增长 19.2%。

图表 1. 台积电季度收入（单位：百万美元） 图表 2. 台积电年度收入（单位：百万美元）

资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所 资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所

2021年第四季度毛利率升至 52.7%，净利率 37.9%。营业利润率及毛

利率从 2021年第二季度起上升，2021年第四季度分别升至 41.71%，52.70%。

2021第四季度净利润为 59.75亿美元，净利率达 37.90%，处于历史高点。
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图表 3. 台积电营业利润率、毛利率 图表 4. 台积电年度净利润（单位：百万美元）

资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所 资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所

2.付运晶圆及价格：2021年 12寸等效付运晶圆数
量 1418万片，ASP接近历史高点

2021年台积电第四季度 12寸等效付运晶圆数量为 372.5万片，同比增

长 14.76%，环比增长 2.17%。2021年全年 12寸等效付运晶圆数量为 1417.9

万片，同比增长 14.38%。2021 年第四季度晶圆平均单价（ASP）为 4224

美元/片（12寸等效晶圆），同比下降 1.7%，环比增长 3.5%，接近历史高点。

图表 5. 台积电季度 12寸等效付运晶圆及 ASP

资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所
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3.营收拆分：先进制程占比逐季增加，车用电子
同比增长 51%

3.1.按制程：2021年 5nm占比上升至 19%，先进制程
占营收比达 50%

2021 年第四季度先进制程（5nm+7nm）占营收半壁江山。2021 年第

四季度 5nm营收占比 23%，7nm营收占比 27%，合计占比高达 50%。16nm

占 13%，28nm占 11%，40/45nm占 8%，65nm占 5%。

图表 6. 2021年第四季收入占比（按制程划分） 图表 7. 2021 年第四季度先进制程收入（单位：十

亿新台币）

资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所 资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所

2021 年 5nm 制程占比提升，7nm 占比小幅下降。2021 年先进制程占

总营收 50%，其中 5nm营收占比由 2020年的 8%，上升至 19%。7nm占比

有所下降，从 2020年的 33%下降至 31%。
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图表 8. 年度制程收入占比

制程 2020年 2021年

5nm 8% 19%

7nm 33% 31%

16nm 15% 14%

28nm 13% 11%

40/45nm 9% 7%

65nm 5% 5%

90nm 2% 2%

0.11/0.13um 3% 3%

0.15/0.18um 7% 6%

0.25um及以上 2% 2%
资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所

3.2.按业务：2021年智能手机营收占比 44%，车用电子
营收同比增长 51%

2021年第四季度智能手机营收占比 44%，车用电子环比增速达 10%。

在第四季度各业务表现均有上升，智能手机业务占四季度总营收的 44%，

营收环比增长 7%。高效能运算 HPC占四季度总营收的 37%，营收环比增

长 3%。物联网 IoT占四季度总营收的 9%，营收环比增长 3%。车用电子占

四季度总营收的 4%，营收环比增长 10%。消费电子占四季度总营收的 3%，

营收环比增长 2%。
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图表 9. 2021年第四季度收入占比（按业务划分） 图表 10. 2021年第四季度业务环比增长率（单位：%）

资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所 资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所

2021年车用电子同比增速高达 51%。2021年公司各业务同比皆有增长，

其中车用电子，高效能运算 HPC及物联网 IoT表现突出，同比增长分别为

51%，34%及 21%。智能手机业务同比增长 8%，消费电子同比增长 2%。

图表 11. 2021年收入占比（按业务划分） 图表 12. 2021年各应用同比增长率（单位：%）

资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所 资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所

3.3.按地区：2021年北美地区营收占比升至 65%，中国
大陆营收占比出现下滑
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北美地区营收占比为 65%，中国大陆占比下滑至 10%。北美是公司主

要营收地区，2021年北美地区占总营收 65%，比 2020年增长 3个百分点。

中国大陆地区营收占比下滑明显，由 2020年的 17%下滑至 10%。亚太地区

及 EMEA（欧洲、中东和非洲）地区营收占比有所上升，占比分别为 14%，

6%。日本营收占比保持不变，为 5%。

图表 13. 2021年收入占比（按地区划分） 图表 14. 2020年收入占比（按地区划分）

资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所 资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所

4.研发费用：逐年攀升，2021 年共计约 44.65 亿
美元

研发费用达历史新高，2021 年全年研发费用合计约为 44.65亿美元。

台积电研发费用逐年上升，2021 年台积电研发费用为 44.65 亿美元，同比

增长 20.30%。
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图表 15. 台积电研发费用（单位：亿美元）

资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所

5.资本开支：2022年资本开支预算超 400亿美元，
先进制程占比 70%以上

2022年资本开支预算在 400-440亿美元。台积电表明行业正处于 5G及

高效能运算 HPC应用大趋势，半导体底层需求出现结构性重塑。2021年台

积电资本开支 300亿美元，预计 2022年资本开支预算在 400-440亿美元之

间，其中 70%-80%将用于先进制程，约 10%将用于先进封装，10%-20%将

用于专业技术。

图表 16. 台积电历年资本开支（单位：亿美元）

资料来源：台积电官网，东亚前海证券研究所
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6.工艺升级稳步进行，N3 产品预计 2022 年下半
年量产

预计下半年 N4P产品流片、N3产品量产。台积电引入 N4P与 N4X技

术，与 N5相比，N4P性能提升 11%，效率提高 22%，其产品将于 2022年

下半年流片。N4X主要针对 HPC等高耗能引用，N4X优化了支撑高驱动电

流及最大频率的元件设计和结构、对后段金属制程优化、支持极限负载下

传送大功率的超高密度金属电容等，与 N5 相比，N4X性能提升 15%，与

N4P相比，在 1.2V下性能提升 4%，其产品预计将在 2023年上半年进入试

产阶段。N3技术使用 FinFET架构，产品将在 2022年下半年量产。

7.业绩前瞻：22Q1营收预计 166-172亿美元，同
比增长

2022 年第一季度预计营收 166-172亿美元，同比增长 28.5%-33.1%之

间。台积电表示基于高效能运算的 HPC，持续恢复的汽车市场的高需求及

与以往相比季节性影响更低的手机业务等背景考虑，预计 2022年半导体市

场（除存储外）增长 9%，晶圆代工厂预计增长 20%。台积电有信心超越平

均水平，增长率预计达到 25%-29%之间，其主要增长来源于价格与出货量。

公司预计第一季度营收在 166-172亿美元之间，同比增长 28.5%-33.1%，毛

利率预计在 53%-55%之间，营业利润率在 42%-44%之间。

8.风险提示

半导体市场需求不及预期，疫情反复产能不及预期。
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