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[Table_Main] 
2021 年业绩快报点评：能源数字化战略持续

推进，2021 年营收超预期 

买入（维持） 
 

盈利预测与估值 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 3,387 4,663 5,798 7,119 

同比（%） 14.1% 37.7% 24.3% 22.8% 

归母净利润（百万元） 707 871 1,101 1,365 

同比（%） -30.7% 23.2% 26.4% 24.0% 

每股收益（元/股） 0.68 0.83 1.05 1.31 

P/E（倍） 53.92 44.71  35.37  28.54       
 

投资要点 

 事件：1 月 20 日，朗新科技发布 2021 年业绩预告，2021 年公司预计实
现营收增长超过 35%，预计实现归母净利润 8.2 亿元-8.8 亿元，同比增
长 15.97%-24.45%，预计实现扣非归母净利润 7 亿元-7.6 亿元，同比增
长 19.95%-30.23%。 

 能源数字化战略稳步推进，充分受益全能源数字化转型浪潮：朗新科技
坚持 B2B2C 的“双轮驱动”发展战略，以电力行业为基础，在水、电、
燃等主要能源行业持续发力能源数字化服务。当前国内碳中和政策持续
加码，能源结构正发生重要变革，电力能源行业数字化、市场化、场景
化持续推进，能源数字化服务下游需求快速增长，朗新依托其行业多年
的深耕能力，并加大研发人员储备，2021 年新增研发人员超过 500 人，
在能源数字化行业取得快速增长，2021 年公司预计实现能源数字化服
务业务收入增速超过 40%。 

 新型能源消费场景不断涌现，能源互联网平台价值凸显：朗新依托其 B

端能源数字化服务能力，持续构建并完善其 C 端能源互联网服务平台，
下游应用场景从传统生活缴费向聚合充电、公共出行等领域快速延伸，
平台交易量实现快速增长。截至 2021 年，新电途聚合充电平台累计接
入 400 家，实现和国家电网、南方电网、特来电、星星充电、云快充等
头部运营商的平台打通，在运营充电桩数量超过 30 万，服务新能源充
电车主数超过 210 万，2021 年聚合充电量近 5.6 亿度，充电量同比提升
近 8 倍，并将收入模式从服务费分成拓展至电力趸售等领域。当前公司
能源互联网服务平台具备行业领先水平，聚合充电等业务具有较大的市
场空间，随着后续公司平台业务的多样化推进，公司成长天花板有望持
续打开，助力公司业绩进一步提升。 

 盈利预测与投资评级：由于能源数字化赛道景气度持续提升，公司进行
业务拓展加大投入等因素，结合公司业绩预告我们将公司 2021-2023 年
的 EPS 从 0.84/1.03/1.27 调整至 0.83/1.05/1.31 元，当前市值对应 2021-

2023 年 PE 为 45/35/29 倍，考虑到公司能源信息化系统建设及平台业务
均处较快成长阶段，维持“买入”评级。 

 风险提示：宏观经济波动风险；头部客户依赖的风险；业务和技术创新
带来的成本费用上升风险；市场竞争及产品替代风险；人才流失风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[Table_PicQuote] 股价走势 

 

 

[Table_Base] 市场数据    
收盘价(元) 37.25 

一年最低/最高价 12.23/42.40 

市净率(倍) 7.18 

流通 A 股市值(百

万元) 
27474.56 

 

基础数据            
 
每股净资产(元) 5.26 

资产负债率(%) 27.94 

总股本(百万股) 1045.52 

流通 A 股(百万

股) 

737.57 

 

[Table_Report] 相关研究 
 

1、《朗新科技（300682）：南网

十四五规划加快数字电网建

设，电力营销系统服务龙头有

望充分受益》2021-11-15 

2、《朗新科技（300682）：朗新

科技 2021 年三季报点评：能源

数字化平台快速推进，业绩持

续高增长》2021-10-29 

3、《朗新科技（300682）：B 端

能源系统建设和 C 端能源平台

运营协同发展，拥抱能源数字

化转型战略机遇》2021-10-02  
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[Table_Yemei] 公司点评报告 
F 

 

朗新科技三大财务预测表 

资产负债表（百万

元） 2020A 2021E 2022E 2023E   利润表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E 

流动资产 5,471 6,879 7,340 9,341   营业收入 3,387 4,663 5,798 7,119 

现金 2,218 1,661 2,479 2,364   减:营业成本 1,834 2,575 3,165 3,855 

应收账款 1,736 3,404 2,986 4,861   营业税金及附加 18 27 32 39 

存货 269 540 455 756   营业费用 235 331 403 491 

其他流动资产 1,248 1,274 1,420 1,360   管理费用 317 443 542 662 

非流动资产 2,267 2,394 2,502 2,595   研发费用 363 508 623 762 

长期股权投资 179 278 374 465   财务费用 -45 -28 -42 -60 

固定资产 59 85 99 105   资产减值损失 3 4 5 6 

在建工程 91 99 102 103   加:投资净收益 -1 29 27 21 

无形资产 81 79 79 80   其他收益 160 131 146 139 

其他非流动资产 1,858 1,853 1,847 1,841   资产处置收益 -0 -0 -0 -0 

资产总计 7,739 9,273 9,842 11,937   营业利润 824 964 1,242 1,525 

流动负债 1,452 2,343 2,024 2,976   加:营业外净收支 -13 -3 -4 -5 

短期借款 27 20 22 22   利润总额 811 961 1,238 1,520 

应付账款 597 891 936 1,301   减:所得税费用 97 80 126 141 

其他流动负债 828 1,432 1,066 1,653   少数股东损益 7 9 11 14 

非流动负债 702 573 440 305   归属母公司净利润 707 871 1,101 1,365 

长期借款 668 539 406 271  EBIT 790 924 1,193 1,460 

其他非流动负债 34 34 34 34   EBITDA 833 968 1,253 1,538 

负债合计 2,154 2,916 2,464 3,282   重要财务与估值指标 2020A 2021E 2022E 2023E 

少数股东权益 50 59 70 84   每股收益(元) 0.68 0.83 1.05 1.31 

归属母公司股东权益 5,535 6,299 7,308 8,571   每股净资产(元) 5.18 5.89 6.86 8.07 

负债和股东权益 7,739 9,273 9,842 11,937   发行在外股份(百万股) 1021 1046 1046 1046 

       ROIC(%) 20.9% 18.7% 23.9% 23.5% 

      ROE(%) 12.8% 13.9% 15.1% 16.0% 

现金流量表（百万

元） 2020A 2021E 2022E 2023E   毛利率(%) 45.9% 44.8% 45.4% 45.9% 

经营活动现金流 388 -335 1,139 212  销售净利率(%) 20.9% 18.7% 19.0% 19.2% 

投资活动现金流 -1,338 -141 -141 -151   资产负债率(%) 27.8% 31.4% 25.0% 27.5% 

筹资活动现金流 716 -82 -180 -177   收入增长率(%) 14.1% 37.7% 24.3% 22.8% 

现金净增加额 -234 -558 819 -116  净利润增长率(%) -33.8% 23.2% 26.4% 24.0% 

折旧和摊销 42 44 60 78  P/E 55.08  44.71  35.37  28.54  

资本开支 70 -28 -11 -3  P/B 7.20  6.32  5.43  4.62  

营运资本变动 -447 -1,202 36 -1,164  EV/EBITDA 45.00  39.31  29.61  24.12  

数据来源：wind，东吴证券研究所  
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东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨

询业务资格。 

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息

或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，本公司不对任何人因使用本报告
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联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公

司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的

信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈

述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推

测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发布。如引用、刊发、转载，需征得东吴证券研究所同意，并注
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