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公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

宇信科技(300674)公司点评报告 2022 年 02 月 07 日 

[Table_Title] 
受益信创产业发展，营收持续稳定增长 

——宇信科技(300674.SZ)2021 年度业绩预告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2022 年 1 月 28 日收盘后发布《2021 年度业绩预告》。 

点评： 

 营业收入持续稳定增长，加大金融科技新产品研发投入 

受益于国家信息技术应用创新产业发展战略在金融行业的加速推进和银行

业数字化转型的全面开展，公司凭借信贷、数据、渠道和监管等主要产品线

在市场上的竞争优势，营业收入持续稳定增长。2021 年度，公司软件开发

及服务收入较上年同期预计增长 28%左右，主要来源于大型商业银行的相

关业务需求；创新运营业务持续保持快速增长势头，预计同比增幅超过

45%。投入方面，公司将金融科技新产品的研发作为重点发展战略之一，持

续加大研发投入，进一步提升产品的标准化程度，巩固新产品在业务上的领

先性，以保持在中长期发展中具备持续领先的竞争优势。同时，由于金融科

技人才竞争激烈，人工成本上升等因素导致公司软件业务毛利率略有下降。 

 剔除股份支付费用后，预计扣非归母净利润同比增长 19.60%-23.50% 

2021 年度，公司预计实现归母净利润 3.82-3.97 亿元，同比下滑 12.34%-

15.65%；预计实现扣非归母净利润 3.48-3.63 亿元，同比增长 17.93%-

23.01%。影响净利润的主要因素包括：1）公司预计 2021 年度非经常性损

益对净利润的影响金额约为 3400 万元，主要为处置联营公司珠海宇诚信科

技有限公司股权产生的收益以及政府补助等；2）公司授予员工限制性股票

在 2021 年度预计产生约 1.1 亿元股份支付费用。剔除股份支付费用后，公

司预计实现扣非归母净利润 4.60-4.75 亿元，同比增长 19.60%-23.50%。 

 通过定增募集资金 11.15 亿元，募投项目有助于提升核心竞争力 

1 月 28 日，公司发布《2020 年度向特定对象发行股票并在创业板上市之上

市公告书》，向特定对象发行股份 5045.25 万股，发行价格为 22.10 元/股，

募集资金总额为 11.15 亿元，扣除发行费用后的募集资金净额为 10.97 亿

元。本次募集资金将投向“面向中小微金融机构的在线金融平台建设项目”、

“基于人工智能技术的智能分析及应用平台建设项目”、“全面风险与价值

管理建设项目”及补充流动资金，有助于公司进一步完善产品结构、提升研

发水平，巩固在行业内的地位。 

 投资建议与盈利预测 

金融与科技深度融合，信创在金融行业持续推进，银行业有望不断加大 IT

投入，公司凭借行业领军者的地位，有望在新一轮景气周期中充分受益。预

测公司 2021-2023 年营业收入为 37.74、45.24、53.87 亿元，参考《2021

年度业绩预告》，调整归母净利润预测至 3.90、5.56、7.45 亿元，EPS 为

0.55、0.78、1.05 元/股，对应 PE 为 42.77、30.00、22.40 倍。目前计算

机（申万）指数的 PE TTM 为 49.1 倍，上市以来公司 PE 主要运行在 25-

65 倍的区间，预期未来三年归母净利润 CAGR 为 18.04%，给予公司 2022

年 40 倍的目标 PE，对应目标价为 31.20 元。维持“买入”评级。 

 风险提示 

新冠肺炎疫情反复；银行业 IT 投入不及预期；信创业务拓展不及预期；创

新运营业务推进不及预期；海外业务推进不及预期；市场竞争加剧。 

 
  

  
[Table_Invest] 

买入|维持 

 
[Table_TargetPrice] 当前价/目标价：  23.44 元/31.20 元 

目标期限：  6 个月 
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 36.95 / 15.09 

A 股流通股（百万股）： 647.16 

A 股总股本（百万股）： 711.63 

流通市值（百万元）： 15169.45 

总市值（百万元）： 16680.52 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
[Table_DocReport] 相关研究报告 

《国元证券公司研究-宇信科技(300674.SZ)2021 年三

季报点评：软件业务稳步增长，创新业务持续突破》

2021.11.03 

《国元证券公司研究-宇信科技(300674.SZ)2021 年半

年度报告点评：核心业务快速增长，全面布局金融信创》

2021.08.24 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

营业收入(百万元) 2651.73 2981.59 3774.49 4524.20 5387.28 

收入同比(%) 23.88 12.44 26.59 19.86 19.08 

归母净利润(百万元) 274.18 452.90 390.00 555.95 744.80 

归母净利润同比(%) 40.16 65.18 -13.89 42.55 33.97 

ROE(%) 14.85 19.49 14.97 13.31 15.49 

每股收益(元)(全面摊薄) 0.39 0.64 0.55 0.78 1.05 

市盈率(P/E) 60.84 36.83 42.77 30.00 22.40 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

注：根据公司 2022 年 1 月 28 日发布的《北京宇信科技集团股份有限公司 2020 年度向特定对象发行股票并在创

业板上市之上市公告书》，公司股本由 2021 年 12 月 31 日的 6.61 亿股变更为 7.12 亿股，由此导致全面摊薄后

2021 年预测的每股收益 EPS 为 0.55 元。而财务预测表之利润表中 2021 年的 EPS 是根据 2021 年 12 月 31 日的

股本 6.61 亿股计算所得，为 0.59 元，二者存在差异。 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位: 百万元  利润表    单位: 百万元 

会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E  会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

流动资产 2404.43 3215.57 3732.98 5200.15 5962.15  营业收入 2651.73 2981.59 3774.49 4524.20 5387.28 

现金 1017.64 1356.12 1424.57 2471.09 2780.05  营业成本 1723.64 1933.53 2422.60 2882.44 3409.53 

应收账款 769.83 830.37 1046.82 1249.51 1478.78  营业税金及附加 14.33 13.95 17.36 20.36 23.70 

其他应收款 14.48 21.42 26.04 29.41 33.40  营业费用 125.62 144.18 225.71 243.85 277.98 

预付账款 54.11 62.66 77.28 91.08 107.06  管理费用 232.12 253.36 368.01 417.58 474.62 

存货 532.20 877.58 1086.37 1280.00 1479.41  研发费用 274.50 313.49 363.24 420.48 479.41 

其他流动资产 16.18 67.41 71.89 79.05 83.45  财务费用 25.55 14.68 -5.42 -14.37 -26.26 

非流动资产 1569.07 836.52 894.78 947.66 1009.78  资产减值损失 -1.30 -5.92 -4.98 -4.48 -4.05 

长期投资 457.60 493.20 526.53 553.29 582.37  公允价值变动收益 -0.68 -0.36 -0.32 -0.29 -0.26 

固定资产 110.43 92.63 98.22 103.70 107.86  投资净收益 22.21 156.62 10.52 11.76 12.35 

无形资产 222.61 6.44 6.89 7.52 8.40  营业利润 287.26 478.17 411.36 587.08 786.91 

其他非流动资产 778.43 244.25 263.15 283.15 311.15  营业外收入 2.05 2.19 2.25 2.31 2.38 

资产总计 3973.50 4052.09 4627.77 6147.81 6971.93  营业外支出 0.23 0.23 0.25 0.27 0.31 

流动负债 1663.99 1699.96 1993.58 1941.10 2134.07  利润总额 289.07 480.14 413.36 589.12 788.98 

短期借款 729.06 168.70 255.60 0.00 0.00  所得税 15.82 27.16 23.27 33.05 44.03 

应付账款 184.90 309.24 375.02 433.23 506.31  净利润 273.25 452.98 390.08 556.07 744.96 

其他流动负债 750.03 1222.03 1362.96 1507.87 1627.76  少数股东损益 -0.93 0.08 0.08 0.12 0.16 

非流动负债 401.77 0.46 0.53 0.58 0.67  归属母公司净利润 274.18 452.90 390.00 555.95 744.80 

长期借款 401.71 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 344.33 520.91 431.33 601.18 792.55 

其他非流动负债 0.05 0.46 0.53 0.58 0.67  EPS（元） 0.69 1.10 0.59 0.78 1.05 

负债合计 2065.76 1700.42 1994.11 1941.68 2134.74        

少数股东权益 61.52 27.63 27.71 27.83 27.99 
 主要财务比率      

股本 400.01 411.99 661.17 711.63 711.63  会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

资本公积 646.35 962.30 715.11 1761.47 1761.47  成长能力      

留存收益 813.05 1209.79 1488.56 1963.39 2593.88  营业收入(%) 23.88 12.44 26.59 19.86 19.08 

归属母公司股东权益 1846.22 2324.04 2605.94 4178.29 4809.20  营业利润(%) 33.49 66.46 -13.97 42.72 34.04 

负债和股东权益 3973.50 4052.09 4627.77 6147.81 6971.93  归属母公司净利润(%) 40.16 65.18 -13.89 42.55 33.97 

       获利能力           

现金流量表    单位: 百万元  
毛利率(%) 35.00 35.15 35.82 36.29 36.71 

会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E 
 

净利率(%) 10.34 15.19 10.33 12.29 13.83 

经营活动现金流 180.52 363.12 154.45 336.94 474.15  ROE(%) 14.85 19.49 14.97 13.31 15.49 

净利润 273.25 452.98 390.08 556.07 744.96  ROIC(%) 20.70 60.28 36.34 40.94 44.56 

折旧摊销 31.53 28.05 25.39 28.47 31.89  偿债能力           

财务费用 25.55 14.68 -5.42 -14.37 -26.26  资产负债率(%) 51.99 41.96 43.09 31.58 30.62 

投资损失 -22.21 -156.62 -10.52 -11.76 -12.35  净负债比率(%) 59.58 9.92 12.82 0.00 0.00 

营运资金变动 -142.72 -81.54 -293.38 -275.31 -302.89  流动比率 1.44 1.89 1.87 2.68 2.79 

其他经营现金流 15.12 105.57 48.29 53.85 38.80  速动比率 1.12 1.37 1.32 2.01 2.09 

投资活动现金流 -449.90 21.61 -70.23 -65.59 -77.55  营运能力           

资本支出 275.77 27.35 20.35 23.41 25.59  总资产周转率 0.73 0.74 0.87 0.84 0.82 

长期投资 246.85 -43.30 48.84 42.32 52.58  应收账款周转率 3.61 3.49 3.76 3.69 3.70 

其他投资现金流 72.73 5.66 -1.03 0.14 0.62  应付账款周转率 8.61 7.83 7.08 7.13 7.26 

筹资活动现金流 325.76 -92.34 -15.78 775.17 -87.64  每股指标（元）           

短期借款 220.48 -560.36 86.90 -255.60 0.00  每股收益(最新摊薄) 0.39 0.64 0.55 0.78 1.05 

长期借款 131.44 -401.71 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.25 0.51 0.22 0.47 0.67 

普通股增加 0.00 11.98 249.18 50.45 0.00  每股净资产(最新摊薄) 2.59 3.27 3.66 5.87 6.76 

资本公积增加 0.00 315.95 -247.19 1046.36 0.00  估值比率           

其他筹资现金流 -26.16 541.80 -104.66 -66.05 -87.64  P/E 60.84 36.83 42.77 30.00 22.40 

现金净增加额 56.08 290.72 68.45 1046.52 308.96  P/B 9.03 7.18 6.40 3.99 3.47 

       EV/EBITDA 39.60 26.18 31.61 22.68 17.21 



    

      

 

 

 


