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稳经济下期待节后开工 

――金属行业周报 

分析师： 郑连声 SAC NO： S1150513080003 2022 年 02 月 9 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 钢铁： 

五大品种钢产量总计环比+0.34%，同比-12.68%；社库和厂库合计环比

+10.99%，同比-4.47%；钢价指数环比+0.32%；四大品种钢毛利环比下行降

幅收窄。原料上涨盈利承压，冬奥会期间华北较严限产，需求端属于传统淡

季，节后稳经济政策下需求或迎边际改善。长期看需关注成长型特钢领域。 

 工业金属： 

本周 LME 铜现价/长江有色铜现价环比-2.93%/-1.00%；LME 铝现价/长江有

色铝现价环比+0.99%/+1.41%。铜：美联储鹰派表态利空铜价，在国外加息

预期及国内稳经济双重因素考虑下，铜价或维持震荡。铝：短期看国外能源

危机叠加国内冬奥会供应受限；需求端受稳经济预期支撑，原料让利下盈利

持续改善。 

 新能源金属： 

锂方面，本周碳酸锂/氢氧化锂价格环比+3.24%/+5.28%。锂供需持续偏紧，

锂价在节前备货需求下持续走高，考虑到下游节前备货情况不佳，节后需求

或仍存韧性，锂价中枢有望平稳上升。 

 稀土： 

本周氧化镨钕/氧化镝/氧化铽价格环比+3.52%/+2.36%/+7.48%。市场对中缅

边境一季度开放态度悲观，节后开工后价格中枢有望走高。节能电机和新能

源框架下磁材需求逐步打开，长期看好行业景气。 

 投资建议 

钢铁建议关注甬金股份（603995）、永兴材料（002756）。工业金属建议关

注嘉元科技（688388）、南山铝业（600219）。新能源金属建议关注赣锋锂

业（002460）、天齐锂业（002466）、盐湖股份（000792）。稀土建议关注北

方稀土（600111）、五矿稀土（000831）。 

 风险提示 

原材料价格波动风险、下游需求不及预期风险、新冠疫情蔓延超预期风险。 
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1.本周行情回顾 

本周上证综指下跌4.57%，沪深 300指数下跌 4.51%。申万钢铁下跌 4.54%；申

万有色下跌 4.53%。子版块上，本周钢铁板块特钢跌幅较小，有色金属板块能源

金属涨幅居前。 

图 1：本周各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD、渤海证券 

 

图 2：本周钢铁及有色子版块涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD、渤海证券 

 

个股表现上，钢铁板块：永兴材料、广大特材、河钢资源、鄂尔多斯、甬金股份

涨幅前五，八一钢铁、本钢板材、本钢板 B、马钢股份、鞍钢股份跌幅前五；有

色板块：和胜股份、赣锋锂业、天齐锂业、云南锗业、悦安新材涨幅前五，盛屯

矿业、宝钛股份、亚太科技、云铝股份、豪美新材跌幅前五。 
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图 3：本周钢铁板块涨跌前五个股（%） 

 

资料来源：iFinD、渤海证券 

图 4：本周有色板块涨跌前五个股（%） 

 
资料来源：iFinD、渤海证券 

估值方面，本周钢铁行业 TTM 市盈率（整体法，剔除负值）为 8.11 倍，相对于

沪深 300 的估值溢价率为-38.23%；有色金属行业 TTM 市盈率（整体法，剔除负

值）为 26.99 倍，相对于沪深 300 的估值溢价率为 105.60%。 

图 5：本周各板块 TTM 市盈率（整体法，剔除负值） 
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资料来源：iFinD、渤海证券 

2.钢铁高频数据 

2.1 供需 

本周上海终端线螺采购量未更新。 

图 6：本周上海终端采购量：线螺（万吨） 

 
资料来源：iFinD、渤海证券 

 

本周五大品种钢产量总计 913.49 万吨，环比+0.34%，同比-12.68%。其中螺纹

钢/线材/中厚板/热轧板/冷轧板产量分别为 260.68/120.97/126.88/322.55/82.41

万吨，环比分别为-1.10%/-0.11%/-0.38%/+2.00%/+0.41%。 

图 7：全国建材钢厂:螺纹钢/线材产量（万吨）  图 8：全国建材钢厂:中厚/热轧/冷轧产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

本周全国样本钢厂高炉产能利用率为 81.51%，环比+0.43pct；全国样本钢厂电
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炉产能利用率为 36.57%，环比-7.85pct。 

图 9：全国样本钢厂高炉产能利用率（%）  图 10：全国样本钢厂电炉产能利用率（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

2.2 库存 

本周钢材社会库存和钢厂库存合计为 1551.46 万吨，环比+10.99%，同比-4.47%。

其中： 

钢材社会库存 1115.53 万吨，环比+14.58%，同比+8.40%。其中，螺纹钢社会库

存环比+24.08%，同比+7.68%。 

钢材钢厂库存 435.93 万吨，环比+2.74%，同比-26.73%。其中，螺纹钢钢厂库

存环比+7.05%，同比-33.81%。 

图 11：螺纹钢社会库存合计（万吨）  图 12：螺纹钢钢厂库存合计（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 
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图 13：线材社会库存合计（万吨）  图 14：线材钢厂库存合计（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

图 15：热轧板社会库存合计（万吨）  图 16：热轧板钢厂库存合计（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

图 17：中厚板社会库存合计（万吨）  图 18：中厚板钢厂库存合计（万吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 
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图 19：冷轧板社会库存合计（万吨）  图 20：冷轧板钢厂库存合计（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

2.3 成本 

本周唐山 66%铁精粉干基含税均价为 1070 元/吨，环比-2.73%；青岛港 61.5%PB

粉矿价为 950 元/吨，环比+9.20%；青岛港 57%杨迪粉价为 825 元/吨，环比

+12.55%；日照港 65%巴西卡粉车板价 1165 元/吨，环比+5.91%；图巴朗-青岛

铁矿石运费 17.91 美元/吨，环比+2.11%；西澳-青岛铁矿石运费 6.67 美元/吨，

环比-3.47%；北方六港到港量 1222.3 万吨，环比+12.71%；澳洲和巴西合计发

货量 1923.4 万吨，环比+0.27%。 

 

图 21：铁精粉价格:唐山(66%干基含税)（元/吨）  图 22：铁矿石价格走势（元/湿吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 
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图 23：铁矿石运费走势（美元/吨）  图 24：铁矿石到港量及发货量（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

本周京唐港山西主焦煤含税价为 2830 元/吨，环比持平；唐山二级冶金焦含税价

3200 元/吨，环比持平；张家港废钢市场价为 3170 元/吨，环比-0.63%；唐山方

坯 4480 元/吨，环比+0.90%。 

图 25：主焦煤和二级冶金焦价格走势（元/吨）  图 26：废钢与方坯价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

2.4 钢价 

本周普钢综合价格指数为 5044 元/吨，环比+0.32%。 

分地区看，本周华北地区价格指数涨幅最大，为 5024 元/吨，环比+0.84%；其次
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是西南地区价格指数，为 5077 元/吨，环比+0.43%。 

分品种看，本周中厚价格指数涨幅最大，为 5042 元/吨，环比+0.86%；其次是热

卷价格指数，为 4902 元/吨，环比+0.25%。 

表 1：钢铁价格指数汇总表 

  本周价格（元/吨） 周变动 月变动 年变动 

综合 5044  +0.32% +1.49% +1.49% 

分地区 

华东 5049  +0.23% +1.11% +1.11% 

华南 5096  +0.05% +1.51% +1.51% 

华北 5024  +0.84% +2.61% +2.61% 

中南 4982  +0.16% +0.57% +0.57% 

东北 4964  +0.24% +1.44% +1.44% 

西南 5117  +0.28% +2.30% +2.30% 

西北 5077  +0.43% +0.83% +0.83% 

分品种 

螺纹 4822  +0.13% +1.52% +1.52% 

线材 5154  +0.19% +1.29% +1.29% 

中厚 5042  +0.86% +0.06% +0.06% 

热卷 4902  +0.25% +2.63% +2.63% 

冷板 5399  +0.01% +0.64% +0.64% 

资料来源：iFinD、渤海证券 

2.5 盈利 

据我们测算，本周热轧卷板 / 冷轧卷板 / 螺纹钢 / 中 厚板毛利分别为

+606/-404/-205/-332 元/吨，环比分别为-35/-44/-35/-35 元/吨；毛利率分别为

11.71%/-8.30%/-4.90%/-7.56%，环比分别为 -0.69pct/-0.92pct/-0.85pct/-0.81 

pct。 

图 27：吨钢毛利测算（元/吨）  图 28：吨钢毛利率测算（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 
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3.重要工业金属高频数据 

3.1 铜 

本周现货中国铜冶炼厂粗炼费为 64.5 美元/干吨，环比持平，精炼费为 6.45 美分

/磅，环比持平。 

图 29：铜精矿粗炼费(TC)（美元/吨）  图 30：铜精矿精炼费(RC)（美分/磅） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

本周 LME 铜现货价、长江有色铜现货价分别为 0.97 万美元/吨、7.05 万元/吨，

环比分别为-2.93%/-1.00%；本周 LME 铜库存、SHFE 铜库存分别为 9.01 万吨、

1.51 万吨，环比分别为-9.67%/+14.81%。 

图 31：LME 铜现价（美元/吨）及长江有色铜现价（元/吨）  图 32：LME 铜及 SHFE 铜库存（吨） 
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资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

3.2 铝 

本周 LME 铝现货结算价、长江有色铝现货价分别为 0.31 万美元/吨、2.17 万元/

吨，环比+0.99%/+1.41%；LME 铝、SHFE 铝库存分别为 81.11 万吨、14.28 万

吨，环比-6.34%/+1.20%；氧化铝全国均价 3112.95 元/吨，环比+1.34%；秦港

动力煤（Q5500）平仓价 1160 元/吨，环比+7.41%；预焙阳极华东平仓价 5427.5

元/吨，环比持平。 

图 33：LME 铝现价（美元/吨）及长江有色铝现价（元/吨）  图 34：LME 铝及 SHFE 铝库存（吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

图 35：氧化铝/动力煤/预焙阳极价格（元/吨） 

 
资料来源：iFinD、渤海证券 
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4.贵金属高频数据 

本周 COMEX 活跃黄金合约收盘价为 1792 美元/盎司、SHFE 活跃黄金合约收盘

价 370 元/克，环比分别为-2.39%、-2.15%；COMEX 活跃白银合约收盘价为 22

美元/盎司、SHFE 活跃白银合约收盘价 4703 元/千克，环比分别为-7.62%、

-7.44%。 

图 36：COMEX 金价（美元/盎司）及 SHFE 金价（元/克）  图 37：OMEX 银价（美元/盎司）及 SHFE 银价（元/千克） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

截止 1 月 25 日，COMEX 黄金总持仓量为 57.21 万张，环比+6.10%；COMEX

白银总持仓量为 15.18 万张，环比+2.05%。 

图 38：COMEX 黄金总持仓（张）  图 39：OMEX 白银总持仓（张） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

5.重要稀有金属高频数据 
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5.1 新能源金属 

锂方面：本周国产 99.5%电池级碳酸锂价格为 36.65 万元/吨，环比+3.24%；国

产电池级氢氧化锂价格为 29.90 万元/吨，环比+5.28%；安泰科 99%工业级碳酸

锂均价 34.00 万元/吨，环比+2.10%；锂精矿(6%-6.5%)进口均价 2640 美元/吨，

环比持平。 

钴方面：本周上海金属网 1#钴价格为 50.20 万元/吨，环比-0.79%；上海金属网

硫酸钴(20.5%)均价 10.75 万元/吨，环比持平；国产四氧化三钴(≥72%)市场价

40.00 万元/吨，环比持平。 

镍方面：本周 LME 镍现货结算价为 2.28 万美元/吨，环比-5.21%；长江现货硫酸

镍均价 4.20 万元/吨，环比+2.44%；上海金属网镍铁(7-10%)均价 1405 元/镍点，

环比+2.18%。 

图 40：电池级碳酸锂价格走势（万元/吨）  图 41：电池级氢氧化锂价格走势（元/千克） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

图 42：工业级级碳酸锂价格走势（万元/吨）  图 43：锂精矿(Li2O:6%-6.5%)价格走势（美元/吨） 
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资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

图 44：国内钴均价（元/吨）  图 45：硫酸钴(20.5%)和四氧化三钴(≥72%)均价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

图 46：LME 镍现货结算价（美元/吨）  图 47：硫酸镍均价（元/吨）与镍铁(7-10%)均价（元/镍点） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

5.2 稀土及小金属 

本周代表性稀土品种价格上，轻稀土氧化镨钕价格 95.50 万元/吨，环比+3.52%；

重稀土氧化镝、氧化铽价格分别为 303.5 万元/吨、1365 万元/吨，环比分别为

+2.36%、+7.48%。 

表 2：稀土价格汇总表 

  本周价格(万元/吨) 周变动 月变动 年变动 

轻稀土 
氧化镧 0.850  0.00% -2.86% -2.86% 

氧化铈 0.875  0.00% -4.37% -4.37% 
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氧化钕 105.50  +1.44% +14.05% +14.05% 

氧化镨 95.50  +2.14% +6.11% +6.11% 

氧化镨钕 95.50  +3.52% +12.68% +12.68% 

氧化铕 19.50  0.00% -76.99% -76.99% 

重稀土 

氧化钆 53.00  +2.91% +15.85% +15.85% 

氧化铽 1365  +7.48% +21.88% +21.88% 

氧化镝 303.5  +2.36% +5.02% +5.02% 

氧化钇 8.150  0.00% +5.16% +5.16% 

资料来源：iFinD、渤海证券 

小金属中，钨精矿环比+2.22%，APT 环比持平，海绵钛环比持平，海绵锆环比

-8.89%，1#镁锭环比-6.67%。 

表 3：部分小金属价格汇总表 

 本周价格（万元/吨） 周变动 月变动 年变动 

钨精矿 11.50 +2.22% +4.55% +4.55% 

APT 17.80 0.00% +3.79% +3.79% 

海绵钛 8.00 0.00% 0.00% 0.00% 

海绵锆 20.50 -8.89% -8.89% -8.89% 

1#镁锭 4.20 -6.67% -14.29% -14.29% 

资料来源：iFinD、渤海证券 

6.重要公司公告 

表 4：本周钢铁公司重要公告 

上市公司 时间 公告内容 

马钢股份 2022-01-28 

经财务部门初步测算，公司预计 2021 年年度实现归属于上市公司股东的净利润人民

币 52.10 亿元左右，与上年同期相比，将增加人民币 32.27 亿元左右，同比增加 162.73%

左右。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 53.14 亿元左右，与上年同

期相比，将增加人民币 38.28 亿元左右，同比增加 257.60%左右。 

酒钢宏兴 2022-01-28 

公司预计 2021 年度实现归属于上市公司股东的净利润 163,894.29 万元左右，与上年

同期相比增加 112,116.46 万元左右，增幅 216.53%左右。归属于上市公司股东扣除非

经常性损益的净利润170,124.89万元左右，与上年同期相比增加 121,919.21万元左右，

增幅 252.91%左右。 

宝钢股份 2022-01-28 

经财务部门初步测算，预计 2021 年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期

相比，将增加 109 亿元到 113 亿元，同比增加 86%到 89%。归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比，将增加 101 亿元到 105 亿元，同比增加

81%到 85%。 

新钢股份 2022-01-28 

公司预计 2021 年实现归属于上市公司股东的净利润为 40.05 亿元到 45.00 亿元，与上

年同期相比，将增加 13.05 亿元到 18.00 亿元，同比增长 48.33%到 66.67%。公司预

计 2021 年归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 37.85 亿元到 42.80

亿元，与上年相比，将增加 13.33 亿元到 18.28 亿元，同比增长 54.36%到 74.55%。 

鄂尔多斯 2022-01-28 
公司预计 2021 年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，将增加 43

亿元到 48 亿元，同比增长 279%到 314%。预计 2021 年度实现归属于上市公司股东
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的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比，将增加 43 亿元到 48 亿元，同比增长

294%到 331%。 

八一钢铁 2022-01-28 

公司预计 2021 年度实现归属于上市公司股东的净利润（同一控制企业合并调整后）

与上年同期（同一控制企业合并调整后）相比,将增加 6.91 亿元至 9.74 亿元，同比增

加 199.75%至 281.50%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（同一控

制企业合并调整后）与上年同期（同一控制企业合并调整后）相比,将增加 6.75 亿元

至 9.43 亿元,同比增加 218.68%至 305.60%。 

永兴材料 2022-01-27 

公司与宁德时代将根据《合资经营协议》的约定成立合资公司，并以合资公司为主体

投资建设碳酸锂项目，项目总投资金额不超过 25 亿元，规划建设年产 5 万吨碳酸锂

产能项目；一期先行投资建设年产 3 万吨碳酸锂产能项目，投资总金额不超过 15 亿

元；一期项目达产后，启动剩余产能建设。此外，公司与宁德时代还将就公司碳酸锂

产品开展合作。 

资料来源：iFinD、渤海证券 

 

表 5：本周有色金属公司重要公告 

上市公司 时间 公告内容 

赣锋锂业 2022-01-29 

赣锋锂业与青海省海西州人民政府于近日签订《战略框架协议》，利用公司在锂产品

全产业链的研究、开发、生产与销售等方面的优势，加强对海西州盐湖锂资源的综合

开发利用，加大在锂盐湖探采开发、金属锂及其配套产能、锂电池回收再利用、储能

电池、储能电站、研发中心及科技平台等项目合作力度，形成盐湖锂资源勘探开发及

综合循环利用的产业集群。 

天齐锂业 2022-01-28 

天齐锂业于近日向中国证监会提交了关于首次公开发行境外上市外资股（H 股）并在

香港联交所主板挂牌上市的申请材料。2022 年 1 月 27 日，公司收到中国证监会出具

的《中国证监会行政许可申请受理单》（受理序号：220091）。中国证监会对公司提交

的本次发行上市行政许可申请材料进行了审查，认为该申请材料齐全，决定对该行政

许可申请予以受理。 

紫金矿业 2022-01-27 

有关收购新锂公司股权所需的境内外监管机构审批或备案手续已全部完成，3Q 项目

一期开采阶段的环评许可已获得批准。一期工程将按可研方案，设计每年生产 2 万吨

电池级碳酸锂，预计将于 2023 年底建成投产；采用沉淀法为主线工艺，该工艺流程

简单顺畅、能耗低、生产成本低，且项目周边的盐湖均采用该工艺，可靠性较好。 

铜陵有色 2022-01-27 
控股子公司安徽铜冠铜箔集团股份有限公司股票将于 2022年 1月 27日在深交所创业

板上市。 

赣锋锂业 2022-01-25 

预计 2021 年年度归属于上市公司股东的净利润为 480000 万元到 550000 万元，同比

增长 368.45%到 436.76%。预计 2021 年年度归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为 290000 万元到 360000 万元，同比增长 621.00%到 795.04%。 

资料来源：iFinD、渤海证券 

7.重要行业新闻 

表 6：本周钢铁行业重要新闻 

时间 新闻内容 

2022-01-24 
国务院印发《“十四五”节能减排综合工作方案》：到 2025 年，全国单位国内生产总值能源消耗比 2020

年下降 13.5%，能源消费总量得到合理控制，化学需氧量、氨氮、氮氧化物、挥发性有机物排放总量
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比 2020 年分别下降 8%、8%、10%以上、10%以上。以钢铁、有色金属、建材、石化化工等行业为重

点，推进节能改造和污染物深度治理。推广高效精馏系统、高温高压干熄焦、富氧强化熔炼等节能技

术，鼓励将高炉—转炉长流程炼钢转型为电炉短流程炼钢。 

2022-01-27 
世界钢铁协会数据显示，2021 年全年全球粗钢产量为 19.505 亿吨，同比提高 3.7%。2021 年 12 月，全

球 64 个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为 1.587 亿吨，同比下降 3%。 

资料来源：iFinD、渤海证券 

 

表 7：本周有色金属行业重要新闻 

时间 新闻内容 

2022-01-23 鲍威尔表示支持在 3 月份的政策会议上加息，且不排除在每次会议上都加息的可能性。 

资料来源：iFinD、渤海证券 

8.风险提示 

原材料价格波动风险。若上游原材料价格大幅波动，或引起金属价格波动，对行

业供需关系和竞争格局造成影响。 

下游需求不及预期风险。若各种金属下游需求不及预期，则相关企业盈利存在波

动风险。 

新冠疫情蔓延超预期风险。若新冠疫情超预期蔓延，或对宏观经济造成影响进而

影响相关企业盈利。 
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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