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粗钢产量回升 铁矿市场监管趋严 
——钢铁 

 

投资摘要： 

市场回顾： 

截至 2 月 11 日收盘，钢铁板块周上涨 6.95%，沪深 300 指数上涨 0.82%，钢

铁板块涨幅领先沪深 300 指数 6.13pct。从板块排名来看，钢铁行业周涨幅在

申万 31 个板块中位列第 5 位，年初至今涨幅为-0.92%，在申万 31 个板块中

位列第 8 位。 

 

每周一谈： 

粗钢产量回升，吨钢利润短时修复：根据中钢协数据，1 月下旬重点统计钢铁

企业共生产粗钢 2214.96 万吨，粗钢日产 201.36 万吨，环比增长 1.32%，在

前期平控政策压力放缓以及吨钢盈利高位的综合影响下，重点钢厂 1 月全月粗

钢日产环比增 0.28%；目前仍处于北方采暖季限产以及检修集中期，进入 2

月河北、河南等地环保限产力度仍强，截至 2 月 10 日五大品种钢材周产量环

比-2.69%（-0.6pct），全国粗钢产量回升速度显著放缓，在需求复苏预期推动

下钢价如期走强，吨钢毛利短时修复，截至 2 月 11 日螺纹、热卷现货即期吨

钢毛利再度回升至 900 元/吨附近；本周公布的高增信贷数据、地产政策松动

以及基建投资放量预期带动钢市普遍回暖，但稳增长政策的实际效果仍需等待

未来两到三周高频数据验证，采暖季限产政策亦覆盖至 3 月中，届时钢厂产量

也有望逐步回升，长期来看，在针对粗钢产量的限制导向尚未明朗的情况下，

预计钢厂复产预期将延续，吨钢利润或将受到持续压制，重点关注不锈钢、特

殊钢、无缝钢管、铸管细分赛道企业成长机会以及行业龙头的估值修复机会，

叠加基建投资预期升温预期，高度关注管道改造加速给铸管及焊管市场带来的

投资机会； 

行业政策密集出台，铁矿市场监管趋严：本周工信部等三部门发布《关于促进

钢铁工业高质量发展的指导意见》，文件并未强调率先碳达峰，同时对铁金属

的自给率要求进行调整，进一步强化国内资源保证能力建设的表述；工信部等

八部门印发《关于加快推动工业资源综合利用实施方案》，其中提及严控新增

钢铁、电解铝等相关行业产能规模，提出废钢等再生资源品种利用量要求；周

五下午发改委表示针对近期铁矿石价格出现异动等有关情况，发改委、市场监

管总局将开展铁矿石市场联合监管调研，铁矿市场监管进一步趋严，铁矿期货

主力价格显著回落； 

 

市场影响：稳增长预期带动钢市短期转暖，吨钢利润修复，中长期来看钢厂复

产仍将持续，关注行政限产预期偏弱对吨钢盈利的压制及基建需求的释放力

度，抗周期、具有成长属性的不锈钢加工企业拥有显著投资价值，估值较低的

特殊钢、无缝管、焊接管、铸管企业具有较好投资机会； 

投资策略：重点推荐受益制造业复苏，具有成长潜力的不锈钢加工企业甬金股

份、管材加工企业久立特材，推荐具备显著估值优势的特钢龙头中信特钢； 

风险提示：政策推行力度不及预期，供给收缩有限，需求不及预期。 
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甬金股份 1.78 2.56 3.65 14.48 22.92 16.1 买入 

久立特材 0.79 0.85 0.98 13.63 19.63 16.98 买入 

中信特钢 1.19 1.58 1.81 18.3 13.6 13.81 增持  
资料来源：公司财报、申港证券研究所 

 

1. 每周一谈：粗钢产量回升 铁矿市场监管趋严 

1.1 粗钢产量回升，吨钢利润短时修复 

事件：2 月 10 日，中钢协发布数据显示，2022 年 1 月下旬重点统计钢铁企业共生

产粗钢 2214.96 万吨、生铁 1919.86 万吨、钢材 2129.95 万吨；其中粗钢日产 201.36

万吨，环比上升 1.32%；生铁日产 174.53 万吨，环比下降 0.35%；钢材日产 193.63

万吨，环比上升 0.92%。 

点评：在前期平控政策压力放缓以及吨钢盈利高位的综合影响下，重点钢厂 1 月全

月粗钢日产环比增 0.28%；目前仍处于北方采暖季限产以及检修集中期，进入 2 月

河北、河南等地环保限产力度仍强，截至 2 月 10 日五大品种钢材周产量环比-2.69%

（-0.6pct），全国粗钢产量回升速度显著放缓，在需求复苏预期推动下钢价如期走

强，吨钢毛利短时修复，截至 2 月 11 日螺纹、热卷现货即期吨钢毛利再度回升至

900 元/吨附近；本周公布的高增信贷数据、地产政策松动以及基建投资放量预期带

动钢市普遍回暖，但稳增长政策的实际效果仍需等待未来两到三周高频数据验证，

采暖季限产政策亦覆盖至 3 月中，届时钢厂产量也有望逐步回升，长期来看，在针

对粗钢产量的限制导向尚未明朗的情况下，预计钢厂复产预期将延续，吨钢利润或

将受到持续压制，重点关注不锈钢、特殊钢、无缝钢管、铸管细分赛道企业成长机

会以及行业龙头的估值修复机会，叠加基建投资预期升温预期，高度关注管道改造

加速给铸管及焊管市场带来的投资机会； 

图1：螺纹钢与热卷现货即期利润（元/吨）  图2：中钢协重点统计钢企旬度日均产量（万吨） 

 

 

 

资料来源： Wind，申港证券研究所  资料来源：中钢协，Wind，申港证券研究所 

1.2 行业政策密集出台，铁矿市场监管趋严 

事件：根据发改委公众号，针对近期铁矿石价格出现异动等有关情况，国家发展改

革委价格司、市场监管总局价监竞争局拟于近日派出联合调研组，赴部分商品交易

所、重点港口开展铁矿石市场监管调研。调研组将重点了解近期铁矿石库存变化及

有关企业参与铁矿石期现货交易情况，听取有关方面对加强期现货市场联动监管，

严厉打击捏造散布涨价信息、囤积居奇、哄抬价格、恶意炒作的意见建议。国家发

展改革委、市场监管总局高度关注铁矿石等大宗商品价格变化，将持续密切关注市
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场运行和价格走势，进一步采取有效措施，切实维护市场正常秩序。 

点评：本周工信部等三部门发布《关于促进钢铁工业高质量发展的指导意见》，文

件并未强调率先碳达峰，同时对铁金属的自给率要求进行调整，进一步强化国内资

源保证能力建设的表述；工信部等八部门印发《关于加快推动工业资源综合利用实

施方案》，其中提及严控新增钢铁、电解铝等相关行业产能规模，提出废钢等再生

资源品种利用量要求；周五下午发改委表示针对近期铁矿石价格出现异动等有关情

况，发改委、市场监管总局将开展铁矿石市场联合监管调研，铁矿市场监管进一步

趋严，铁矿期货主力价格显著回落； 

2. 本周重点跟踪数据 

截至 2 月 11 日当周全国 247 家高炉开工率为 68.19%，环比节前回落 6.67pct；唐

山地区高炉开工率为 34.13%，环比回落 6.35pct；短流程钢厂电炉开工率为 10.42%，

环比回升 2.09pct，产能利用率为 9.37%，环比回升 0.4pct；截至 2 月 11 日当周五

大品种钢材库存 1537.13 万吨，环比+10.61%（-13.85pct）；五大品种钢材表观消

费量为 567.5 万吨，环比+1.31%（+27.32pct），同比-25.54%（+9.18pct）；高炉

开工率显著下行，电炉开工略有回升，五大品种钢材库存季节性回升。 

图3：唐山高炉开工率（%）  图4：电炉开工率与产能利用率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

图5：五大品种钢材周度表观消费（万吨）  图6：五大品种钢材、螺纹钢及热卷社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

3. 本周投资策略及重点推荐 

稳增长预期带动钢市短期转暖，吨钢利润修复，中长期来看钢厂复产仍将持续，关
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注行政限产预期偏弱对吨钢盈利的压制及基建需求的释放力度，抗周期、具有成长

属性的不锈钢加工企业拥有显著投资价值，估值较低的特殊钢、无缝管、焊接管、

铸管企业具有较好投资机会；重点推荐受益制造业复苏，具有成长潜力的不锈钢加

工企业甬金股份、管材加工企业久立特材，推荐具备显著估值优势的特钢龙头中信

特钢； 

4. 风险提示 

政策推行力度不及预期，供给收缩有限，需求不及预期。 
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分析师承诺 
   
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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