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❖ 核心观点 

本周 A 股指数普涨，机械行业排名表现较好。我们认为 2022 年一季度中国经济保增长压力持

续增加，出口型制造业业绩好于预期但景气度环比有所下滑。从基本面的角度，2022 年需要

紧抓数字化和智能化、双碳目标和绿色化以及内循环建设和供应链重构是当前以及未来明确的

三个重大趋势，重点关注国内数字经济新基建以及新能源和半导体等先进制造专用设备、业绩

恢复超预期以及十四五规划继续加强的国产化替代基础件相关标的。 

本周是 2022 年 2 月第 3周，电力设备、有色金属、医药生物、美容护理、建筑装饰等板块表

现最好，非银金融、公用事业、银行、交通运输和农林牧渔等板块表现最差，与上周相比，本

周呈明显的板块轮动，前期超跌板块明显反弹，前期超涨板块有所调整。概念板块中锂矿指数、

光伏逆变器、CRO、磷化工和稀土永磁等板块表现最好，基本都是前期超跌板块反弹；炒股软

件、航空运输、证券、数字货币和饲料等板块表现最差，多是前期超涨的概念板块补跌。 

本周市场仍是明显的存量资金博弈，板块快速轮动的走势。市场还是呈现出涨跌快速轮动，超

涨杀跌，超跌补涨的态势，预计这种态势仍将持续。但新能源为主的前期超涨板块，属于近期

超跌的技术性反抽，中期来看，部分龙头股票可能还存在调整空间和时间，近期的反抽还应当

以反弹定义。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周期。1月仍然属

于相对空窗期，消息面本来较为平淡，但各类产业政策和消息成为市场的最大变量。国内绿色

发展理念和战略确定，后续则是双碳战略在工业和能源体系各个部分的落地。双碳仍是资本市

场关注的核心，相关受益赛道仍将是资本配置的重点。大宗商品价格企稳，流动新改善预期有

望加强，市场风险偏好良好，市场活跃性持续。 

我们认为下周市场下行系统性风险仍然有限，但近期市场保增长相关热点主线持续性待观察，

板块轮动过快，还是应当控制仓位防守反击，根本原则则是新的热点尽早参与，继续回避基金

抱团超涨的板块，波段思路操作。基本面投资，我们还是建议优选那些 21 年业绩超预期，22

年行业景气度持续的专精特新子行业，做中期以上的配置。重点配置基本面良好超跌个股，关

注确定性强估值合理板块。中期仍重点关注增长与估值匹配的成长性科技制造业企业以及双碳

背景下新型优质赛道板块，我们仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参

军、导弹）、新能源（风电、储能、氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的

的投资逻辑，同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（第三代半导体、大数据、汽车智能、
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—能源材料行业周报 

所属部门：行业公司部 

分析师：孙灿 

报告类别：行业研究报告 

执业证书：S1100517100001 

报告时间：2022 年 2 月 18 日 

联系方式：suncan@cczq.com  

北京：东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 6 层，100005 

上海：陆家嘴环路 1000 号恒生大厦 11 楼，200120 

深圳：福田区福华一路 6 号免税商务大厦 32 层，518000 

成都：高新区交子大道 177 号中海国际中心 B 座 17 楼，610041 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

2/12 

Mini LED和 VR）标的。 

相关标的有：国安达、青鸟消防、锋龙股份、深冷股份、川润股份、利君股份、新莱应材、通

裕重工、上海沪工、中密控股、东方电气、兰石重装、厚普股份、应流股份、中航电测、中海

油服、恒立液压、沪电股份、兴森科技、春秋电子、保隆科技等。 

❖ 市场表现 

本周上证指数上涨 0.80%，沪深 300 上涨 1.08%，创业板综上涨 3.53%，中证 1000 上涨 3.10%。

Wind 三级行业指数机械行业上涨 2.03%，行业涨幅周排名 25/62，跑赢上证综指 1.23 个百分

点。 

Wind 三级行业指数机械行业，周涨幅前五个股为天鹅股份、鞍重股份、华辰装备、融捷股份和

宁波精达，涨幅分别为 61.13%、60.99%、25.67%、20.03%和 19.87%。跌幅前五的个股为冀东

装备、杭氧股份、宁波东力、天桥起重和浙江鼎力，跌幅分别为-14.26%、-8.07%、-7.03%、-

6.73%和-6.07%。 

本周大盘指数小幅波动，机械板块表现较差,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，跌幅前十的公

司跌幅都在 10%以上，行业个股整体涨跌互现。 

❖ 行业动态 

1. 国家级标准即将实施，智慧灯杆风口已来（财联社） 

2. 美国启动核能和氢基础设施计划（中国核电信息网） 

❖ 风险提示 

产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢下行，成本上行带来的盈

利能力持续下降压力，国外疫情扩散带来的系统性风险 
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一、投资观点 

1.1年度观点 

我们认为 2022年度：  

一、中国制造面临的三个核心趋势，持续推动中国制造业的转型升级 

对于中国制造业来说，数字化和智能化、双碳目标和绿色化以及内循环建设和供应链

重构是当前以及未来明确的三个重大趋势。三个重大趋势，构成了中国制造业当前和

未来所面临的根本发展环境，将会从各个方面影响国家和社会的运行和治理模式，将

会从理念以及现实上，直接影响经济的增长模式，产业的发展模式和个人的生活模

式。 

三个重大趋势是挑战也是机遇：1.缓解国家冲突和对抗，需要降低国内对外高速增长

的资源渴求，就必须通过绿色发展理念来转变发展模式，同时进行总量控制和内部挖

潜，通过数字化和智能化来提高效率；2.内循环建设和供应链重构需要找到新的增长

驱动力以应对外需的缺口，需要数字化和绿色化来提供新的附加值，找到新的增长动

力。3.数字化和智能化推动社会生产力的跨越式发展，也需要新的产业和内部需求来

消化过剩的劳动力，对国家治理和社会运行格局的冲击，也需要更强健有力的国家产

业安全体系和生活环境来应对外部挑战和解决内部矛盾。 

二、把握中国制造转型升级的根本方向和思路，关注未来确定性强、空间大、赛道好

的新兴先进制造产业方向，挑选那些创新驱动的和具有自主核心优势的成长型科技制

造企业 

综合上述分析，我们认为投资者应当把握，在三大趋势下，国家及社会资本的投资带

来的投资机会。数字化和智能化趋势下，我们应当聚焦新基建方向，重点关注 5G、泛

半导体和智能化应用产业链的投资机会；双碳背景绿色化趋势下，我们应当聚焦低碳

新能源及储能和节能减排产业链的投资机会。内循环建设和制造业产业链重构趋势

下，我们应当重点关注航空航天和关键及高端通用机电设备及零部件产业链国产化的

投资机会。 

1.数字化和智能化趋势下的新基建投资机会 

1）5G通信基础产业链。5G技术在数据传输速率、移动性、传输时延及终端连接数量

等具备优势，将进一步推动万物互联。PCB板块可以关注的相关标的有：鹏鼎控股、东

山精密、深南电路、沪电股份、生益电子等。光通信板块可以关注的相关标的有：5G

主设备商中兴通讯，光通信设备商星网锐捷、光迅科技，光模块供应商中际旭创、新

易盛，光器件供应商烽火通信、通鼎互联等。 

2）泛半导体产业链。半导体国产化设备和材料产业链可以关注的相关标的有：晶盛机
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电、新莱应材、北方华创、中微公司、长川科技和至纯科技等。第三代化合物半导

体，碳化硅产业链可以关注的相关标的有：新洁能、时代电气、士兰微、扬杰科技、

海特高新、露笑科技、三安光电、楚江新材和天通股份等。 

3）智能化应用产业链。自动化和机器人智能化集成产业链，可以关注的相关标的有：

汇川技术、埃斯顿、双环传动、克来机电、大族激光、中亚股份、永创智能、新莱应

材等。工业物联网产业链，可以关注的相关标的有：制造类企业海尔智家、美的集

团、三一重工，平台类企业用友网络、东方国信、宝信软件，企业软件提供商汉得信

息、能科股份、鼎捷软件、赛意信息等。泛在电力（特高压）物联网产业链，可以关

注的相关标的有：金智科技、海兴电力、国电南瑞和国网信通等。 

2.双碳背景，绿色化趋势下的低碳绿色能源革命投资机会 

1)低碳新能源利用设备产业链。光伏产业链可以关注的相关标的有：兰石重装、中环

股份、晶盛机电、捷佳伟创、迈为股份、上机数控、隆基股份和通威股份等。风电产

业链可以关注的相关标的有：明阳智能、通裕重工、禾望电气、中材科技、川润股

份、高澜股份、润邦股份和宝胜股份等。氢能利用产业链，可以关注的相关标的有：

亿华通、美锦能源、雄韬股份、厚普股份、东方电气、上海电气和深冷股份等。核能

利用产业链，可以关注的相关标的有：核能设备厂商东方电气、兰石重装、中密控

股、应流股份、江苏神通、上海电气、盾安环境和台海核电等,核电应用产业链中国核

电、中广核技和中国核建等。 

2)储能产业链中。电化学储能产业链可以关注的相关标的有：锂电池中游优质电池及

组件厂商，宁德时代、亿纬锂能、孚能科技、鹏辉能源、国轩高科、德方纳米、高澜

股份、青鸟消防、国安达等，锂电池设备领先厂商先导智能、大族激光等。其他储能

产业链中，抽水蓄能产业链，可以相关的标的有：中国电建、粤水电等；压缩空气、

储冷，储热储能产业链，可以相关的标的有：陕鼓动力、开山股份、金通灵等。 

3.内循环建设，制造业产业链重构带来的先进制造补缺和国产替代投资机会 

1）航空航天军工制造产业链景气持续，投资逻辑回归产业成长。关注以航空为代表的

先进武器装备主机厂及核心系统供应商。各类装备主机厂可以关注的相关标的有：中

航飞机、中航沈飞、中直股份、内蒙一机、中国重工、航天彩虹、天和防务，中国卫

星等；核心系统供应商可以关注的相关标的有：航发动力、航天电子、中航机电、中

航电子等。关注火工、弹药和导弹等耗材类装备。火工弹药可以关注的相关标的有：

中兵红箭、北方导航、长城军工、新余国科、甘化科工等；导弹整机、关键零部件和

材料可以关注的相关标的有：洪都航空、宏大爆破、高德红外、航天电器、上海沪

工、萌升电子等。军民融合关注军民融合发展优质企业。可以关注的相关标的有：航

空主战装备产业链：中航高科、利君股份、爱乐达等。导弹武器装备产业链：振华科

技、抚顺特钢、鸿远电子、盟升电子、上海沪工等。关键零部件、元器件和新材料：
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图南股份、光威复材、中航高科等。 

2）制造业创新聚焦关键及高端通用机电设备及零部件产业链的国产化, 重点关注专精

特新小巨人企业。优选具有制造业核心加工能力和地位,符合专精特新标准或者具备细

分赛道冠军潜力的中小企业，可以关注的相关标的有：新莱应材、应流股份和通裕重工

等。关键和中高端通用机电基础设备和关键零部件的国产化逻辑,可以关注的相关标的

有：恒立液压、中密控股、新莱应材、上海沪工和川润股份等。 

1.2每周观点 

本周 A股指数普涨，机械行业排名表现较好。我们认为 2022年一季度中国经济保增长

压力持续增加，出口型制造业业绩好于预期但景气度环比有所下滑。从基本面的角

度，2022年需要紧抓数字化和智能化、双碳目标和绿色化以及内循环建设和供应链重

构是当前以及未来明确的三个重大趋势，重点关注国内数字经济新基建以及新能源和

半导体等先进制造专用设备、业绩恢复超预期以及十四五规划继续加强的国产化替代

基础件相关标的。 

本周是 2022年 2月第 3周，电力设备、有色金属、医药生物、美容护理、建筑装饰等

板块表现最好，非银金融、公用事业、银行、交通运输和农林牧渔等板块表现最差，

与上周相比，本周呈明显的板块轮动，前期超跌板块明显反弹，前期超涨板块有所调

整。概念板块中锂矿指数、光伏逆变器、CRO、磷化工和稀土永磁等板块表现最好，基

本都是前期超跌板块反弹；炒股软件、航空运输、证券、数字货币和饲料等板块表现

最差，多是前期超涨的概念板块补跌。 

本周市场仍是明显的存量资金博弈，板块快速轮动的走势。市场还是呈现出涨跌快速

轮动，超涨杀跌，超跌补涨的态势，预计这种态势仍将持续。但新能源为主的前期超

涨板块，属于近期超跌的技术性反抽，中期来看，部分龙头股票可能还存在调整空间

和时间，近期的反抽还应当以反弹定义。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周期。1月

仍然属于相对空窗期，消息面本来较为平淡，但各类产业政策和消息成为市场的最大

变量。国内绿色发展理念和战略确定，后续则是双碳战略在工业和能源体系各个部分

的落地。双碳仍是资本市场关注的核心，相关受益赛道仍将是资本配置的重点。大宗

商品价格企稳，流动新改善预期有望加强，市场风险偏好良好，市场活跃性持续。 

我们认为下周市场下行系统性风险仍然有限，但近期市场保增长相关热点主线持续性

待观察，板块轮动过快，还是应当控制仓位防守反击，根本原则则是新的热点尽早参

与，继续回避基金抱团超涨的板块，波段思路操作。基本面投资，我们还是建议优选

那些 21年业绩超预期，22年行业景气度持续的专精特新子行业，做中期以上的配置。

重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估值合理板块。中期仍重点关注增长与
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估值匹配的成长性科技制造业企业以及双碳背景下新型优质赛道板块，我们仍维持继

续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹）、新能源（风电、储

能、氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投资逻辑，同时，继

续适度持有景气度拐点的科技板块（第三代半导体、大数据、汽车智能、Mini LED和

VR）标的。 

1.3相关标的 

相关标的有：国安达、青鸟消防、锋龙股份、深冷股份、川润股份、利君股份、新莱应

材、通裕重工、上海沪工、中密控股、东方电气、兰石重装、厚普股份、应流股份、中

航电测、中海油服、恒立液压、沪电股份、兴森科技、春秋电子、保隆科技。 

二、市场表现 

本周上证指数上涨 0.80%，沪深 300 上涨 1.08%，创业板综上涨 3.53%，中证 1000 上涨

3.10%。Wind三级行业指数机械行业上涨 2.03%，行业涨幅周排名 25/62，跑赢上证综指

1.23个百分点。 

图 1： 行业本周涨跌幅前二十的行业 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

三、行业动态 

国家级标准即将实施，智慧灯杆风口已来（财联社） 

消息面上，我国智慧灯杆产业的首个国家级标准《智慧城市 智慧多功能杆 服务功能与

运行管理规范》将于 2022年 3月 1日起正式实施。 

《智慧城市 智慧多功能杆 服务功能与运行管理规范》的发布不仅满足了产业发展需求，

统一了智慧灯杆的应用和运行规范，也为后期管理整合、多杆合一等提供了有效依据。 
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该标准适用于城市道路、公路、高速路、广场、公园、庭院等公共设施多功能杆，规定

了杆体分类、一般要求、设计要求、布局要求、功能要求、安全要求以及运营服务要求

等内容，填补了多功能杆在国家标准方面的空白，将进一步推动“多杆合一、一杆多用”，

促进多功能杆行业发展，为构建物联感知网络、打造新型智慧城市的数字底座提供重要

支撑，推动数字经济发展、助力数字政府建设，促进数字化转型，引领数字新生活。 

据中商产业研究院预测，到 2022 年，我国智慧灯杆行业市场规模有望突破千亿元。而

据 CTIA 预测，2021 年我国以智慧灯杆为入口的各种硬件及服务的市场规模或为 3.7 万

亿元，占智慧城市市场总规模的 20%，并有望在“十四五”期间呈现大幅增长。 

美国启动核能和氢基础设施计划（中国核电信息网） 

据世界核新闻网站 2022 年 2月 15日报道：2022年 2月 11日，美国能源部（DOE）启动

了一项 60 亿美元的民用核信用计划，以支持现有核电厂的长期运行。几天后，能源部

又启动了一项投资 95 亿美元的清洁氢技术计划，包括利用核电生产清洁氢。这两项计

划都是美国《基础设施投资和就业法》（又称《两党基础设施法》）的一部分。目前，能

源部正在就这两项计划开展公众征询。 

美国能源部部长格兰霍姆称，核电厂对于实现美国的气候目标至关重要，能源部致力于

保持 100%的清洁电力供应，并防止过早关闭核电厂。美国的清洁氢计划包括：80 亿美

元将用于区域“清洁氢中心”，扩大氢在工业部门和其他领域的应用；10 亿美元计划用

于清洁制氢的水电解技术，以降低清洁电力制氢的成本；5 亿美元计划用于支持制氢和

再循环计划。 

四、公司动态 

Wind三级行业指数机械行业，周涨幅前五个股为天鹅股份、鞍重股份、华辰装备、融捷

股份和宁波精达，涨幅分别为 61.13%、60.99%、25.67%、20.03%和 19.87%。跌幅前五的

个股为冀东装备、杭氧股份、宁波东力、天桥起重和浙江鼎力，跌幅分别为-14.26%、-

8.07%、-7.03%、-6.73%和-6.07%。 

本周大盘指数小幅波动，机械板块表现较差,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，跌幅前十

的公司跌幅都在 10%以上，行业个股整体涨跌互现。 
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图 2： 机械行业个股涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降； 

相关报告 

【川财研究】科技制造行业行业周报:台湾业界关注华为精密制造要造晶圆厂（20211231） 

【川财研究】科技制造行业行业周报：全球首个四代特征核电并网发电，华能跻身核电

四强（20211224） 

【川财研究】科技制造行业行业周报：隆基股份硅片全线降价 5%以上,光伏硅片竞争格

局或将生变（20211217） 

 

 

 

  

编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

1 603029.SH 天鹅股份 61.13% 000856.SZ 冀东装备 -14.26%

2 002667.SZ 鞍重股份 60.99% 002430.SZ 杭氧股份 -8.07%

3 300809.SZ 华辰装备 25.67% 002164.SZ 宁波东力 -7.03%

4 002192.SZ 融捷股份 20.03% 002523.SZ 天桥起重 -6.73%

5 603088.SH 宁波精达 19.87% 603338.SH 浙江鼎力 -6.07%

6 300902.SZ 国安达 19.44% 603337.SH 杰克股份 -6.04%

7 002006.SZ 精功科技 18.59% 002444.SZ 巨星科技 -5.88%

8 002837.SZ 英维克 17.50% 002645.SZ 华宏科技 -5.67%

9 002564.SZ 天沃科技 17.36% 600992.SH 贵绳股份 -5.65%

10 603895.SH 天永智能 16.33% 002779.SZ 中坚科技 -5.65%

涨幅 跌幅
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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