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[Table_Title]   中望软件（688083.SH）业绩快报点评   

全年业绩符合市场预期，工业软件国产化充满潜力  2022 年 02 月 25 日 

[Table_Summary] 

 事件：2022 年 2 月 24 日，公司发布 2021 年度业绩快报。 

 公司全年业绩符合市场预期。根据公司公告，公司 2021 年全年实现收入

6.19 亿元，同比增长 35.64%；实现归母净利润 1.81 亿元，同比增长 50.67%；

实现扣非归母净利润 0.99 亿元，同比增长 3.87%。以此测算，公司 Q4 单季实

现收入约 2.63 亿元，同比增长 46.11%，整体增速有所恢复。公司目前尚处于高

研发投入阶段，整体业绩表现符合市场预期。 

 产品持续迭代，产业融合持续加强。根据中化经济发展中心消息，公司已于

2021 年进入石油和化工行业“十四五”首批智能制造适用技术名单。根据南方

都市报披露，公司已牵头工信部电子五所等 11 家主要成员单位成立广东省工业

软件创新中心，进一步强化协同创新。另一方面，中望仿真 2022 也于 2021 年

12 月 23 日正式发布。公司整体加强产业协同，在“All-in-One CAX”大道上持

续前行。 

 工业软件重要性不容忽视，国产化替换充满潜力。根据国家统计局相关数据，

2010 年中国制造业产值首次超越美国，已连续多年稳居世界第一。伴随中国制

造 2025 等相关政策，我国制造业升级已成为不可逆的大趋势。在制造业自主研

发投入加大的背景下，工业设计软件需求有望显著提升。另一方面，伴随贸易不

确定性，为防止我国制造业升级进程遭到阻断，工业设计软件自主化是有效避免

“卡脖子”现象的途径之一，国产化替换充满潜力。 

 投资建议：公司是国内极为稀缺的工业设计软件龙头企业，核心产品 CAD

设计软件逐步通过市场化竞争打开局面，并有望乘借国产化东风逐步做大做强。

预计公司 2021-2023 年 EPS 分别为 2.95 元、3.84 元、5.14 元，对应 PE 分别

为 87X、67X、50X，维持“推荐”评级。 

 风险提示：公司产品研发进展不及预期，行业竞争加剧导致毛利润率下降 

[Table_Profit] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 456 619 835 1127 

增长率（%） 26.3 35.6 35.0 35.0 

归属母公司股东净利润（百万元） 120 182 238 319 

增长率（%） 35.1 51.6 30.2 34.1 

每股收益（元） 1.94 2.95 3.84 5.14 

PE 132 87 67 50 

PB 32.4 5.7 5.2 4.7 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 2 月 24 日收盘价） 
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公司财务报表数据预测汇总 
[TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E  主要财务指标 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业总收入 456 619 835 1127  成长能力（%）     

营业成本 6 6 8 11  营业收入增长率 26.31 35.64 35.00 35.00 

营业税金及附加 7 10 13 18  EBIT 增长率 34.39 -27.15 42.10 33.11 

销售费用 181 256 341 460  净利润增长率 35.15 51.57 30.24 34.07 

管理费用 38 55 73 98  盈利能力（%）     

研发费用 151 198 268 364  毛利率 98.76 99.00 99.00 99.00 

EBIT 128 93 133 176  净利润率 26.39 29.49 28.45 28.26 

财务费用 1 0 0 0  总资产收益率 ROA 17.70 6.02 7.17 8.55 

资产减值损失 0 0 0 0  净资产收益率 ROE 24.52 6.50 7.80 9.47 

投资收益 11 12 17 23  偿债能力     

营业利润 137 204 266 357  流动比率 3.71 15.51 13.82 11.17 

营业外收支 -1 0 0 0  速动比率 3.63 15.45 13.76 11.10 

利润总额 136 204 266 357  现金比率 3.09 14.82 13.08 10.46 

所得税 16 21 29 38  资产负债率（%） 27.82 7.39 8.07 9.65 

净利润 120 182 238 319  经营效率     

归属于母公司净利润 120 182 238 319  应收账款周转天数 39.46 43.59 43.34 42.77 

EBITDA 136 100 141 184  存货周转天数 93.16 85.54 78.15 83.12 

      总资产周转率 0.67 0.20 0.25 0.30 

资产负债表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E  每股指标（元）     

货币资金 475 2793 3032 3387  每股收益 1.94 2.95 3.84 5.14 

应收账款及票据 54 78 106 141  每股净资产 7.92 45.35 49.18 54.32 

预付款项 7 7 9 13  每股经营现金流 2.43 2.86 3.72 5.48 

存货 1 1 2 3  每股股利 0.00 0.70 0.00 0.00 

其他流动资产 32 44 56 71  估值分析     

流动资产合计 570 2923 3205 3616  PE 132 87 67 50 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 32.4 5.7 5.2 4.7 

固定资产 37 34 31 28  EV/EBITDA 113.88 130.55 91.36 68.14 

无形资产 9 11 13 15  股息收益率（%） 0.00 0.27 0.00 0.00 

非流动资产合计 110 110 109 109       

资产合计 680 3033 3314 3724       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E 

应付账款及票据 4 4 6 8  净利润 120 182 238 319 

其他流动负债 149 184 226 316  折旧和摊销 8 7 8 7 

流动负债合计 154 188 232 324  营运资金变动 30 -1 1 36 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 151 177 231 339 

其他长期负债 36 36 36 36  资本开支 -13 -7 -8 -7 

非流动负债合计 36 36 36 36  投资 0 0 0 0 

负债合计 189 224 267 359  投资活动现金流 -54 5 8 16 

股本 46 62 62 62  股权募资 0 2179 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 491 2809 3047 3365  筹资活动现金流 -24 2136 0 0 

负债和股东权益合计 680 3033 3314 3724  现金净流量 72 2318 239 355 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测  
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