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计算机行业双周报 2022年第 6期总第 21期

网安硬件市场前景可观

软件市场高速发展

行情回顾：

本报告期计算机行业及整个大盘表现差，计算机行业下跌 5.20%，沪深

300 指数下跌 5.13%，计算机行业指数跑输 0.07pct，位于申万一级 31

个行业中的第 11位。

2022年初至本报告期末，计算机行业累计下跌 13.31%，沪深 300指数

累计下跌 13.32%，计算机行业累计跑赢 0.01pct。从申万二级细分行业

来看，IT 服务、计算机设备、软件开发行业 2022年累计涨跌幅分别为

-8.54%、-12.00%、-17.40%，计算机行业表现不佳。

重点资讯：

◆IDC发布最新版网络安全支出指南：2025 年中国网络安全市场规模

预计超 214亿美元

◆IDC：2021年中国 IT 安全硬件市场同比增长 15.2%

◆Gartner 首次发布数据库中国市场指南报告：数据库行业加速向云端

迁移

本周观点：

据 IDC《2022 年 V1 全球网络安全支出指南》数据，2021 年全球网络

安全相关硬件、软件、服务总投资规模有望达到 1519.5 亿美元，预计

在 2025年增至 2233.4亿美元，CAGR将达 10.4%；2021年中国网络安

全相关支出有望达到 102.6 亿美元，预计到 2025 年中国网络安全支出

规模将达 214.6亿美元，CAGR为 20.5%，增速位列全球第一。

其中，硬件市场是中国网安市场的首要一级子市场，占比规模超过 40%。

预计 2021-2025，网络安全硬件市场复合增长率将达到 18.4%，市场前

景可观。网安硬件市场分别由统一威胁管理、基于 UTM平台的防火墙、

安全内容管理、入侵检测与防御、虚拟专用网、传统防火墙，其 2021
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年市占率第一的公司分别为网御星云（18.5%）、天融信（22.5%）、

深信服（21.2%）、启明星辰（23.8%）、深信服（23.1%）。（传统防

火墙市场格局无数据）

IDC 预测到 2025 年软件市场规模将达到 59.0 亿美元，CAGR 将达

23.9%，成为网安市场增速最快的一级子市场。网络安全分析、情报、

响应与编排、网络安全软件、Web内容监测软件和数据分类分级与数据

防泄漏等细分市场将高速增长，五年的 CAGR均将超过 27%。

网安市场在政策的推动下以及保护数据安全的实际紧迫性要求下，成长

性、确定性较强。目前行业集中度仍低，处于整合发展阶段。建议投资

者长期关注网络安全板块，特别是增速较快的网安软件细分领域的头部

公司；同时关注整体规模、研发投入较大的上市公司，其具有较强的资

金和技术实力提供综合性的网络安全服务，有望凭借“滚雪球”效应持

续提升市场份额。

风险提示：

市场波动风险；人工智能、大数据、云计算、区块链等前沿技术发展速

度低于预期等；相关政策推进不及预期。
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1 市场回顾

1.1行情回顾

本报告期计算机行业及整个大盘表现差，计算机行业下跌 5.20%，沪深 300指数下跌 5.13%，

计算机行业指数跑输 0.07pct，位于申万一级 31个行业中的第 11位。

2022年初至本报告期末，计算机行业累计下跌 13.31%，沪深 300指数累计下跌 13.32%，

计算机行业累计跑赢 0.01pct。从申万二级细分行业来看，IT 服务、计算机设备、软件开发行业

2022年累计涨跌幅分别为-8.54%、-12.00%、-17.40%，计算机行业表现不佳。

图 1：本报告期内申万一级行业表现

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

表 1：本报告期内主要指数表现

行业指数 本报告期内涨幅（%） 最近一年涨幅（%） 2022年涨幅(%)

IT服务（SW二级） -4.48 5.02 -8.54

上证综合指数 -5.70 -5.64 -10.17

计算机设备（SW二级） -4.80 -0.19 -12.00

计算机 -5.20 -1.68 -13.31

沪深 300指数 -5.13 -16.37 -13.32

深证成份指数 -5.31 -10.73 -16.68

软件开发（SW二级） -6.01 -8.05 -17.40

创业板指数 -1.27 0.36 -18.33

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

本报告期计算机行业的个股以下跌为主。本报告期内，计算机行业 303只 A股成分股中有
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67只个股上涨，占比约 22%；235只个股下跌，占比约 78%。

表 2：本报告期内计算机行业个股区间涨跌幅与换手率排行情况

区间涨跌幅前 5 区间涨跌幅后 5 区间换手率前 5

股票名称 涨跌幅（%） 股票名称 涨跌幅（%） 股票名称 换手率（%）

南威软件 70.37 左江科技 -28.57 华是科技 527.40

雄帝科技 32.08 泽达易盛 -23.93 直真科技 451.64

佳发教育 31.76 紫晶存储 -23.86 依米康 395.54

天玑科技 28.18 亚信安全 -22.21 三维天地 327.81

华平股份 28.10 *ST聚龙 -21.22 雄帝科技 278.36

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

计算机行业估值波动向下。截至本报告期末，计算机行业 PE为 44.61 倍，低于历史均值

（52.86倍），PB为 3.73倍，低于历史均值（4.61倍）。

图 2：计算机行业历史 PE水平走势 图 3：计算机行业历史 PB水平走势

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

1.2行业动态

本报告期内，计算机行业共有 25家公司的重要股东在二级市场减持，减持总市值合计约为

12.78亿元；共有 3家公司的重要股东在二级市场增持，增持总市值合计约为 56万元。

表 3：报告期内重要股东二级市场交易情况

证券简称 股东变动次数 涉及股东人数 总变动方向 净买入股份数合计(万股) 增减仓参考市值(万元)

深信服 1 1 减持 -350.81 -55,963.57

绿盟科技 2 2 减持 -909.52 -14,777.01

任子行 4 1 减持 -2,020.87 -13,927.01

金财互联 2 1 减持 -1,145.84 -10,665.30

银江技术 1 1 减持 -599.60 -5,705.99
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立方数科 1 1 减持 -641.70 -4,005.70

汇金科技 1 1 减持 -320.00 -3,848.13

世纪瑞尔 5 4 减持 -587.91 -2,717.07

诚迈科技 2 2 减持 -43.82 -2,379.73

新晨科技 4 1 减持 -137.13 -2,326.99

浩云科技 2 2 减持 -340.00 -2,124.84

彩讯股份 1 1 减持 -140.00 -1,962.17

天地数码 2 1 减持 -105.86 -1,484.13

天阳科技 1 1 减持 -40.50 -1,346.49

华平股份 1 1 减持 -260.00 -1,118.36

天利科技 1 1 减持 -87.01 -1,096.69

兆日科技 1 1 减持 -110.55 -947.13

飞天诚信 3 1 减持 -45.32 -636.02

信息发展 1 1 减持 -39.99 -547.28

中电兴发 1 1 减持 -15.00 -113.97

延华智能 3 3 减持 -11.81 -75.49

直真科技 1 1 减持 -0.99 -26.74

宝兰德 1 1 减持 -0.18 -20.03

微创光电 1 1 减持 -0.32 -2.88

高伟达 1 1 减持 -848.35 --

卫士通 5 1 增持 0.06 3.02

湘邮科技 1 1 增持 2.00 24.91

福昕软件 2 1 增持 0.25 28.19

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

截至本报告期末，计算机行业共有 11家公司披露 2021年年报，其中有 3家公司的净利润

同比增速等于或超过 30%。

表 4：计算机行业 2021年年报净利润同比增速≥30%的公司

证券简称 披露日期 营业总收入（百万元）
营业总收入同比增速

（%）
净利润（百万元）

净利润同比增速

(%)

佳都科技 2022-03-19 6,223.76 45.19 314.29 284.51

指南针 2022-01-25 932.42 34.63 176.20 97.51

中科创达 2022-03-04 4,126.74 57.04 647.27 40.12

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

2 行业资讯

◆IDC发布最新版网络安全支出指南：2025年中国网络安全市场规模预计超 214亿美元

IDC于近日发布了《2022年 V1全球网络安全支出指南》。该指南从技术、垂直行业、终
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端用户企业规模等多个维度展现了市场的发展情况，同时根据市场动态对未来五年（2021-2025）

全球网络安全（Cybersecurity）IT 投资规模进行了预测。IDC数据显示，2021年全球网络安全

相关硬件、软件、服务总投资规模有望达到 1519.5亿美元，预计在 2025年增至 2233.4亿美元，

五年复合增长率（CAGR）将达 10.4%。（资料来源：IDC中国）

◆IDC：2021年中国 IT安全硬件市场同比增长 15.2%

IDC《2021 年第四季度中国 IT 安全硬件市场跟踪报告》显示，2021 年第四季度中国 IT

安全硬件市场厂商整体收入约为 15.4亿美元（约合 99.5亿元人民币），规模增长不及预期，同

比涨幅仅为 9.25%。综合全年数据，2021全年中国 IT 安全硬件市场规模达到 37.7亿美元，同

比增长约 15.2%。（资料来源：IDC中国）

◆Gartner首次发布数据库中国市场指南报告：数据库行业加速向云端迁移

近日，Gartner发布了最新的数据库中国市场指南报告，中国数据库行业将加速增长并逐步

向云端迁移，未来四年，中国数据库行业向公有云迁移的速度将超过全球平均水平。2020年数

据显示，云数据库已占据整体数据库市场份额的 40%。据 Gartner预测，2022年云数据库营收

数据将占据数据库整体市场的半数以上。（资料来源：中国 IDC圈）



行业周报

请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明

股票投资评级说明

证券的投资评级：

以报告日后的 6个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对强于市场表现 20％以上；

增持：相对强于市场表现 10％～20％；

中性：相对市场表现在－10％～＋10％之间波动；

减持：相对弱于市场表现 10％以下。

行业的投资评级：

以报告日后的 6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业超越整体市场表现；

中性：行业与整体市场表现基本持平；

看淡：行业弱于整体市场表现。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级

体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比

如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点

与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：沪深 300指数。
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