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[Table_Title]   朗新科技（300682）2021 年年报点评   

“数字化+互联网”双轮驱动，平台价值凸显  2022 年 03 月 26 日 

[Table_Summary] 

 公司 2022 年 3 月 25 日发布 2021 年年报，公司 2021 年实现营业收入

46.39 亿元，同比增长 36.98%；归母净利润 8.47 亿元，同比增长 19.77%；扣

非净利润 7.23 亿元，同比增长 23.83%。 

 能源数字化业务保持高景气，营销、采集、运营三端齐发力。2021 年公司

能源数字化业务实现收入 23.71 亿元，同比增长约 35%。1）营销侧，公司参与

了国网能源互联网营销服务系统（营销 2.0）的试点项目建设工作，并协同多个

省电力公司建立了能源大数据中心。2）采集侧，承建了多个省市电力采集主站

系统、智慧能源服务平台和电动汽车运营平台。3）运营侧，顺应电力市场化趋

势，发展了市场化售电结算、负荷预测等多款产品并运用于多个省市电力公司。 

 能源互联网业务增速超四成，聚合充电量增长近 8 倍，平台价值凸显。2021

年能源互联网业务实现收入 8.48 亿元，同比增长约 44%。1）生活缴费业务方

面，公司生活缴费业务累计服务用户数超过 3.5 亿户（2020 年末 3 亿用户），日

活跃用户数超过 1,300 万户（2020 年末 1000 万户），业务持续成长。2）充电

业务方面，平台完成了和国家电网、南方电网、特来电等头部运营商的平台打通，

已累计接入充电运营商超 400 家，在运营充电桩数量超过 32 万，服务新能源充

电车主数超过 210 万，而去年同期服务车主数量为 50 万；2021 年聚合充电量

近 56,000 万度，是 2020 年充电量的近 8 倍，同时模式也从服务费分成拓展至

服务费+预购电模式。3）光伏业务方面，新接入分布式光伏容量约 900MW，公

司的 BSE 智慧节能系统在医院、园区等领域建立了标杆客户项目，BSE 智慧节能

系统平均节能效率达 15%以上。 

与此同时，公司互联网电视业务回暖，2021 年互联网电视在线用户数超过 6,500

万，日活用户数约 2,300 万。2021 年业务收入 14.20 亿元，同比增长约 37%。 

 短期投入奠定长期发展基础，销售、管理费用优化。2021 年公司加大了相

关人员储备和研发投入，能源数字化板块员工数量同比增长超过 25%，研发费用

占比同比提升 1.6 个百分点；同时，充电等高成长潜力的业务处于发展初期，短

期投入为长期发展奠定了重要基础，未来成长潜力可期。同时，销售、管理费用

持续优化，2021 年销售、管理费用占比同比下降 0.2、1.7 个百分点。 

 投资建议：公司是能源信息化领域领军企业，受益于“双碳”改革趋势，能

源数字化、能源互联网业务有望持续成长。预计公司 2022-2024 年归母净利润

为 11.49/15.47/19.27 亿元，对应 PE 分别为 25X、19X、15X。选取同行业可

比公司恒华科技、国网信通、远光软件、南网科技，相关公司 22 年平均 PE（wind

一致预期）为 29X，公司具有一定估值优势，维持“推荐”评级。 

 风险提示：新能源行业发展不及预期；硬件业务下游景气度不及预期；新业

务投入持续加大。 

[Table_Profit] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 4639 5869 7257 8800 

增长率（%） 37.0 26.5 23.7 21.3 

归属母公司股东净利润（百万元） 847 1149 1547 1927 

增长率（%） 19.8 35.7 34.6 24.5 

每股收益（元） 0.81 1.10 1.48 1.84 

PE 34 25 19 15 

PB 4.5 3.9 3.3 2.7 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 3 月 25 日收盘价） 
 
 

 [Table_Invest] 

推荐 维持评级 

当前价格： 27.78 元 

[Table_Author] 

 

分析师： 吕伟 

执业证号： S0100521110003 

电话： 021-80508288 

邮箱： lvwei_yj@mszq.com 

分析师： 郭新宇 

执业证号： S0100518120001 

电话： 01085127654 

邮箱： guoxinyu@mszq.com 

  
 

[Table_docReport] 相关研究 

1.朗新科技（300682）2021 年半年报点评：

核心业务快速增长，聚合充电高景气度延续 

2.朗新科技（300682）2021 年半年度业绩

预告点评：业绩保持快速增长，聚合充电量

超 2020 年全年水平 

3.朗新科技（300682）2021 年一季度报告

点评：业绩快速提升，充电等业务表现亮眼 

4.朗新科技（300682）2021 年一季度业绩

预告点评：业绩表现亮眼，充电业务取得重

要突破 

5.朗新科技（300682）2020 年年报点评：

扣非业绩快速增长，数字生活业务值得期待 
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公司财务报表数据预测汇总 
[TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 4639 5869 7257 8800  成长能力（%）     

营业成本 2625 3319 4100 4968  营业收入增长率 36.98 26.51 23.65 21.26 

营业税金及附加 16 21 26 31  EBIT 增长率 22.14 56.05 34.35 24.26 

销售费用 314 389 481 572  净利润增长率 19.77 35.72 34.63 24.50 

管理费用 354 439 532 632  盈利能力（%）     

研发费用 572 710 860 1022  毛利率 43.42 43.46 43.50 43.55 

EBIT 758 1183 1589 1975  净利润率 18.15 19.47 21.19 21.76 

财务费用 -7 -8 -20 -30  总资产收益率 ROA 9.57 11.18 12.70 13.28 

资产减值损失 1 0 0 0  净资产收益率 ROE 13.22 15.47 17.48 18.08 

投资收益 26 33 41 50  偿债能力     

营业利润 886 1200 1612 2002  流动比率 3.89 3.83 3.84 3.93 

营业外收支 -5 -5 -5 -2  速动比率 2.68 3.52 3.54 3.60 

利润总额 882 1195 1608 2000  现金比率 1.22 1.39 1.47 1.58 

所得税 40 53 69 85  资产负债率（%） 26.26 26.64 26.48 25.93 

净利润 842 1143 1538 1915  经营效率     

归属于母公司净利润 847 1149 1547 1927  应收账款周转天数 162.92 244.38 239.49 234.70 

EBITDA 858 1284 1686 2066  存货周转天数 41.74 50.08 49.08 48.10 

      总资产周转率 0.52 0.57 0.60 0.61 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 1966 2812 3694 4821  每股收益 0.81 1.10 1.48 1.84 

应收账款及票据 2225 4165 5025 5973  每股净资产 6.13 7.11 8.47 10.19 

预付款项 141 179 221 268  每股经营现金流 0.16 0.93 1.02 1.24 

存货 300 455 551 655  每股股利 0.00 0.12 0.12 0.12 

其他流动资产 1622 143 160 262  估值分析     

流动资产合计 6255 7754 9652 11979  PE 34 25 19 15 

长期股权投资 220 220 220 220  PB 4.5 3.9 3.3 2.7 

固定资产 73 24 31 34  EV/EBITDA 32.40 20.99 15.46 12.07 

无形资产 81 94 109 127  股息收益率（%） 0.00 0.43 0.43 0.43 

非流动资产合计 2595 2529 2530 2529       

资产合计 8850 10283 12181 14508       

短期借款 14 14 14 14  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 820 1037 1283 1556  净利润 842 1143 1538 1915 

其他流动负债 775 974 1214 1477  折旧和摊销 100 101 97 91 

流动负债合计 1609 2025 2511 3047  营运资金变动 -780 -228 -540 -674 

长期借款 104 104 104 104  经营活动现金流 164 977 1068 1294 

其他长期负债 611 611 611 611  资本开支 -187 -60 -112 -103 

非流动负债合计 714 714 714 714  投资 -129 20 10 10 

负债合计 2324 2740 3225 3762  投资活动现金流 -303 -6 -60 -42 

股本 1046 1046 1046 1046  股权募资 117 0 0 0 

少数股东权益 120 113 104 93  债务募资 92 0 0 0 

股东权益合计 6526 7543 8956 10746  筹资活动现金流 -88 -126 -126 -126 

负债和股东权益合计 8850 10283 12181 14508  现金净流量 -226 846 882 1127 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测  
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