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[Table_Title]   兴业银行（601166.SH）2021 年报详解：   

战略全新气象，“新五年”再领航  2022 年 03 月 29 日 

[Table_Summary] 

 事件：3 月 28 日，兴业银行发布 2021 年年度报告。营收 2212.4 亿元，

YoY+8.9%；归母净利润 826.8 亿元，YoY+24.1%；不良率 1.10%(-2BP)，拨备

覆盖率 268.7%(+5.7 pct)。 

 

 战略全面升级，或迎历史机遇期。在 2021 年报致辞中，吕董事长用“一张

蓝图绘到底”强调了兴业银行的战略坚持，提出“全力加快数字化转型”、“三大

条线组织体系改革”这两大战略举措；陶行长坚定了“商行+投行”的战略路线，

重申了“三张名片”的战略定位，力推“数字化转型”，“干就干好，干必干成”。

两位领导联手，将战略转型向纵深处推进，兴业银行或迎来最佳历史机遇期。 

 基本面反转迹象或已明确。2021 年营收 YoY+8.9%，环比+0.8 pct，归母

净利润 YoY+24.1%，环比+0.6pct，达到 2012 年以来的新高。 

 规模扩张趋于平稳，净息差或将触底。兴业银行 2021 年平均生息资产

YoY+6.5%，与 21H1 基本持平，业已企稳；净息差 2.29%，同比下降 7BP，较

21H1 下降 3BP，尽管负债端成本率同比下行 7BP，但资产端收益率同比下行

11BP，从而拖累了净息差表现。 

 “三张名片“渐臻佳境，亮点频频。1）“投资银行”方面，FPA 增速提升，

表外非传统融资增速大幅提升，投行业务带动存款大幅增长，子公司营业收入大

幅高于集团；2）“财富银行”方面，财富业务相关规模普遍高增，私人银行业务

发展势头迅猛，财富银行收入占比显著提升；3）“绿色银行”方面，绿金融资余

额达到 13867 亿，相当于表内总资产的 16.1%，已占据领先地位。 

 报表洁净度再提升，地产风险可控。2021 年末房地产表内敞口总体不良率

1.34%，对应不良额 221.5 亿元。其中，按揭不良率 0.49%，对公房地产贷款不

良率 1.08%，据此估算，非标和债券部分合计的不良率约为 6.67%，风险可控。 

 

 投资建议：经营景气见拐点，地产风险亮底牌 

董事长行长致辞，打开战略新气象；“三张名片”渐臻佳境、亮点频频；勇敢

披露地产相关敞口及不良情况，报表洁净度已“清澈见底”；在战略转型推进的共

振下，基本面反转态势或较明确。我们预计 22-24 年归母净利润增速为 25.4%、

17.5%、18.3%，对应 EPS 为 5.0 元、5.9 元、6.9 元，2022 年 3 月 28 日收盘

价对应 0.6 倍 22 年 PB，维持“推荐”评级。 

 风险提示：宏观经济形势下行；信用风险暴露；转型进度不及预期。 

[Table_Profit] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 221,236  252,098  283,305  320,384  

增长率（%） 8.9  13.9  12.4  13.1  

归属母公司股东净利润（百万元） 82,680  103,688  121,843  144,170  

增长率（%） 24.1  25.4  17.5  18.3  

每股收益（元） 4.0  5.0  5.9  6.9  

PE 5  4  3  3  

PB 0.7  0.6  0.6  0.5  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 03 月 28 日收盘价） 
 
 

 [Table_Invest] 

推荐 维持评级 

当前价格： 20.07 元 

  

[Table_Author]  

分析师： 余金鑫 

执业证号： S0100521120003 

邮箱： yujinxin@mszq.com 
 

[Table_docReport] 相关研究 

1.兴业银行（601166）公司事件点评：核心骨

干自愿增持近 4 亿元，既是信心也是决心 

2.兴业银行：业绩增速再向上，资产质量更优

良——2021 年业绩快报详解 
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1 董事长行长致辞，战略转型新气象 

自 2021 年 5 月履新以来，兴业银行 2021 年报迎来吕家进董事长第一份正式

年报致辞。致辞中，吕董事长用“一张蓝图绘到底”强调了兴业银行一贯的战略坚

持。他描述当前的战略转型是“一场等不得却也急不得的持久战”，强调了坚定方

向的战略定力和立足长远的战略耐心。除了重申“三张名片”的业务根基外，吕董

事长提出“全力加快数字化转型”、“三大条线组织体系改革”这两大战略举措，兴

业银行或将呈现更强的转型魄力。 

 

图 1：兴业银行 2021 年报中，吕董事长致辞摘录 

 
资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

2016-2020 年，兴业银行行长陶以平领导兴业银行完成了上一轮五年规划，

实现了监管压力下的资产负债表重构，摸索出了最适宜兴业银行发展的战略体系。

站在新一轮五年规划的元年，陶行长在 2021 年报致辞中，坚定了“商行+投行”

的战略路线，重申了“三张名片”的战略定位，以前所未有的重视程度力推“数字

化转型”，用一句“干就干好，干必干成”，体现作为实干家的战略决心与魄力。两

位领导联手，兴业银行或迎来最佳历史机遇期。 

 

 

 

 

 

吕董事长致辞摘录：

“坚持一张蓝图绘到底”

“着眼‘科技- 产业- 金融’现代经济新三角循环；着眼‘减
污- 降碳- 增绿’生态文明建设重点任务；着眼‘资产构建-
产品创设- 产品销售’价值链条，持续完善大投行、大资管、

大财富体系”

“战略转型是一场等不得却也急不得的持久战”

“全力加快数字化转型”

“开始实施科技、零售、企金三大条线组织体系改革，以前所
未有的力度加大科技支持”

“今天的逐梦人就是明天的筑梦人”
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图 2：兴业银行 2021 年报中，陶行长致辞摘录 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

2 基本面反转迹象明确 

营收增速已开始回升，利润增速高位向上。兴业银行 2021 年营收 YoY+8.9%，

环比+0.8 pct，归母净利润 YoY+24.1%，环比+0.6pct，达到 2012 年以来的新

高，基本面已全面反转，2022 年业绩反转或与战略成效发生共振，景气度持续。 

 

图 3：截至 2021 年，兴业银行各项业绩同比增速 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

 

陶行长致辞摘录：

“2021年，我们开启了新一轮五年发展规划新征程，秉持一
张蓝图绘到底的坚定信念”

“坚定实施‘商行+ 投行’战略，坚持客户为本、商行为体、
投行为用，努力以系统方案解决客户多元需求背后的复杂问题”

“‘商行+投行’并非中庸之道，特色经营、差异发展始终是
兴业银行的立世哲学和竞争法宝”

“努力擦亮绿色银行、财富银行、投资银行‘三张名片’”

“把数字化转型视为生死存亡之战，贯穿到战略转型的方方面
面”

“干就干好、干必干成”
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净利息收入增速已触底回升，其他非息收入大幅提升。兴业银行 2021 年营业

收入中，净利息收入 YoY+1.5%，环比+0.7 pct，在 2020 年同期高基数下实现了

见底回升，转折信号较强；其他非息收入 YoY+50.0%，环比+27.3pct，对营收构

成有力支撑；净手续费收入 YoY+13.2%，虽有所回落，但仍保持高位。 

 

图 4：2021 年兴业银行净利息、净手续费收入同比增速  图 5：截至 2021 年，兴业银行其他非息收入同比增速 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

3 扩张平稳，息差略降 

规模扩张趋于平稳，净息差或将触底。兴业银行 2021 年平均生息资产

YoY+6.5%，与 21H1 基本持平，业已企稳；净息差 2.29%，同比下降 7BP，较

21H1下降3BP，尽管负债端成本率同比下行7BP，但资产端收益率同比下行11BP，

从而拖累了净息差表现。 

 

图 6：截至 2021 年，兴业银行净息差及两端分解  图 7：截至 2021 年，兴业银行资产端同比增速 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

三大生态圈改善存款结构，负债成本或将持续获得改善。伴随着投行、投资、

财富三大生态圈的形成壮大，各类综合金融业务均在活期存款方面有所斩获。可以
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看到，2021 年兴业银行存款平均余额结构中，活期存款占比同比提升 1.9 pct 到

42.4%，个人存款占比提升 0.4 pct 到 17.8%，传统印象中“定期存款占比高、更

依赖企业存款“的局面正在改善。 

 

图 8：兴业银行存款平均余额结构：活期 vs 定期  图 9：兴业银行存款平均余额结构：企业 vs 个人 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

4 “三张名片”渐臻佳境 
 

“绿色银行、财富银行、投资银行”三张金色名片，作为战略的重要突破口，

在 2021 年展现出如火如荼之势。 

 

“投资银行”这张名片，有以下亮点： 

1）FPA 增速提升，表外非传统融资增速大幅提升，2021 年末，集团对公融

资总量（FPA）余额达 70100 亿，YoY+15.7%，比 2020 年增速高 2.3 pct，体量

相当于其表内总资产的 81.5%，其中，表外非传统融资余额达 27100 亿，

YoY+33.5%，比 2020 年增速高 15.8 pct； 

 

2）投行业务带动存款大幅增长，2021 年投行业务带动法定存款日均余额达

4699 亿元，YoY+56.3%，贡献了 11.5%的存款日均规模，占比提升了 3.8 pct，

构成了负债成本持续优化的强力引擎； 

 

3）子公司营业收入大幅高于集团，2021 年子公司营业收入达 225.0 亿元，

YoY+25.3%（集团整体营收增速 8.9%），协同创收效果仍在快速提升之中； 

 

表 1：截至 2021 年，兴业银行“投资银行”数据一览表 

三张名片 之 投资银行 

(单位：亿元) 

2021年 

末余额 

同比增幅 

(2020) 

同比增幅 

(2021) 
占比及变化 

拉动融资：    总资产 

集团对公融资总量(FPA) 70,100 +12.5% +15.7% 81.5% (+4.7p) 

30%

35%

40%

45%

50%

55%

60%

65%

70%

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

活期存款 定期存款

0%

20%

40%

60%

80%

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

企业存款 个人存款



兴业银行(601166)/银行 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 7 

 

 

 

-表外非传统对公融资余额 27,100 +18.7% +33.5% 31.5% (+5.8p) 

-表外传统对公融资余额 11,200 +5.8% +0.9% 13.0% (-1.0p) 

-表内对公融资余额 31,700 +11.1% +8.6% 38.1% (-0.1p) 

维系客户：       

企金客户(万户) 108.24 +18.7% +16.3%  

核心价值客户(万户)       

吸纳存款：      存款平均余额 

投行业务带动法定存款日均 4,699 +22.2% +56.3% 11.5% (+3.8p) 

协同创收：      营业收入 

子公司营业收入 225.0  +33.8% +25.3% 11.2% (+1.3p) 

贡献中收：      营业收入 

-投行服务收入 45.3  +66.6% +12.6% 2.0% (+0.1p) 

-代客 FICC 业务收入 38.2  +35.0% +7.3% 1.7% (+0.0p) 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

“财富银行”这张名片，也打出了漂亮的组合拳： 

1）财富业务相关规模普遍高增，2021 年末零售 AUM 达到 28500 亿，

YoY+9.2%，其中，非保本理财规模 17856 亿元，YoY+21.0%（2020 年同期为

10.4%），银银平台面向终端客户销售财富产品余额 10638 亿，YoY+52.7%； 

 

2）私人银行业务发展势头迅猛，2021 年私人银行日均 AUM 达到 7425 亿

元，YoY+17.2%，增速高于零售 AUM 整体；私人银行客户数达 5.83 万户，

YoY+20.1%，保持了与 2020 年近乎一致的高增速； 

 

3）财富银行收入占比显著提升，2021 年财富银行收入 233.9 亿元，在营业

收入中占比达 10.6%，同比提升 0.4 pct；其中理财业务收入、代理业务收入、托

管业务收入同比增速分别为 20.4%、44.6%、19.7%，均处于全速前进中。 

 

表 2：截至 2021 年，兴业银行“财富银行”数据一览表 

三张名片 之 财富银行 

(单位：亿元) 

2021年 

末余额 

同比增幅 

(2020) 

同比增幅 

(2021) 
占比及变化 

提升规模：    总资产 

零售 AUM 28,500  +22.9% +9.2% 33.1% (+0.1p) 

私行日均 AUM 7,425  +19.7% +17.2% 8.6% (+0.6p) 

非保本理财余额 17,856  +10.4% +21.0% 20.8% (+2.1p) 

信托、基金等主动管理的资管规模 4,124   +5.8%   

银银平台终端客户财富产品余额 10,638  +87.5% +52.7% 12.4% (+3.5p) 

托管规模(万亿) 141,200   +8.6%   

证券投资基金托管规模 21,306   +37.5%   

拉动存款：       总存款日均 

结算性托管存款日均 2,257  +30.2% +30.0% 5.5% (+1.1p) 

理财转型：       总资产 
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非保本理财余额 17,856  +10.4% +21.0% 20.8% (+2.1p) 

其中：符合新规新产品 16,808  +84.9% +57.7% 19.5% (+6.0p) 

其中：符合新规新产品占比 94.13%     

含权产品：       零售 AUM 

含权益类理财产品：保有量 3,270  +725.1% +77.7% 11.5% (+4.4p) 

公募基金(非货币)：保有量 1,549  +160.0% +25.8% 5.4% (+0.7p) 

家族信托全权委托：保有量 190  +105.9% +105.6% 0.7% (+0.3p) 

公募基金(非货币)：销量 1,283  +179.0% +8.0% 4.5% (+0.0p) 

客户增长：         

零售客户数(万户) 7,922    +6.5%   

贵宾客户数(万户) 370  +7.2% +6.9%  

私人银行客户数(万户) 5.83 +20.8% +20.1%   

贡献中收：       营业收入 

财富银行收入 233.9  +34.2% +13.2% 10.6% (+0.4p) 

    -理财业务收入 122.7  +68.1% +20.4% 5.5% (+0.5p) 

    -代理业务收入 71.5  +51.4% +44.6% 3.2% (+0.8p) 

    -托管业务收入 35.5  +9.7% +19.7% 1.6% (+0.1p) 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

“绿色银行”这张名片，已显著领先同业：截至 2021 年末，绿色金融融资余

额达到 13867 亿，相当于表内总资产的 16.1%，同比提升 1.5 pct；其中，央行口

径绿色贷款达 4539 亿元，YoY+42.1%。后续配套政策落地或将令兴业银行显著

受益。 

 

表 3：截至 2021 年，兴业银行 “绿色银行”数据一览表 

三张名片 之 绿色银行 

(单位：亿元) 

2021年 

末余额 

同比增幅 

(2020) 

同比增幅 

(2021) 
占比及变化 

拉动融资：      总资产 

绿色金融融资余额 13,867  +20.0% 16.1% (+1.5p) 

-9 个绿金改革试验区总签约 6,200  +8.8% 7.2% (+0.0p) 

-各签约省区已投放金额 6,740  +40.9% 7.8% (+1.8p) 

赤道原则项目(笔) 919  +48.0% 1.1% (+0.3p) 

赤道原则所涉项目总投资 38,542  +32.2% 44.8% (+7.9p) 

特色业务：       

绿色贷款(央行口径) 4,539   +42.1%  

  -新发放贷款加权利率 4.51%     

  -不良率  0.49%     

绿色租赁 483      

绿色非金融债券承销 307     +288.1% 

拓宽负债：       

绿色金融债券累计发行 1,455  +11.9%  

积累客户：       

累计服务绿色金融客户(个) 38,000  +27.4%  

资料来源：公司财报，民生证券研究院 



兴业银行(601166)/银行 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 9 

 

 

 

5 报表洁净度再提升 

不良率继续下降，拨备继续增厚。2021 年末兴业银行不良率为 1.10%，环比

-2BP，已达到 2014 年以来的新低；拨备覆盖率 268.7%，环比+5.7 pct，拨贷比

2.96%，环比+2BP，安全垫仍在缓缓增厚。 

 

图 10：截至 2021 年，兴业银行不良率  图 11：截至 2021 年，兴业银行拨备水平 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

整体逾期结构稳定，新发生逾期上行主要源于信用卡。2021 年末逾期额同比

增加 122.6 亿元，其中 1 年以内的逾期增量为 113.3 亿元，是主要的来源。其中，

信用卡逾期增量为 69.30 亿元，为主要来源，或受经济短期压力影响，伴随经济

复苏推进，有望改善。 

 

图 12：截至 2021 年，兴业银行逾期贷款结构 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

对公房地产贷款不良率上行，不改对公整体不良率下行态势。2021 年末兴业

银行对公房地产贷款不良率较 21H1 上行 42BP 到 1.08%。单个行业不良率有所

上行，改变不了整体对公不良率的下行态势，同期对公不良率下行 13BP到1.15%。 
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图 13：截至 2021 年，兴业银行对公房地产贷款不良率  图 14：截至 2021 年，兴业银行对公及零售不良率 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

地产底牌全面披露，非标占比并不高。2021 年末，兴业银行对房地产相关敞

口，表内为 16533 亿元，表外为 1301 亿元。其中，按揭占比 63%，对公贷款占

比 19%，为主要构成部分，非标和债券投资分别占比 6%、5%，不承担信用风险

的表外部分占比 7%。 

 

图 15：截至 2021 年底，兴业银行房地产相关业务敞口（亿元） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

表内非标和债券部分的不良率仍在可控范围。2021 年报披露房地产表内敞口

总体不良率 1.34%，对应不良额为 221.5 亿元。其中个人按揭不良率 0.49%，对

公房地产贷款不良率 1.08%，据此估算，非标和债券部分合计的不良率约为 6.67%，

风险可控。表外因不承担信用风险，对表内拨备的影响或较小。 
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表 4：截至 2021 年，兴业银行投向房地产各项业务余额及不良率 

 余额（亿元） 在生息资产占比 不良率 

表内： 16,533  19.3% 1.34% 

按揭 11,212  13.1% 0.49% 

对公贷款 3,368  3.9% 1.08% 

非标 1,108  1.3% 6.67% (估算) 

债券投资 844  1.0% 6.67% (估算) 

表外： 1,301  1.5%   

债券承销 558     

理财资金投资 472     

理财代销 271     

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

6 投资建议：经营景气见拐点，地产风险亮底牌 

董事长行长致辞，打开战略新气象；“三张名片”渐臻佳境、亮点频频；勇敢

披露地产相关敞口及不良情况，报表洁净度已“清澈见底”；在战略转型推进的共

振下，基本面反转态势或较明确。我们预计 22-24 年归母净利润增速为 25.4%、

17.5%、18.3%，对应 EPS 为 5.0 元、5.9 元、6.9 元，2022 年 3 月 28 日收盘价

对应 0.6 倍 22 年 PB，维持“推荐”评级。 

 

7 风险提示 

1）宏观经济形势下行：受外部环境及内需影响，经济增速面临一定下行压力，

居民、企业信贷需求走弱，行业扩张放缓。 

2）信用风险暴露：区域特定产业或部分大客户，受疫情反复等因素的持续影

响，经营恶化，信用风险暴露。 

3）转型进度不及预期：受经济发展变化、客户需求改变等影响，“商行+投行”

战略转型进度可能面临波折。  
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公司财务报表数据预测汇总 

[TABLE_FINANCEDE

TAIL] 

          利润表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  收入增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

净利息收入 1,457  1,720  1,944  2,199   归母净利润增速 24.1% 25.4% 17.5% 18.3% 

手续费及佣金 427  469  516  568   拨备前利润增速 6.7% 18.6% 15.2% 15.8% 

其他收入 329  331  373  437   税前利润增速 24.4% 22.4% 17.5% 18.3% 

营业收入 2,212  2,521  2,833  3,204   营业收入增速 8.9% 13.9% 12.4% 13.1% 

营业税及附加 (22) (15) (17) (19)  净利息收入增速 1.5% 18.1% 13.0% 13.1% 

业务管理费 (555) (582) (600) (618)  手续费及佣金增速 13.2% 10.0% 10.0% 10.0% 

拨备前利润 1,622  1,923  2,216  2,567   营业费用增速 14.9% 5.0% 3.0% 3.0% 

计提拨备 (670) (758) (847) (947)       

税前利润 953  1,167  1,371  1,621   规模增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

所得税 (115) (117) (137) (162)  生息资产增速 11.5% 7.1% 7.8% 8.9% 

归母净利润 827  1,037  1,218  1,442   贷款增速 11.7% 10.5% 11.5% 12.0% 

      同业资产增速 71.2% 5.0% 5.0% 5.0% 

资产负债表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  证券投资增速 3.7% 3.0% 3.0% 5.0% 

贷款总额 44,282  48,931  54,559  61,106   其他资产增速 -47.1% 51.5% 19.9% -9.2% 

同业资产 7,028  7,380  7,748  8,136   计息负债增速 11.8% 7.2% 7.2% 7.2% 

证券投资 29,986  30,886  31,812  33,403   存款增速 6.6% 6.0% 6.0% 6.0% 

生息资产 85,606  91,722  98,871  107,633   同业负债增速 20.1% 8.0% 8.0% 8.0% 

非生息资产 1,734  2,627  3,149  2,858   股东权益增速 11.1% 10.4% 11.3% 12.0% 

总资产 86,030  92,836  100,323  108,559        

客户存款 43,110  45,697  48,439  51,345   存款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

其他计息负债 32,703  35,544  38,634  41,995   活期 41.0% 41.0% 41.0% 41.0% 

非计息负债 3,273  3,928  4,714  5,656   定期 51.3% 51.3% 51.3% 51.3% 

总负债 79,087  85,169  91,786  98,997   其他 7.6% 7.6% 7.6% 7.6% 

股东权益 6,943  7,667  8,537  9,562        

      贷款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

每股指标 2021A 2022E 2023E 2024E  企业贷款(不含贴现) 50.2% 50.22% 50.22% 50.22% 

每股净利润(元) 3.98  4.99  5.87  6.94   个人贷款 42.5% 42.45% 42.45% 42.45% 

每股拨备前利润(元) 7.81  9.26  10.67  12.36        

每股净资产(元) 28.65  32.08  36.21  41.08   资产质量 2021A 2022E 2023E 2024E 

每股总资产(元) 414.12  446.89  482.92  522.57   不良贷款率 1.10% 1.07% 1.04% 1.03% 

P/E 5  4  3  3   正常 97.4% 97.05% 97.15% 97.25% 

P/PPOP 3  2  2  2   关注 1.5% 1.47% 1.42% 1.37% 

P/B 0.7  0.6  0.6  0.5   次级 0.5% 0.93% 0.91% 0.89% 

P/A 0.0  0.0  0.0  0.0   可疑 0.3% 0.33% 0.31% 0.29% 

         损失 0.2% 0.21% 0.20% 0.19% 

利率指标 2021A 2022E 2023E 2024E  拨备覆盖率 268.7% 289.9% 298.5% 308.1% 

净息差(NIM) 2.29% 1.94% 2.04% 2.13%       

净利差(Spread) 2.07% 2.12% 2.15% 2.18%  资本状况 2021A 2022E 2023E 2024E 

贷款利率 5.03% 5.11% 5.16% 5.21%  资本充足率 14.39% 14.52% 14.75% 15.09% 

存款利率 2.22% 2.25% 2.27% 2.29%  核心资本充足率 9.81% 10.27% 10.81% 11.43% 

生息资产收益率 4.36% 4.46% 4.52% 4.58%  资产负债率 91.93% 91.74% 91.49% 91.19% 

计息负债成本率 2.29% 2.32% 2.34% 2.36%       

           

盈利能力 2021A 2022E 2023E 2024E       

ROAA 1.02% 1.17% 1.28% 1.40%  其他数据 2021A 2022E 2023E 2024E 

ROAE 14.70% 16.44% 17.18% 17.96%   总股本(亿元) 207.7  207.7  207.7  207.7  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测 
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