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中信证券（600030）2021 年年报点评： 

各项业务均实现高增长，公司龙头地位稳固 

行业分类：非银        2022年 3 月 29日 

股市有风险  入市须谨慎 

 公司投资评级 持有 

当前股价 20.25 元 

  

基础数据（2022.3.29） 

沪深 300 4134.14 

总股本（亿） 148.21 

流通 A股（亿） 113.67 

流通 B股（亿） 0.0000 

流通 A股市值（亿元） 2,301.75 

每股净资产（元）（2021） 15.35 

PE(TTM) 12.99 

PB(LF) 1.33 

ROE(2021) 12.07%  

近一年走势 

 

⚫ 公司披露 2021 年年报，2021 年公司实现营收 765.24 亿元

（+40.71%），实现归母净利润 230.99 亿元（+55.01%），实

现扣非后归母净利润 233.14 亿元（+56.47%），基本每股收

益 1.77元（+52.59%）。 

⚫ 各项业务均实现高增长，公司龙头地位稳固。2021 年公司经

纪业务、自营业务、资管业务、投行业务分别实现营收 182.89

亿元、183.86 亿元、135.14 亿元、77.53 亿元，同比分别增

长 27.03%、37.14%、41.35%、19.5%，在高基数的基础上仍实

现了高增长，各项业务均处于行业领先位置。 

⚫ 财富管理强化优势。（1）代销金融产品业务在经纪业务中占

比持续提升。2021 年公司代销金融产品业务实现营业收入

26.55亿元（+35.12%），在经纪业务中占比 15.38%（+1.54pct）。

（2）托管客户规模持续增长。2021年末公司客户数量累计超

过 1200万户，托管资产规模合计 11万亿（+29%）；200 万元

以上资产财富客户数量 15.8 万户（+25%），资产规模 1.8万

亿（+21%），600 万元以上资产高净值客户数量 3.5 万户

（+29%），资产规模 1.5万亿（+19%），公募及私募基金保有

规模超过人民币 3,800亿元（+26%）。 

⚫ 资产管理深化转型。（1）公司资产管理规模合计人民币 

16,257.35 亿元(+18.98%),实现管理费收入 34.25 亿元

（+42.24%）；其中，集合资管计划、单一资管计划规模分别

为 6,604.85 亿元（+153.91%）、9,652.50 亿元（-12.74%）。

（ 2） 21 年末华夏基金管理资产规模 16,616.07 亿元

（+13.72%），实现净利润 23.12亿元（+44.73），为公司贡

献净利润 14.38亿元，占公司净利润 6.23%。 

⚫ 投行业务稳居市场第一。（1）股权融资份额市场第一。2021

年公司共完成 A 股主承销项目 194 单，主承销金额 3,319.17

亿元（+5.84%），市场份额 18.26%。其中，完成 IPO 项目 68 

单，合计发行 859.22 亿元（+97.14%），市场份额 15.83%，

排名市场第一；完成再融资主承销项目 126 单，主承销金额

2,459.95 亿元（-8.9%），市场份额 19.29%，排名市场第一。

（2）债务融资承销金额市场第一。2021 年公司承销债券 3318

单，承销金额合计 15,640.54 亿元（+20.02%），市场份额

13.74%，排名同业第一。（3）2021年公司完成成 A 股重大 

 

数据来源：Wind、中航证券研究所 
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资产重组交易金额人民币 959.15 亿元，排名行业第一；完成涉及中国企业全球并购交易金额 

1,053.15 亿美元，排名行业第一。 

⚫ 投资建议：公司目前已完成 A+H配股，募集资金 273.3 亿元，所募资金用于发展资本中介业务、对子

公司投入及加强信息集团建设等，配股会进一步夯实公司资本实力，扩大业务规模、优化业务结构，

稳固公司龙头地位。我们预测公司 2022-2024年基本每股收益分别为 1.94元、2.41 元、2.56元，每

股净资产分别为 15.72元、17.70元、19.70元，结合公司当前估值和股价，维持“持有”评级。 

风险提示：中美摩擦，市场景气度不及预期 

 

 

图表 3：中信证券近 5年营业收入及增长率  图表 4：中信证券近 5年归母净利润及增长率 

  

 

数据来源：Wind、中航证券研究所  数据来源：Wind、中航证券研究所 

 

  

图表 1：中信证券近 5年 ROE   图表 2：中信证券近 5年总资产（亿元） 

   

数据来源：Wind、中航证券研究所  数据来源：Wind、中航证券研究所 
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盈利预测（亿元） 

利润表 2019A 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入 431.40  543.83  765.24  730.12  873.60  957.21  

手续费及佣金净收入 180.22  267.64  345.54  358.95  464.71  514.00  

其中：证券经纪业务净收入 74.25  112.57  139.63  140.60  143.09  157.47  

投资银行业务净收入 44.65  68.82  81.56  89.90  93.24  106.47  

资产管理业务净收入 57.07  80.06  117.02  121.34  127.48  138.51  

利息净收入 20.45  25.87  53.37  43.18  34.45  43.48  

投资收益（含公允价值变动损益） 166.92  184.92  235.72  241.52  280.42  296.16  

其中：对联营企业和合营企业的投资收益 8.01  5.86  8.90  4.89  5.39  5.70  

营业支出 261.29  337.44  440.98  397.23  459.13  516.76  

管理费用 175.62  201.45  281.29  295.99  359.01  393.38  

减值损失 18.92  65.81  8.99  9.98  1.17  14.98  

利润总额 169.95  204.70  318.94  333.71  414.13  440.05  

净利润 126.48  155.17  240.05  260.29  323.02  343.24  

归属于母公司所有者的净利润 122.29  149.02  231.00  251.18  311.72  331.23  

资产负债表 
      

资产： 
      

货币资金 1,501.52  2,336.93  2,795.51  2,868.12  3,172.60  3,601.07  

融出资金 706.74  1,167.41  1,291.19  1,284.16  1,412.57  1,553.83  

交易性金融资产 3,553.48  4,199.81  5,453.34  5,912.47  6,144.69  6,759.15  

衍生金融资产 73.51  201.58  310.01  347.79  211.89  233.07  

买入返售金融资产 588.30  392.27  463.93  374.55  380.31  418.34  

可供出售金融资产 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

债权投资 
 

0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

其他债权投资 
 

494.01  690.92  486.91  494.40  543.84  

其他权益工具投资 
 

166.36  1.65  208.68  211.89  233.07  

长期股权投资 90.01  88.77  91.28  107.01  108.66  119.53  

资产总计 7,917.22  10,529.62  12,786.65  13,138.62  13,668.86  15,175.89  

负债： 
      

应付短期融资款 201.37  119.42  146.30  107.01  108.66  119.53  

交易性金融负债 577.17  584.09  756.44  642.08  597.63  657.39  

卖出回购金融资产款 1,744.48  1,982.99  2,352.86  3,662.11  3,423.78  3,599.75  

代理买卖证券款 1,233.52  2,031.11  2,511.64  2,437.33  2,802.93  3,223.37  

应付债券 1,260.11  1,719.88  1,814.03  2,568.31  2,607.82  2,988.13  

负债合计 6,262.73  8,670.80  10,648.57  11,057.41  11,322.86  12,561.98  

所有者权益： 
      

股本 121.17  129.27  129.27  129.27  129.27  129.27  

资本公积 541.52  656.28  656.26  656.28  656.28  656.28  

盈余公积 86.83  94.38  99.85  94.38  94.38  94.38  

未分配利润 601.04  647.67  776.61  799.92  977.68  1,152.46  

归属于母公司所有者权益 1,616.25  1,817.12  2,091.71  2,032.22  2,287.96  2,546.27  

所有者权益合计 1,654.50  1,858.83  2,138.08  2,081.21  2,346.00  2,613.92  
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负债及股东权益合计 7,917.22  10,529.62  12,786.65  13,138.62  13,668.86  15,175.89  

基本每股收益 1.01 1.16 1.77 1.94 2.41 2.56 

每股净资产 13.34 14.06 15.35 15.72 17.70 19.70 

加权净资产收益率 7.76% 8.43% 12.07% 12.75% 14.08% 13.36% 

 

数据来源：Wind，中航证券研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%~10%之间。 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 
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