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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 32 

行业总市值(百万元) 909027  

  

   

行业流通市值(百万元) 760059 

  

 

 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 [Table_Report] 相关报告 
<<炉料坚挺的原因>>20220325 

<<需求受疫情影响>>20220318 

<<吨钢盈利明显回落>>20220311 

<<供应不可抗力>>20220304 

<<旺季供需同比如何>>20220225 

<<稳增长下的钢铁总量与结

构>>20220218 

<<稳增长交易的持续

性>>20220214 

<<钢价股价再次背离>>20220128 

<<钢市趋于清淡>>20220122 

<<黑色价格预计转弱>>20220115 

<<钢企复产、利润回

落>>20220108 

<<贸易商冬储意愿低>>20220101 

 

 

 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 

简称 
股价 

(元) 

EPS PE 
PEG 评级 

2019 2020 2021E 2022E 2019 2020 2021E 2022E 

甬金股份 54.80  1.44  1.78 2.5 3.12 38.06  30.79  21.92  17.56  0.73  买入 

久立特材 14.71  0.59  0.79 0.93 1.05 24.93  18.62  15.82  14.01  1.28  增持 

永兴材料 121.5

8  

0.95  0.66 2.21 4.1 127.9

8  

184.21  55.01  29.65  0.33  增持 

宝钢股份 6.87  0.56  0.57 1.07 0.72 12.27  12.05  6.42  9.54  -0.28  增持 

华菱钢铁 5.57  0.72  1.04 1.48 1 7.74  5.36  3.76  5.57  -0.21  增持 

备注：股价取 2022年 4月 1日收盘价 

 
  
[Table_Summary] 投资要点 

 投资策略：疫情对产业链上中下游均有影响，钢企原料获取难度增加、成品运输受限、
下游或因疫情管控、或因原料紧缺而停滞，物流不畅的环境下商品价格倾向于上涨，这
类似于疫情管控环境下菜价倾向于上涨。另外因为对物流不确定性的预期，产业链存在
增加原材料备货的倾向，加上海外市场偏强，以及预期疫情过后的下游赶工，短期黑色
价格仍然偏强，黑色价格的拐点或出现在疫后赶工过后。中期来看，自去年二季度以来
的地产短周期调整仍然有待完成。 

 一周市场回顾：本周上证综合指数上涨 2.19%，沪深 300 指数上涨 2.43%，申万钢
铁板块上涨 2.49%。本周螺纹钢主力合约以 5189 元/吨收盘，比上周增 176 元/吨，幅
度 3.51%，热轧卷板主力合约以 5345 元/吨收盘，比上周增 63 元/吨，幅度 1.19%；铁
矿石主力合约以 940 元/吨收盘，比上周增 84 元/吨，幅度 9.8%。 

 建筑钢材成交量环比上升：本周全国建筑钢材成交量周平均值为 17.72 万吨，较上周增
2.65 万吨。五大品种社会库存 1684.7 万吨，环比降 22.1 万吨。本周成交量较之前两周
增量较为明显，国内疫情防控仍严，多地区的疫情监管仍未放松，但钢材交易情绪整体
有所增强。库存方面，本周去库速度仍然维持缓慢下行的趋势，相比往年滞后，需求仍
然未见改善，偏弱的格局短期较难改变，疫情影响消弱后，去库方有望加速。 

 高炉开工率、产能利用率双双下降：本周 Mysteel 247 家钢企和唐山钢厂高炉开工率分
别为 77.45%和 52.38%，环比上周-0.76PCT 及 0PCT；本周 Mysteel 247 家钢企和唐
山钢厂高炉产能利用率分别为 83.76%和 67.27%，环比上周+-1.67PCT 和-3.41PCT。
本周 85 家电弧炉开工率、产能利用率分别为 68.41%和 57.38%，环比上周-5.23P1CT
和-7.38PCT。全国各地疫情有扩散趋势，疫情导致钢产业物流受阻的情形未见改善。局
部看，唐山地区复工复产企业陆续增多，但运力紧张问题暂无法根本环节，生产节奏同
比去年恢复较为缓慢，长短流程开工率、产能利用率回升受阻，关注采暖季限产结束后
钢厂的生产情况。  

 钢价环比上周增长： Myspic 综合钢价指数环比上周增 1.61%，其中长材增 1.91%，板
材增 1.24%。上海螺纹钢 5020 元/吨，周环比增 40 元，幅度 0.8%。上海热轧卷板 525
0 元/吨，环比上周增 100 元/吨，幅度 1.94%。矿价本周上涨幅度较大，钢厂本周密集
上调出厂钢价；期货价格上钢材涨幅度较大，反映市场对钢价下阶段的涨价预期较强。
本周铁水产量环比上周小幅减少，且钢材产量环比上周小幅下降，疫情管控对钢材供给
端的中期影响有待关注。 

 矿价再次上涨，巴西发货量回升明显：本周 Platts62%159.85 美元/吨，周环比+9.05 美
元/吨。上周澳洲巴西发货量 2305.4 万吨，环比增 317.3 万吨，到港量 867.4 万吨，环
比降 155.3 万吨。最新钢厂进口矿库存天数 26 天，较上次减 1 天。天津准一冶金焦 36
10 元/吨，较上周持平。废钢 3360 元/吨，较上周增 60 元/吨。随采暖季限产即将结束，
4 月份铁矿石需求预期向好，叠加目前钢厂库存偏低，铁矿补库意愿较强，预计短期矿
价较为坚挺；焦炭由于供给偏紧，维持之前判断价格维持高位。本周巴西发货量较上周
回升幅度明显，之前市场担忧的巴西季节性因素对铁矿石供给的情况有所缓和。 

 吨钢盈利继续下降：本周矿价再次上涨，主流钢种盈利继续下降，钢厂利润偏低。根据
我们模拟的钢材数据，钢坯成本继续走高。吨钢成材端价格涨幅较为有限。热轧卷板（3
mm）毛利减 38 元/吨，毛利率降至 0.95%；冷轧板(1.0mm)毛利减 103 元/吨，毛利率
降至-6.58%；螺纹钢(20mm)毛利减 72 元/吨，毛利率降至 0.51%；中厚板(20mm)毛利
减 85 元/吨，毛利率降至-3.35%。 

 风险提示：宏观经济大幅下滑导致需求承压；供给端压力持续增加。 
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一周市场回顾    

本周钢铁板块上涨 2.49% 

 本周上证综合指数上涨 2.19%，沪深 300 指数上涨 2.43%，申万钢铁板

块上涨 2.49%。年初至今，沪深 300 指数下跌 13.05%，申万钢铁板块

下跌 10.04%，钢铁板块跑赢沪深 300 指数 3.01PCT。 

图表 1：本周申万各板块涨跌幅 

  

来源：Wind，中泰证券研究所 

图表 2：部分指数及钢铁个股表现 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

黑色期货再次一致上涨 

 本周螺纹钢主力合约以5189元/吨收盘，比上周增176元/吨，幅度3.51%，

热轧卷板主力合约以 5345 元/吨收盘，比上周增 63 元/吨，幅度 1.19%；

铁矿石主力合约以 940 元/吨收盘，比上周增 84 元/吨，幅度 9.8%。 

图表 3：黑色商品一周表现（元/吨） 

 
来源：Wind，中泰证券研究所 

指数 周涨幅 月涨幅 年初至今涨幅 涨幅前三 周涨跌幅 涨幅后三 周涨跌幅

上证综指 2.19% -0.33% -9.63% 新兴铸管 10.02% 首钢股份 4.00%

沪深300 2.43% 0.25% -13.05% 金洲管道 2.65% 甬金股份 6.66%

钢铁（申万） 2.49% -3.92% -10.04% 久立特材 1.80% 中信特钢 7.32%

品种 收盘价 周变动 周涨幅 月涨幅 季涨幅

螺纹钢2205 5189 176 3.51% 4.70% 20.25%

热轧卷板2205 5345 63 1.19% 2.39% 21.17%

焦炭2205 3997.0 264 7.06% 7.03% 36.23%

焦煤2205 3244.0 138 4.44% 6.12% 45.57%

铁矿石2205 940.0 84.0 9.81% 11.31% 38.24%
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基本面跟踪   

本周建筑钢材成交量环比上升 

 本周全国建筑钢材成交量周平均值为 17.72 万吨，较上周增 2.65 万吨。

五大品种社会库存 1684.7 万吨，环比降 22.1 万吨。 

 

图表 4：五大品种总表观消费量（万吨）  图表 5：5 日平均建筑钢材成交量（吨） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Mysteel，中泰证券研究所 

 

图表 6：钢材出口量及同比增速（万吨）  图表 7：钢材进口量及同比增速（万吨） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 
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社会库存下降仍然偏缓 

图表 8：本周库存波动对比（万吨） 

 

来源：Mysteel，中泰证券研究所 

 

图表 9：历年五大品种社库波动（万吨）  图表 10：历年五大品种厂库波动（万吨） 

 

 

 
来源：Mysteel，中泰证券研究所  来源：Mysteel，中泰证券研究所 

 

图表 11：长材社会库存（万吨）  图表 12：板材社会库存（万吨） 

 

 

 

来源：Mysteel，中泰证券研究所  来源：Mysteel，中泰证券研究所 

 

 

 

本周产量 环比上周 本周社库 环比上周 本周厂库 环比上周

2022/ 4/ 1 2022/ 3/ 25 2022/ 4/ 1 2022/ 3/ 25 2022/ 4/ 1 2022/ 3/ 25

螺纹 303. 37 - 7. 78 966. 11 - 0. 51 307. 03 - 6. 92

线材 131. 57 - 1. 66 231. 21 - 8. 27 112. 01 - 3. 40

热轧 307. 30 - 6. 86 243. 66 - 4. 57 93. 48 - 1. 70

中板 139. 44 8. 08 106. 83 - 6. 73 76. 75 2. 73

冷轧 80. 90 - 0. 77 136. 93 - 1. 95 39. 91 1. 23

合计 962. 58 - 8. 99 1684. 74 - 22. 03 629. 18 - 8. 06
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高炉开工率、产能利用率双双下降 

 本周 Mysteel 247 家钢企和唐山钢厂高炉开工率分别为 77.45%和

52.38%，环比上周-0.76PCT 及 0PCT；本周 Mysteel 247 家钢企和唐

山钢厂高炉产能利用率分别为 83.76%和 67.27%，环比上周+-1.67PCT

和-3.41PCT。 

 本周 85 家电弧炉开工率、产能利用率分别为 68.41%和 57.38%，环比

上周-5.23P1CT 和-7.38PCT。 

图表 13：247 家钢企及唐山钢厂高炉开工率  图表 14：247 家钢企及唐山钢铁高炉产能利用率 

 

 

 

来源：Mysteel，中泰证券研究所  来源：Mysteel，中泰证券研究所 

 

图表 15：85 家电炉开工率及产能利用率  图表 16：五大品种周度产量合计（万吨） 

 

 

 

来源：Mysteel，中泰证券研究所  来源：Mysteel，中泰证券研究所 

 

 图表 17：国内粗钢日产量及环比变化 

 

 

 来源：Wind，中泰证券研究所 
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钢价环比上周增长 

 Myspic 综合钢价指数环比上周增 1.61%，其中长材增 1.91%，板材增

1.24%。上海螺纹钢 5020 元/吨，周环比增 40 元，幅度 0.8%。上海热

轧卷板 5250 元/吨，环比上周增 100 元/吨，幅度 1.94%。 

图表 18：全国钢价及周度变化（元/吨） 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 19：主要钢材指数及品种价格变化（元/吨） 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  
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矿价再次上涨，巴西发货量回升明显 

 本周 Platts62%159.85 美元/吨，周环比+9.05 美元/吨。上周澳洲巴西发

货量 2305.4 万吨，环比增 317.3 万吨，到港量 867.4 万吨，环比降 155.3

万吨。最新钢厂进口矿库存天数 26 天，较上次减 1 天。天津准一冶金

焦 3610 元/吨，较上周持平。废钢 3360 元/吨，较上周增 60 元/吨。 

图表 20：钢铁主要生产要素价格一览 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 21：铁矿石发货量、到港量、库存数据一览（万吨） 

 
来源：Mysteel，中泰证券研究所 注：发货量、到港、成交数据滞后一周更新 

 

图表 22：钢厂进口烧结粉矿库存及库销比（万吨）  图表 23：铁矿石发货量及到港量（万吨） 

 

 

 

来源：Mysteel，中泰证券研究所  来源：Mysteel，中泰证券研究所 

单位 2020年至今走势 本周价格 上周价格 周变化 上月价格 月变化 去年价格 年变化

Platts62% 美元/吨 159.85 150.8 9.05 162.25 -2.4 167 -7.15

巴西卡粉65% 元/湿吨 1188 1165 23 1213 -25 1320 -132

澳洲PB粉61.5% 元/湿吨 993 953 40 1010 -17 1112 -119

澳洲超特56.5% 元/湿吨 710 650 60 675 35 915 -205

卡粉-PB粉 元/湿吨 195 212 -17 203 -8 208 -13

卡粉-超特 元/湿吨 478 515 -37 538 -60 405 73

PB粉-超特 元/湿吨 283 303 -20 335 -52 197 86

唐山铁精粉66% 元/吨 1260 1160 100 1075 185 1180 80

图巴朗-青岛 美元/吨 22.19 26.35 -4.16 27.525 -5.335 21.333 0.857

西澳-青岛 美元/吨 10.31 11.641 -1.331 11.564 -1.254 9.915 0.395

天津准一冶金焦 元/吨 3610 3610 0 3210 400 2150 1460

京唐港主焦煤 元/吨 3350 3350 0 3050 300 1600 1750

元/吨 3360 3300 60 3220 140 2930 430

元/吨 4860 4750 110 4810 50 4820 40唐山方坯Q235

品种

铁矿石

双焦

铁矿运费

张家港废钢

最新 上周 周变化 变化率 上月 月变化 变化率 去年 年变化 变化率

澳洲发货量 1661.9 1548.6 113.3 7.32% 1379.2 282.7 20.50% 1914.2 -252.3 -13.18%

澳洲至中国发货量 1321.9 1256.7 65.2 5.19% 1095 226.9 20.72% 1580.6 -258.7 -16.37%

巴西发货量 643.5 439.5 204 46.42% 628.2 15.3 2.44% 578.4 65.1 11.26%

淡水河谷发货量 519.5 374.4 145.1 38.76% 502.7 16.8 3.34% 441.4 78.1 17.69%

力拓至中国发货量 410.9 523.9 -113 -21.57% 357.1 53.8 15.07% 588.8 -177.9 -30.21%

必和必拓至中国发货量 472.2 371.8 100.4 27.00% 402.7 69.5 17.26% 538.7 -66.5 -12.34%

中国北方到港量 867.4 1022.7 -155.3 -15.19% 942.5 -75.1 -7.97% 1025.7 -158.3 -15.43%

港口现货日均成交量 80.1 75.1 5 6.66% 87.6 -7.5 -8.56% 79.9 0.2 0.25%

日均疏港量 293.78 264.21 29.57 11.19% 297.8486 -4.0686 -1.37% 293.78 0 0.00%

铁矿石港口库存 15389.02 15517.93 -128.91 -0.83% 15854.52 -465.50 -2.94% 13132.9 2256.12 17.18%

钢厂进口矿库存天数（双周/天） 26 27 -1 -3.70% 30 -4 -13.33% 30 -4 -13.33%

指标

铁矿石发

货量

到港&成交

库存
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吨钢盈利继续下降 

 热轧卷板（3mm）毛利减 38 元/吨，毛利率降至 0.95%；冷轧板(1.0mm)

毛利减 103 元/吨，毛利率降至-6.58%；螺纹钢(20mm)毛利减 72 元/吨，

毛利率降至 0.51%；中厚板(20mm)毛利减 85 元/吨，毛利率降至-3.35%。 

图表 24：热轧卷板毛利变化（元/吨）  图表 25：冷轧卷板毛利变化（元/吨） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 26：螺纹钢毛利变化（元/吨）  图表 27：中厚板毛利变化（元/吨） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 28：主流品种毛利率对比   图表 29：长、短流程盈利对比  

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 
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重要事件  

行业新闻 

 【PMI】3 月份中国制造业采购经理指数为 49.5% 环比下降 0.7 个百分

点 

中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布的 2022 年 3

月份中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.5%，比上月下降 0.7 个百

分点。从 13 个分项指数来看，同上月相比，积压订单指数、产成品库

存指数、购进价格指数和出厂价格指数上升，指数升幅在 0.9 至 6.1 个

百分点之间；生产指数、新订单指数、新出口订单指数、采购量指数、

进口指数、原材料库存指数、从业人员指数、供应商配送时间指数和生

产经营活动预期指数下降，指数降幅在 0.6 至 3 个百分点之间。 

（来源：中国物流与采购联合会、国家统计局） 

 

 【发改委】1-2 月钢铁行业运行数据 

1-2 月，全国粗钢产量 15796 万吨，同比下降 10%，去年同期为增长

12.9%；钢材产量 19671 万吨，下降 6%，去年同期为增长 23.6%。焦

炭产量 7436 万吨，下降 7.6%，去年同期为增长 10.3%。铁合金产量

549 万吨，下降 9.2%，去年同期为增长 27.9%。据海关统计，钢材出口

823 万吨，下降 18.8%；进口 221 万吨，下降 7.9%。铁矿砂进口 18108

万吨，与去年同期持平。 

钢材价格比去年 12 月小幅上涨。2 月份，国内市场钢材价格综合指数平

均为 136.52 点，比去年 12 月提高 3.7 点，同比提高 10.5 点。6mm 高

线平均价格为 5059 元/吨，比去年 12 月上涨 2.2%，同比上涨 10.6%；

20mm 中板平均价格为 5155 元/吨，比去年 12 月上涨 1.6%，同比上涨

12.2%；1.0mm冷轧薄板平均价格为5659元/吨，比去年12月上涨1.8%，

同比上涨 7.7%。 

（来源：国家发改委） 

 

公司公告 

 抚顺特钢: 2021 年年度报告 

2021 年，公司全年实现营业收入 74.14 亿元，同比提高 18.21%；实现

净利润 7.83 亿元，同比提高 42.02%。全年公司实现钢产量 69.15 万吨，

同比提高 7.76%；钢材产量 55.06 万吨，同比提高 9.12%。公司利润增

长得益于主要钢材产量增加，特种不锈钢、工模具钢增幅分别为 31%、

16%，特种钢售价提升较大。成本端所用合金成本增长较快，导致公司全

年毛利有所下滑。 

 

 包钢股份:股份解除质押及质押公告 

截至 2022 年 3 月 31 日，包钢集团持有公司无限售流通股 111.7 亿股，

限售流通股139.1亿股，持股总数量250.8万股，占公司总股本的55.02%。

本次解除 11.86 亿股，本次解除质押后，包钢集团共质押公司股票 78.2
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亿股，占其持有总额的 31.16%。 

 

 鞍钢股份: 2021 年度报告 

2021 营业收入人民币 136,674 百万元，比上年上升 35.45 %；利润总额

人民币 8,920 百万元，比上年上升 271.20 %；归属于本公司股东的净

利润为人民币 6,925 百万元，比上年上升 250.10 %；每股基本收益为

人民币 0.736 元，比上年上升 250.48%；经营活动产生的现金流量净额

为人民币 12,846 百万元，比上年上升 29.55%。2021 年度，本集团生

产铁 2,535 万吨，比上年减少 2.01%；钢 2,647 万吨，比上年减少 

0.04%；钢材 2,480 万吨，比上年增加 0.94%；销售钢材 2,440 万吨，

比上年减少 0.85%，实现钢材产销率为 98.39%。 

 

 重庆钢铁：2021 年度报告 

2021 年，本集团主营业务收入 374.67 亿元，同比增长 53.87%。其中：

商品坯材产品销售收入 332.18 亿元，比上年同期增加 96.50 亿元。一

是销售商品坯材 714.05 万吨，同比增长 4.61%，增加销售收入 10.52 

亿元；二是商品坯材销售价格 4,652 元/吨，同比增加 34.72%，同时产

品结构影响，增加销售收入 85.98 亿元。 

 

 

风险提示 

 宏观经济大幅下滑导致需求承压；供给端压力持续增加。 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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