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中金公司（601995）2021 年年报点评： 

各项业务均衡发展，跨境业务能力突出 

行业分类：非银        2022年 3 月 31日 

股市有风险  入市须谨慎 

 公司投资评级 持有 

当前股价 41.61 元 

  

基础数据（2022.3.31） 

沪深 300 4222.6 

总股本（亿） 48.27 

流通 A股（亿） 9.3 

流通 B股（亿） 0 

流通 A股市值（亿元） 387 

每股净资产（元）（2021） 15.73 

PE(TTM) 18.6 

PB(LF) 2.65 

ROE(2021) 14.64% 

近一年走势 

 

⚫ 2021 年公司实现营收 301.31 亿元（+27.35%），实现归母净

利润 107.78 亿元（+49.54%），实现扣非后归母净利润 106.53

亿元（+54.06%），基本每股收益 2.159 元（+35.09%）。 

⚫ 投行业务维持龙头地位，境外服务能力强。（1）A 股方面，

2021年公司共完成 A股 IPO项目 23个，主承销金额 1,005.38

亿元（+61.07%），排名行业第 2；完成再融资项目 37个，主

承销金额 813.14 亿元（+101.11%），排名行业第 2。（2）港

股方面，2021 年公司；作为账簿管理人主承销港股 IPO 项目

41个，主承销规模 40亿美元（-0.15%），排名市场第一；作

为账簿管理人主承销港股再融资及减持项目 21单，主承销规

模 53.07亿美元（+88.12%），排名市场第五。（3）2021年，

公司完成固定收益项目 1,062个（+ 29.4%），其中，境内债

券承销项目 850个，承销规模 7,296.84亿元，境外债券承销

项目 212个，承销规模 125.09亿美元。（4）公司已公告并购

交易 116个，涉及交易总额约 1,170.23亿美元，其中，境内

并购交易 95 个，涉及交易总额约 1,078.76 亿美元，跨境及

境外并购交易 21个，涉及交易总额约 91.47 亿美元。 

⚫ 财富管理跨越式发展。2021 年，公司将境内从事财富管理业

务的 20家营业部整合至中金财富，实现财富管理业务跨越式

发展。（1）代销金融产品业务在经纪业务中占比持续提升。

2021 年公司代销金融产品业务实现营业收入 11.36 亿元

（+46.33%），在经纪业务中占比 14.43%（+1.24pct）。（2）

托管客户规模持续增长。2021 年末，公司财富管理客户数量

达 453.51 万户（+22.9%），客户账户资产总值达 3 万亿

（+16.2%），其中，资产超过 300万元的高净值个人客户数量

为 3.49万户（+36.2%），高净值个人客户账户资产总值达人

民币 8,204.35亿元（+22.0%）。 

⚫ 资管业务表现优异。2021 年资管业务共实现营收 38.59 亿元

（+25.38%）。（1）公司资产管理规模合计币 11,283.47亿元

(+120%),其中，集合资管计划、单一资管计划规模分别为

5,683.21亿元、6074.45亿元（+59.49%）。（2）2021年末，

中金基金资产管理规模 851.91亿元（+54.06%）。 

⚫ 投资建议：公司各项业务均衡发展，跨境业务能力突出，盈利

能力强，ROE水平处于行业领先水平，我们预测公司 2022-2024 

数据来源：Wind、中航证券研究所 
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年基本每股收益分别为 2.28元、2.75元、3.26元，每股净资产分别为 16.02元、18.25元、20.87

元，结合公司当前估值和股价，首次覆盖，给予“持有”评级。 

⚫ 风险提示：市场持续低迷，行业监管加强 

 

 

图表 3：中金公司近 5年营业收入及增长率  图表 4：中金公司近 5年归母净利润及增长率 

 

 

 

数据来源：Wind、中航证券研究所  数据来源：Wind、中航证券研究所 

 

  

图表 1：中金公司近 5年 ROE   图表 2：中金公司近 5年总资产（亿元） 

 

 

 

数据来源：Wind、中航证券研究所  数据来源：Wind、中航证券研究所 
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盈利预测（亿元） 

利润表 2019A 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入 157.55  236.60  301.31  318.78  350.64  388.74  

手续费及佣金净收入 95.47  136.26  168.28  171.09  195.05  214.84  

其中：证券经纪业务净收入 29.79  46.10  60.31  60.56  77.03  86.84  

投资银行业务净收入 42.48  59.56  70.36  72.29  74.70  79.87  

资产管理业务净收入 7.54  11.36  15.33  15.56  17.16  18.84  

利息净收入 -10.95  -10.69  -9.90  -1.58  4.67  12.59  

投资收益（含公允价值变动损益） 20.36  -2.76  148.51  156.97  162.13  169.48  

其中：对联营企业和合营企业的投资收益 0.60  -0.33  1.48  0.60  0.79  0.85  

营业支出 101.86  149.12  171.54  186.98  192.43  212.03  

管理费用 99.39  138.23  174.27  182.16  187.01  207.33  

减值损失 1.60  9.73  -4.08  3.04  3.49  2.56  

利润总额 53.02  87.13  129.78  130.80  157.77  176.23  

净利润 42.48  72.62  108.10  111.18  134.10  158.61  

归属于母公司所有者的净利润 42.39  72.07  107.78  110.62  133.30  157.82  

资产负债表 
      

资产： 
      

货币资金 614.54  958.17  1,351.06  1,490.94  1,841.13  2,117.30  

融出资金 231.90  338.85  394.79  406.62  487.94  561.13  

交易性金融资产 1,681.92  2,476.06  3,011.74  2,699.94  2,888.61  3,321.90  

衍生金融资产 45.02  123.11  145.64  65.06  429.39  493.80  

买入返售金融资产 142.99  184.31  258.58  189.75  195.18  202.01  

可供出售金融资产 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

债权投资 
 

0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

其他债权投资 
 

372.12  430.10  487.94  585.53  673.36  

其他权益工具投资 
 

0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

长期股权投资 11.68  11.89  10.87  11.93  14.31  16.46  

资产总计 3,449.71  5,216.20  6,497.95  6,636.36  7,963.63  9,158.17  

负债： 
      

应付短期融资款 212.40  264.93  229.90  298.19  357.82  411.50  

交易性金融负债 265.70  428.92  389.27  325.29  390.35  448.91  

卖出回购金融资产款 247.08  251.01  163.76  323.38  402.87  554.19  

代理买卖证券款 483.38  706.55  934.45  1,214.79  1,457.74  1,676.41  

应付债券 793.91  1,280.01  1,605.09  1,518.04  1,821.65  2,094.89  

负债合计 2,964.40  4,498.05  5,650.65  5,810.81  7,029.85  8,096.99  

所有者权益： 
      

股本 43.69  48.27  48.27  48.27  48.27  48.27  

资本公积 269.32  395.33  395.32  395.33  395.33  395.33  

盈余公积 7.37  9.96  13.92  13.83  18.49  24.02  

未分配利润 117.81  177.99  255.29  267.74  353.28  453.97  

归属于母公司所有者权益 482.94  716.35  844.22  823.27  930.86  1,057.63  

所有者权益合计 485.32  718.15  847.31  825.55  933.77  1,061.18  
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负债及股东权益合计 3,449.71  5,216.20  6,497.95  6,636.36  7,963.63  9,158.17  

基本每股收益 0.99 1.60 2.16 2.28 2.75 3.26 

每股净资产 10.83 13.80 15.73 16.02 18.25 20.87 

加权净资产收益率 9.64% 13.52% 14.64% 14.33% 15.15% 15.82% 

 

数据来源：Wind，中航证券研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%~10%之间。 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 
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