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美联储或从 5 月起开始缩表，全球风险偏好持续降温 

 

 

 

 

1、宏观重要消息及事件： 

美联储公布的 3 月会议纪要显示，美联储认为每月缩减 950

亿美元（600 亿美元国债+350 亿美元 MBS）资产上限可能是合适

的，支持用 3 个月或适度更长时间分阶段调整以达到缩表上限，

最早可能在 5 月份开始缩表。许多美联储官员表示，可能需要 1

次或者多次加息 50 个基点，如果不是乌克兰冲突，许多美联储

成员可能会要求 3 月份加息 50 个基点。 

美国宣布针对俄罗斯金融机构和俄总统普京女儿的额外制

裁措施，新一轮的制裁对象除了普京的女儿还包括俄罗斯外长及

其妻子。美国官员表示，美国将对俄罗斯最大的金融机构俄罗斯

联邦储蓄银行，及其最大的私人银行阿尔法银行实施全面封锁制

裁。根据美方的说法，美国现在已经完全封锁了“超过三分之二

的”俄罗斯银行系统。另外，美国、欧盟和 G7 国家将联合宣布禁

止对俄罗斯进行新的投资。 

欧洲理事会主席米歇尔表示，欧盟迟早需要对俄罗斯的天然

气、石油采取措施。乌克兰总统泽连斯基呼吁欧盟采取“更严厉”

的制裁，称天然气和石油禁运是阻止普京的必要措施。  

国际能源署署长比罗尔表示，国际能源署成员国将协调释放

1.2 亿桶石油，其中一半（ 6000 万桶）来自美国，另一半来自其

他成员国。6000 万桶包含在美国此前宣布释放的 1.8 亿桶中，即

美国独立释放的石油规模为 1.2 亿桶，全球释放石油总量将达到

2.4 亿桶。 

伊朗原子能组织主席伊斯拉米表示，如果伊朗核问题全面协

议相关方谈判达成协议，伊朗将削减离心机数量和铀浓缩水平。

2015 年达成的伊核协议对伊朗离心机的数量做出限制。如果在奥

地利首都维也纳进行的伊核谈判达成协议，这一限制将得到执行。 

据央视新闻，李克强主持召开国务院常务会议，会议指出，

要适时灵活运用多种货币政策工具，更好发挥总量和结构双重功

能，加大对实体经济的支持。加大稳健的货币政策实施力度，保

持流动性合理充裕。 

2、全球资产价格走势 

  上一日收盘 前值 变动 
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国际商品期货方面       

布伦特原油 101.65 106.64 -4.68% 

WTI原油 96.97 101.96 -4.89% 

COMEX黄金 1922.6 1922.9 -0.02% 

COMEX银 24.35 24.425 -0.31% 

LME3个月铜 10302.5 10432 -1.24% 

全球主要股票市场       

上证综合指数 3283.43 3282.72 0.02% 

恒生指数 22080.52 22039.55 0.19% 

道指 34641.18 34818.27 -0.51% 

英国富时 100指数 7587.70 7537.90 0.66% 

数据来源：文华财经，东海期货研究所整理 

3、国内流动性概况 

  上一日收盘 前值 变动（BP) 

SHIBORO/N 1.85 1.31 54 

SHIBOR:1周 2.00 1.84 17 

SHIBOR:3个月 2.37 2.37 0 

R007 1.83 1.83 0 

DR007 2.00 1.85 16 

数据来源：Wind，东海期货研究所整理 

 

4、重要财经日历 

1、16:00 中国 3 月外汇储备 

2、17:00 欧元区 2 月零售销售月率 

3、19:30 欧洲央行公布 3 月货币政策会议纪要 

4、21:00 美联储布拉德就经济和货币政策发表讲话  

5、次日 02:00 美联储埃文斯、博斯蒂克发表讲话  
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