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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 32 

行业总市值(百万元) 954236  

  

   

行业流通市值(百万元) 800706 

  

 

 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 [Table_Report] 相关报告 
<<物流不畅>>20220401 

<<炉料坚挺的原因>>20220325 

<<需求受疫情影响>>20220318 

<<吨钢盈利明显回落>>20220311 

<<供应不可抗力>>20220304 

<<旺季供需同比如何>>20220225 

<<稳增长下的钢铁总量与结

构>>20220218 

<<稳增长交易的持续

性>>20220214 

<<钢价股价再次背离>>20220128 

<<钢市趋于清淡>>20220122 

<<黑色价格预计转弱>>20220115 

 

 

 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 

简称 
股价 

(元) 

EPS PE 
PEG 评级 

2019 2020 2021E 2022E 2019 2020 2021E 2022E 

甬金股份 56.68  1.44  1.78 2.5 3.12 39.36  31.84  22.67  18.17  0.73  买入 

久立特材 14.62  0.59  0.79 0.93 1.05 24.78  18.51  15.72  13.92  1.28  增持 

永兴材料 108.2

3  

0.95  0.66 2.21 4.1 113.9

3  

163.98  48.97  26.40  0.33  增持 

宝钢股份 7.31  0.56  0.57 1.07 0.72 13.05  12.82  6.83  10.15  -0.28  增持 

华菱钢铁 6.25  0.72  1.04 1.48 1 8.68  6.01  4.22  6.25  -0.21  增持 

备注：股价取 2022年 4月 8日收盘价 

 
  
[Table_Summary] 投资要点 

 投资策略：受疫情影响，钢铁需求延续低迷，周度表需同比降幅扩大至 20%左右。如果
疫情影响再持续一段时间，钢企和中间环节的钢材库存压力可能会逐步显现。虽然目前
钢价仍处于高位，但吨钢材盈利水平已收缩至近五年的低位区域，反映冶炼环节的供需
环境已经明显转差，关注钢材利润的收缩何时向上游传导。中期来看，自去年二季度以
来的地产短周期调整仍然有待完成。 

 一周市场回顾：本周上证综合指数下跌 0.94%，沪深 300 指数下跌 1.06%，申万钢
铁板块上涨 3.97%。本周螺纹钢主力合约以 5091 元/吨收盘，比上周减 98 元/吨，幅
度 1.89%，热轧卷板主力合约以 5250 元/吨收盘，比上周减 95 元/吨，幅度 1.78%；铁
矿石主力合约以 940 元/吨收盘，较上周持平。 

 建筑钢材成交量环比持平：本周全国建筑钢材成交量周平均值为 17.65 万吨，较上周减
0.07 万吨。五大品种社会库存 1688.5 万吨，环比增 3.8 万吨。本周建筑钢材成交量停
止增长，国内疫情有扩散趋势，钢材成交量受到一定抑制；总量上，大大低于 20、21
年同期水平，成交量约为 20 年同期 85%左右。库存方面，本周社库、厂库在消费旺季
不降反增，可见需求之弱势。全国疫情影响未减弱前，去库时间可能将继续延长。 

 高炉开工率、产能利用率小幅回升：本周 Mysteel 247 家钢企和唐山钢厂高炉开工率分
别为 79.27%和 54.76%，环比上周+1.82PCT 及+2.38PCT；本周 Mysteel 247 家钢企
和唐山钢厂高炉产能利用率分别为 84.95%和 70.31%，环比上周+1.19PCT 和+3.04PC
T。本周 85 家电弧炉开工率、产能利用率分别为 67.3%和 57.02%，环比上周-1.11P1C
T 和 0.36PCT。本周高炉生产情况小幅改善，较同期仍然处于偏低的位臵。疫情导致钢
产业物流受阻的情形未见改善，生产旺季大幅提升的可能性较小。  

 钢价环比上周略增：  Myspic 综合钢价指数环比上周增 0.43%，其中长材增 0.65%，
板材增 0.17%。上海螺纹钢 5090 元/吨，周环比增 70 元，幅度 1.39%。上海热轧卷板
5220 元/吨，环比上周降 30 元/吨，幅度 0.57%。钢价在需求未见反弹的基础上难有较
大涨幅，短期价格更多反映的是市场预期，市场因素多空交织，利多钢价因素包括地产
政策面松动、钢价成本支撑较强；利空因素主要包括需求长期下行、疫情不确定性。  

 矿价小幅回落，焦炭维持高位：本周 Platts62%155.05 美元/吨，周环比-4.8 美元/吨。
上周澳洲巴西发货量 1940 万吨，环比-365.4 万吨，到港量 904.9 万吨，环比增 37.5 万
吨。最新钢厂进口矿库存天数 25 天，较上次减 1 天。天津准一冶金焦 3610 元/吨，较
上周持平。废钢 3400 元/吨，较上周增 40 元/吨。铁矿方面，疫情下钢厂倾向于增加原
料库存，且市场对需求恢复有一定预期，但应注意钢企盈利收缩到一定程度后的市场化
减产；焦炭方面，部分焦企本周开启第五轮提涨，焦煤紧缺尚未缓解，近期焦炭价格增
长预期较强。 

 吨钢盈利止降小幅回升：本周主流钢种盈利小幅回升，钢厂利润仍处低位。根据我们模
拟的钢材数据，钢坯成本环比基本持平。吨钢成材端价格小幅增长，热轧卷板（3mm）
毛利增 31 元/吨，毛利率增至 1.61%；冷轧板(1.0mm)毛利增 25 元/吨，毛利率增至-6.
03%；螺纹钢(20mm)毛利增 47 元/吨，毛利率增至 1.55%；中厚板(20mm)毛利增 33
元/吨，毛利率降至-2.61%。 

 风险提示：宏观经济大幅下滑导致需求承压；供给端压力持续增加。 
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一周市场回顾    

本周钢铁板块上涨 2.49% 

 本周上证综合指数下跌 0.94%，沪深 300 指数下跌 1.06%，申万钢铁板

块上涨 3.97%。年初至今，沪深 300 指数下跌 13.97%，申万钢铁板块

下跌 6.47%，钢铁板块跑赢沪深 300 指数 7.5PCT。 

图表 1：本周申万各板块涨跌幅 

  

来源：Wind，中泰证券研究所 

图表 2：部分指数及钢铁个股表现 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

黑色期货涨跌不一 

 本周螺纹钢主力合约以5091元/吨收盘，比上周减98元/吨，幅度1.89%，

热轧卷板主力合约以 5250 元/吨收盘，比上周减 95 元/吨，幅度 1.78%；

铁矿石主力合约以 940 元/吨收盘，较上周持平。 

图表 3：黑色商品一周表现（元/吨） 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

指数 周涨幅 月涨幅 年初至今涨幅 涨幅前三 周涨跌幅 涨幅后三 周涨跌幅

上证综指 -0.94% 6.13% -10.47% 新兴铸管 6.14% 首钢股份 12.69%

沪深300 -1.06% 6.20% -13.97% 金洲管道 2.06% 甬金股份 3.43%

钢铁（申万） 3.97% 12.33% -6.47% 久立特材 -0.61% 中信特钢 5.41%

品种 收盘价 周变动 周涨幅 月涨幅 季涨幅

螺纹钢2205 5091 -98 -1.89% 7.11% 12.48%

热轧卷板2205 5250 -95 -1.78% 6.45% 12.25%

焦炭2205 4059.0 62 1.55% 18.53% 28.47%

焦煤2205 3214.0 -30 -0.92% 15.76% 41.12%

铁矿石2205 940.0 0.0 0.00% 24.34% 30.74%
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基本面跟踪   

本周建筑钢材成交量环比持平 

 本周全国建筑钢材成交量周平均值为 17.65 万吨，较上周减 0.07 万吨。

五大品种社会库存 1688.5 万吨，环比增 3.8 万吨。 

 

图表 4：五大品种总表观消费量（万吨）  图表 5：5 日平均建筑钢材成交量（吨） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Mysteel，中泰证券研究所 

 

图表 6：钢材出口量及同比增速（万吨）  图表 7：钢材进口量及同比增速（万吨） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 
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社会库存停止下降 

图表 8：本周库存波动对比（万吨） 

 

来源：Mysteel，中泰证券研究所 

 

图表 9：历年五大品种社库波动（万吨）  图表 10：历年五大品种厂库波动（万吨） 

 

 

 

来源：Mysteel，中泰证券研究所  来源：Mysteel，中泰证券研究所 

 

图表 11：长材社会库存（万吨）  图表 12：板材社会库存（万吨） 

 

 

 

来源：Mysteel，中泰证券研究所  来源：Mysteel，中泰证券研究所 

 

 

 

本周产量 环比上周 本周社库 环比上周 本周厂库 环比上周

2022/ 4/ 8 2022/ 4/ 1 2022/ 4/ 8 2022/ 4/ 1 2022/ 4/ 8 2022/ 4/ 1

螺纹 309. 76 6. 39 969. 35 3. 24 317. 39 10. 36

线材 130. 22 - 1. 35 232. 28 1. 07 113. 85 1. 84

热轧 319. 43 12. 13 241. 21 - 2. 45 94. 66 1. 18

中板 143. 49 4. 05 109. 97 3. 14 84. 13 7. 38

冷轧 84. 65 3. 75 135. 71 - 1. 22 41. 34 1. 43

合计 987. 55 24. 97 1688. 52 3. 78 651. 37 22. 19
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高炉开工率、产能利用率小幅回升 

 本周 Mysteel 247 家钢企和唐山钢厂高炉开工率分别为 79.27%和

54.76%，环比上周+1.82PCT 及+2.38PCT；本周 Mysteel 247 家钢企

和唐山钢厂高炉产能利用率分别为 84.95%和 70.31%，环比上周

+-1.19PCT 和+3.04PCT。 

 本周 85 家电弧炉开工率、产能利用率分别为 67.3%和 57.02%，环比上

周-1.11P1CT 和 0.36PCT。 

图表 13：247 家钢企及唐山钢厂高炉开工率  图表 14：247 家钢企及唐山钢铁高炉产能利用率 

 

 

 

来源：Mysteel，中泰证券研究所  来源：Mysteel，中泰证券研究所 

 

图表 15：85 家电炉开工率及产能利用率  图表 16：五大品种周度产量合计（万吨） 

 

 

 
来源：Mysteel，中泰证券研究所  来源：Mysteel，中泰证券研究所 

 

 图表 17：国内粗钢日产量及环比变化 

 

 

 来源：Wind，中泰证券研究所 
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钢价环比上周略增 

 Myspic 综合钢价指数环比上周增 0.43%，其中长材增 0.65%，板材增

0.17%。上海螺纹钢 5090 元/吨，周环比增 70 元，幅度 1.39%。上海热

轧卷板 5220 元/吨，环比上周降 30 元/吨，幅度 0.57%。 

图表 18：全国钢价及周度变化（元/吨） 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 19：主要钢材指数及品种价格变化（元/吨） 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  

 

 

 

 

 

 

 

地区 代表城市 螺纹钢 热轧卷板 冷轧板卷 中厚板 螺纹钢 热轧卷板 冷轧板卷 中厚板 螺纹钢 热轧卷板 冷轧板卷 中厚板

华北 北京 5010 5500 5780 5230 0 0 0 30 230 300 90 190

天津 5060 5340 5700 5180 10 10 50 40 240 300 210 210

石家庄 5120 5370 5680 5210 0 50 0 30 310 200 30 190

华东 上海 5090 5250 5660 5250 70 -30 40 60 230 260 80 200

杭州 5130 5370 5740 5320 -10 10 40 50 250 310 190 240

南京 5200 5400 5750 5320 50 40 50 40 230 270 140 250

华中 长沙 5180 5330 5730 5460 40 0 60 80 200 220 180 210

武汉 4970 5330 5720 5300 -10 10 80 80 200 30 120 200

郑州 5210 5320 5690 5320 60 30 30 30 330 230 200 120

华南 广州 5300 5410 5650 5380 90 -20 20 30 210 210 180 100

福州 5130 5390 5670 5500 30 -10 50 50 220 250 150 150

西南 重庆 5030 5420 5800 5420 40 -10 0 70 210 230 30 140

成都 5040 5380 5800 5440 40 20 0 60 260 160 100 130

昆明 5110 5600 5800 5490 60 80 50 40 190 230 100 140

西北 西安 5110 5520 5830 5290 -10 50 70 40 250 140 130 140

兰州 5110 5430 5830 5380 0 40 0 70 280 160 60 130

乌鲁木齐 5190 5610 5850 5570 70 40 40 30 150 70 0 30

东北 沈阳 5130 5130 5620 5300 50 20 20 40 270 230 30 140

哈尔滨 5130 5150 5700 5370 60 20 20 20 250 230 30 90

本周价格 周变动 月变动

品种 本周 上周 变化幅度 上月 变化幅度 去年 变化幅度

Myspic综合钢价指数 190.35 189.53 0.43% 182.47 4.32% 196.01 -2.89%

MySpic指数:长材 212.83 211.45 0.65% 203.82 4.42% 212.88 -0.02%

MySpic指数:扁平 168.84 168.56 0.17% 162.05 4.19% 179.87 -6.13%

上海螺纹钢 5090 5020 1.39% 4860 4.73% 5070 0.39%

基差 71 -140 211 107 -36 -45 116

广州-沈阳价差 170 130 40 230 -60 -10 180

上海-沈阳价差 -40 -60 20 0 -40 -150 110

上海热轧板卷 5220 5250 -0.57% 4960 5.24% 5500 -5.09%

基差 25 -69 94 28 -3 10 15

不锈钢（201/2B卷板:2.0mm） 11400 11400 0.00% 11400 0.00% 8800 29.55%

取向硅钢（30Q120） 17000 17000 0.00% 17000 0.00% 13900 22.30%

无取向硅钢（50WW600） 6950 6900 0.72% 6900 0.72% 8900 -21.91%
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矿价小幅回落，焦炭维持高位 

 本周 Platts62%155.05 美元/吨，周环比-4.8 美元/吨。上周澳洲巴西发

货量 1940 万吨，环比-365.4 万吨，到港量 904.9 万吨，环比增 37.5 万

吨。最新钢厂进口矿库存天数 25 天，较上次减 1 天。天津准一冶金焦

3610 元/吨，较上周持平。废钢 3400 元/吨，较上周增 40 元/吨。 

图表 20：钢铁主要生产要素价格一览 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 21：铁矿石发货量、到港量、库存数据一览（万吨） 

 

来源：Mysteel，中泰证券研究所 注：发货量、到港、成交数据滞后一周更新 

 

图表 22：钢厂进口烧结粉矿库存及库销比（万吨）  图表 23：铁矿石发货量及到港量（万吨） 

 

 

 

来源：Mysteel，中泰证券研究所  来源：Mysteel，中泰证券研究所 

单位 2020年至今走势 本周价格 上周价格 周变化 上月价格 月变化 去年价格 年变化

Platts62% 美元/吨 155.05 159.85 -4.8 135.55 19.5 172.15 -17.1

巴西卡粉65% 元/湿吨 1200 1188 12 1140 60 1338 -138

澳洲PB粉61.5% 元/湿吨 1005 993 12 930 75 1135 -130

澳洲超特56.5% 元/湿吨 730 710 20 590 140 930 -200

卡粉-PB粉 元/湿吨 195 195 0 210 -15 203 -8

卡粉-超特 元/湿吨 470 478 -8 550 -80 408 62

PB粉-超特 元/湿吨 275 283 -8 340 -65 205 70

唐山铁精粉66% 元/吨 1292 1260 32 1105 187 1180 112

图巴朗-青岛 美元/吨 22.19 26.2 -4.01 29.075 -6.885 22.27 -0.08

西澳-青岛 美元/吨 10.31 10.641 -0.331 12.377 -2.067 10.227 0.083

天津准一冶金焦 元/吨 3610 3610 0 3410 200 2150 1460

京唐港主焦煤 元/吨 3350 3350 0 3350 0 1600 1750

元/吨 3400 3360 40 3190 210 3000 400

元/吨 4860 4860 0 4640 220 5060 -200唐山方坯Q235

品种

铁矿石

双焦

铁矿运费

张家港废钢

最新 上周 周变化 变化率 上月 月变化 变化率 去年 年变化 变化率

澳洲发货量 1527.2 1661.9 -134.7 -8.11% 1439.1 88.1 6.12% 1603.8 -76.6 -4.78%

澳洲至中国发货量 1323.5 1321.9 1.6 0.12% 1238.9 84.6 6.83% 1367.7 -44.2 -3.23%

巴西发货量 412.8 643.5 -230.7 -35.85% 344.2 68.6 19.93% 527.6 -114.8 -21.76%

淡水河谷发货量 335.4 519.5 -184.1 -35.44% 288 47.4 16.46% 442.9 -107.5 -24.27%

力拓至中国发货量 394.4 410.9 -16.5 -4.02% 435.4 -41 -9.42% 493 -98.6 -20.00%

必和必拓至中国发货量 451.8 472.2 -20.4 -4.32% 468.5 -16.7 -3.56% 456.6 -4.8 -1.05%

中国北方到港量 904.9 867.4 37.5 4.32% 994.6 -89.7 -9.02% 1093.5 -188.6 -17.25%

港口现货日均成交量 99.6 75.1 24.5 32.62% 95.2 4.4 4.62% 150.3 -50.7 -33.73%

日均疏港量 280.91 269.193 11.717 4.35% 276.25 4.66 1.69% 280.91 0 0.00%

铁矿石港口库存 15225.85 15389.02 -163.17 -1.06% 15714.3 -488.45 -3.11% 13098.82 2127.03 16.24%

钢厂进口矿库存天数（双周/天） 25 26 -1 -3.85% 30 -5 -16.67% 30 -5 -16.67%

指标

铁矿石发

货量

到港&成交

库存
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吨钢盈利止降小幅回升 

 热轧卷板（3mm）毛利增 31 元/吨，毛利率增至 1.61%；冷轧板(1.0mm)

毛利增 25 元/吨，毛利率增至-6.03%；螺纹钢(20mm)毛利增 47 元/吨，

毛利率增至 1.55%；中厚板(20mm)毛利增 33 元/吨，毛利率降至-2.61%。 

图表 24：热轧卷板毛利变化（元/吨）  图表 25：冷轧卷板毛利变化（元/吨） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 26：螺纹钢毛利变化（元/吨）  图表 27：中厚板毛利变化（元/吨） 

 

 

 
来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 28：主流品种毛利率对比   图表 29：长、短流程盈利对比  

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 
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重要事件  

行业新闻 

 【粗钢旬产】3月下旬重点钢企粗钢日产继续上升 

据中国钢铁工业协会统计数据显示，2022 年 3 月下旬重点钢企生铁日均

产量 185.86 万吨，旬环比上升 3.47%，同比下降 2.76%；3 月下旬重点

钢企粗钢日均产量 216.01 万吨，旬环比上升 5.41%，同比下降 2.27%；

3 月下旬重点钢企钢材日均产量 211.67 万吨，旬环比上升 5.18%，同比

下降 4.64%。 

（来源：中国钢铁工业协会） 

 

 【钢厂库存】3月下旬重点钢企钢材库存再次下降 

据中国钢铁工业协会统计数据显示，2022 年 3 月下旬重点钢铁企业钢材

库存量为 1661.99 万吨，旬环比减少 50.49 万吨，下降 2.95%；比上月

底增加51.93万吨，上升3.23%；比年初增加532.31万吨，上升47.12%；

比去年同期增加 191.32 万吨，上升 13.01%。 

（来源：中国钢铁工业协会） 

 

公司公告 

 沙钢股份: 2021 年度报告 

2021 年，公司全年实现营业收入 184.87 亿元，同比提高 28.14%；实现

归母净利润 11.12 亿元，同比提高 71.25%。全年公司实现钢产量 330

万吨，同比下降 4.72%；销量 328.7 万吨，同比下降 4.19%。公司利润增

长得益于 21 年行业需求较好，主要钢材品种利润增加，其优质钢、汽车

用钢板块毛利水平平均提升 7%左右，带动公司利润大幅提升。 

 

 杭钢股份: 2021 年度报告 

2021 年，公司全年实现营业收入 499.61 亿元，同比增加 51.92%，实现

归属于母公司所有者的净利润 16.41 亿元，同比增加 44.40%。公司全年

热轧钢材产销量分别为 398 万吨、402 万吨，同比下降 9.02%、7.7%。得

益于行业需求向好，公司毛利提升幅度较大，大幅提升公司业绩。 

 

 

 

风险提示 

 宏观经济大幅下滑导致需求承压；供给端压力持续增加。 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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