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海上风电重大政策点评
稳增长重要抓手 2022 年海风招标有望增 600%突破 20GW
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事项：

作为我国拉动基础建设和双碳发展的重要抓手，2022 年我国海上风电在平价元年即展现出强劲的增长趋

势：根据各省已核准项目和待竞配项目的建设规划，2022 年内实施主设备招标的海上风电项目有望突破

20GW，总投资超过两千亿元。风电装备制造业正全力建设产能保障后续的设备交付需求。

国信电新观点：1）2022 年海风招标有望突破 20GW，大幅超过 2019 年抢装前期创下的 15.6GW 历史纪录，

同比增速 617%；2）山东、广东均出台与并网时点挂钩的补贴奖励；同时竞配资源与前期核准项目的建设

进度挂钩，开发商抢完工积极性高，规划执行性强，下半年开始设备交付日益紧张；3）深远海项目招标

陆续登场，高端海缆需求大幅增长；4）投资建议：我们坚定看好平价海风迅速成长为我国双碳发展的支

撑性绿电产业，同时也是十四五我国区域基建需求的重要来源。同时全球海上风电市场是具有 10 年 5 倍

成长性的黄金赛道，国内龙头企业凭借与国际比肩的技术积累和市场基础，有望在十四五期间顺利打开国

际市场。建议关注海上风电制造建设环节龙头企业：明阳智能、东方电缆、中国能建、中国电建、日月股

份、金风科技、天顺风能、天能重工。5）风险提示：疫情等宏观因素对生产经营的影响、产品质量风险、

贸易摩擦。

评论：

 2022 年全国海上风电招标有希望突破 20GW，2023 年建设量有望翻倍达到 12GW

根据国信电新的产业链调查信息，2022 年我国东部各省计划招标的已核准和待竞配的海风项目总计超过

25GW，其中已核准项目 15.25GW，待竞配项目 10.2GW。假设 2022 年内招标 20GW，该数据大幅超过 2019 年

海风机组招标 15.6GW 的历史最高纪录，相比 2021 年的 2.79GW 同比增幅达到 617%。

表1：2022 年全国拟启动招标海上风电项目情况（单位：GW）

省份 已确定业主 待竞配 合计

辽宁 0.65 0.65

山东 3.10 3.10

江苏 2.75 2.75

浙江 0.40 1.00 1.40

上海 0.30 0.40 0.70

福建 0.80 2.00 2.80

广东 7.25 5.00 12.25

广西 0.00 1.80 1.80

合计 15.25 10.20 25.45

资料来源：各省发改委，国信证券经济研究所整理
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图1：我国海上风电招标容量预测（单位：GW）

资料来源：金风科技，国信证券经济研究所整理与预测

2022 年是我国海上风电平价第一年，由于 2021 年海风招标只有 2.79GW，因此我们预期 2022 全国海上风

电吊装容量从 2021 年的 14.2GW 下降至 6.5GW，但 2023 年将迎来强劲反弹，新增装机容量同比增长 85%，

达到 12GW，2024 年海上风电新增装机容量进一步增长至 14GW，2025 年新增装机容量有望达到 18GW。

图2：我国海上风电吊装容量预测（单位：GW）

资料来源：历史数据来自 CWEA、BNEF，国信证券经济研究所整理与预测

 继广东后，山东明确海上风电地方补贴，浙江有望跟进

2021 年 6 月广东省人民政府正式发布《促进海上风电有序开发和相关产业可持续发展的实施方案》，明确

2018 年底前核准并在 2022-2024 年全容量并网的海上风电项目分别享受 1500、1000 和 500 元/kW 的建设

补贴。在 2022 年 4 月 1 日，山东省能源局表示对于 2022-2024 年建成并网的海上风电项目，省财政分别

给予 800、500 和 300 元/kW 的建设补贴，补贴规模分别不超过 2GW、3.4GW 和 1.6GW。2021 年 11 月浙江省

发改委发布《关于促进浙江省新能源高质量发展的实施意见（修改稿）》，指出按照“逐步退坡、鼓励先进”

的原则逐年制定海上风电上网电价，实施财政、金融等支持，支持省管海域海上风电项目逐步实现平价上

网。根据相关文件精神，预计浙江省有望出台海上风电电价地方补贴政府，将成为全国第三个实施海上风

电地方补贴的省份。
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表2：广东、山东省海上风电地方补贴方案

广东省 山东省

建设补贴(元/kW) 广东补贴容量（GW） 建设补贴(元/kW) 山东补贴容量（GW）

2022 年底并网 1500 无限制 800 2.0

2023 年底并网 1000 无限制 500 3.4

2024 年底并网 500 无限制 300 1.6

资料来源：广东省能源局，山东省能源局，国信证券经济研究所整理

 2022-2025 年海上风电装备需求测算

2021 年 9 月份以来，我国海上风电平价项目陆续启动包括风机、塔筒、基础、海缆在内的核心设备招标工

作，目前已招标情况显示，风电机组的中标价格区间在 2800 元/kW-4200 元/kW，风塔的中标均价在 9000

元/吨，海缆中标均价（含主缆、阵列电缆）在 18-25 亿元/GW。我们测算 2022-2025 年风机/管桩/海底电

缆设备的市场复合增速分别为 47/45/50%。

图3：我国海上风电装备需求测算（单位：亿元）

资料来源：CWEA，BNEF，国信证券经济研究所整理与预测

 2022-2025 年有望迎来全球海上风电景气共振

在国家“双碳”战略的指引下，2020 年以来东部省份相继出台“十四五”海上风电相关规划，积极支持本

地区海上风电的降本增效和平价开发，全国“十四五”海上风电新增装机容量有望突破 60GW（含已明确目

标与预期目标），2022-2025 年新增装机容量有望突破 50GW，“十四五”期间启动前期工作（含建成量）的

海上风电装机容量高达 150GW。包括欧洲、美国、日本、韩国在内的世界主要经济体纷纷制定了庞大的海

上风电开发规划，我们预计 2022-2025 年海外新增装机年化增速可达 35%。
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图4：全球海上风电新增装机容量预测（单位：GW）

资料来源：历史数据来自 GWEC、BNEF、CWEA，国信证券经济研究所整理与预测

 投资建议：

我们坚定看好平价海风迅速成长为我国双碳发展的支撑性绿电产业，同时也是十四五我国区域基建需求的

重要来源。同时全球海上风电市场是具有 10 年 5 倍成长性的黄金赛道，国内龙头企业凭借与国际比肩的

技术积累和市场基础，有望在十四五期间顺利打开国际市场。建议关注海上风电制造建设环节龙头企业：

明阳智能、东方电缆、中国能建、中国电建、日月股份、金风科技、天顺风能、天能重工。

 风险提示：

疫情等宏观因素对生产经营的影响、产品质量风险、贸易摩擦。

相关研究报告：

《电力设备新能源 2022 年 4 月投资策略-新能源车涨价不改高增长趋势，光伏装机表现强劲》 ——

2022-03-31

《新能源产业数据跟踪-光伏硅料小幅上涨，风电小时数同比下降》 ——2022-03-30

《新能源车三电产业观察系列十二：电动车涨价后 1 月销量强劲，4680 电池装车在即》 ——2022-02-25

《电力设备新能源 2022 年 3 月投资策略：电动车涨价后销量强劲，硅料高位趋稳》 ——2022-02-25

《新能源产业数据跟踪-硅料价格持续回升？海风招标稳步推进》 ——2022-02-22
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