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降准概率大幅提升，稳消费与出口 

4 月 13日国常会点评 

  [Table_Summary] 报告摘要 

事件： 

国务院总理李克强 4 月 13 日主持召开国务院常务会议，部署促进消

费的政策举措，助力稳定经济基本盘和保障改善民生；决定进一步加

大出口退税等政策支持力度，促进外贸平稳发展；确定加大金融支持

实体经济的措施，引导降低市场主体融资成本。 

 

 

数据要点： 

协同发力，远近兼顾，稳定当前消费，释放消费潜力。 

3 月以来内地新冠疫情反弹对消费造成了较大冲击，当前国内疫

情仍有较大不确定性，经济下行压力明显。消费对经济有持久拉动力，

事关保障改善民生。国常会指出，要应对疫情影响，促进消费恢复发

展。抓紧把已出台的特困行业纾困政策落实到位，稳住更多消费服务

市场主体。做好基本消费品保供稳价，保障物流畅通。同时，加快线

上线下消费融合以及要扩大重点领域消费。促进医疗健康、养老、托

育等消费，支持社会力量补服务供给短板。鼓励汽车、家电等大宗消

费；支持新能源汽车消费。引导商贸流通企业、电商平台等向农村延

伸，推动品牌品质消费进农村。 

 

更好发挥出口退税政策，优化外贸营商环境。 

4 月 13 日海关总署发布的进出口数据显示，今年一季度我国货物

贸易进出口总值 9.42 万亿元人民币，同比增长 10.7%，实现了“开局

稳”，为实现全年目标打下了较好基础。但与此同时，受地缘政治冲突

等影响，外贸所处的外部环境更趋严峻复杂，以及全国多地疫情管控

升级对于供应链以及外贸的负面影响，外贸发展仍面临诸多风险挑战。 

国常会指出，为促进外贸平稳发展，要更好发挥出口退税这一普

惠公平、符合国际规则政策效用，并优化外贸营商环境。一是对加工

贸易企业在实行出口产品征退税率一致政策后应退未退的税额，允许

转入进项税额抵扣增值税。将出口信保赔款视为收汇，予以办理退税。

二是加快退税进度，实行全程网上办，将退税办理时间由平均 7 个工
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作日压缩至 6 个工作日内。三是提高出口货物退运通关效率，制定便

利跨境电商退换货政策，对守信企业通关、退税等予以更多便利，严

惩骗取退税等行为。 

 

降低市场主体融资成本，国常会决定适时降准。 

3 月新增人民币贷款总量好于预期，但贷款结构仍待改善，企业

和居民融资需求偏弱。当前国内疫情反复以及房产业下行，经济面临

较大下行压力，增强市场信心，扩大总需求是当务之急。当前为保障

经济平稳运行，国常会上周和本周均释放出宏观政策要靠前发力、适

时加力的明确信号。 

4 月 6 日，国务院常务会议指出，要适时灵活运用再贷款等多种

货币政策工具，更好发挥总量和结构双重功能，加大对实体经济的支

持。4 月 13 日，国常会决定，针对当前形势变化，鼓励拨备水平较高

的大型银行有序降低拨备率，适时运用降准等货币政策工具，进一步

加大金融对实体经济特别是受疫情严重影响行业和中小微企业、个体

工商户支持力度，向实体经济合理让利，降低综合融资成本。 

依据近几年经验，国常会提出下调存款准备金率的要求后，央行

通常会在一周之内响应实施，故此次降准政策也有望在近期落地。 

 

 

 

风险提示： 

1、地缘政治危机持续发酵； 

2、国内疫情扩散加剧； 

3、宽松政策力度加大预期。 
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